London 26. jandar 2009
Karu vinir og vandamenn

AQ undanférnu hefur mikid verid fjallad um mig og storf min fyrir Kaupping i fj6lmidlum.
Margt af pvi er dsatt, annad slitid ir samhengi. Edli mdlsins samkvamt get ég ekki verid ad
svara leka 4 trinadarupplysingum { fjolmidlum og hljdmgrunnur fyrir svorum minum hefur
oft verid betri en ni. Mig langar p6 ad greina pér frd nokkrum mikilvegum atridum um
meinta fjarmagnsflutninga ur Kauppingi sidustu vikurnar fyrir fall fyrirtekisins sem hafa
verid gerdir tortryggilegir. Jafnframt mun ég fara yfir s6lu a4 hlutum { Kauppingi til Sheik Al-
Thani { Katar sem og reda edli og astedur pess ad bankinn veitti starfsmonnum sinum
umtalsverd l4n til kaupa 4 hlutum { bankanum. Eg veit vel ad vinir minir og kunningjar geta
ekki varid athafnir sem peir voru ekki pétttakendur i og eru gerdar tortyggilegar {
pjodfélagsumraedunni og ég @tlast heldur ekki til pess. En ég vona ad pid bxdi skiljid og
virdid vid mig ad {1 6llum minum athofnum vann ég fyrst og sidast ad hag Kauppings og for
alfarid eftir lo6gum og reglum.

Pad eru vissulega undarlegir timar nd um stundir. Heimsbyggdin 6ll er 1 kreppu, sumir segja
peirri verstu { tvé hundrud 4r, hvernig sem eir svo fara ad pvi ad mzla pad. Island er { kreppu
sem er verri en annars stadar og er pad ad morgu leyti vid okkur sjalf ad sakast. Astedur pess
ad Island er  verri stodu en nagrannapjodir landsins eru nokkrar. Fyrst og fremst ber ad nefna
islensku krénuna. Undirritadur hefur dsamt morgum 6drum i fjolda dra bent 4 ad pad gangi
vitfirringu nast fyrir litla, fdmenna pj6d 1 opnu hagkerfi ad vera med eigin gjaldmidil. Pvi
midur hefur sa o6tti reynst 4 rokum reistur. Somuleidis hef €g d4samt moérgum 6drum i morg ar
klifad 4 pvi ad dr pvi ad landid hefdi eigin gjaldmidil b4 gengi pad alls ekki ad bua vid svo
mikinn halla 4 vidskiptum vid dtlénd eins og Island hefur bdid vid undanfarin 4r. Til ad vinna
4 peim halla yrdi gengi krénunnar ad adlagast einhverskonar jafnvegisgengi til pess ad
vidskipti vid utlond ndlgudust jafnvegi. Sedlabanki og stjornvold skelltu algjorum
skollaeyrum vid pessum ordum og pvi vard adlogun krénunnar med peim skelfilega haetti sem
ordid hefur. Eg hef einnig lengi verid i hopi peirra sem dkaft hafa talad fyrir pvi ad
gjaldeyrisvarasjodur landsins yrdi margfaldadur, pvi var { engu sinnt og sedlabanki landsins
hélt pvi afram ad vera algerlega vanmattugur til pess ad fast vid pad verkefni sitt ad vera
banki bankanna, pratt fyrir ad marg yfirlyst stefna stjérnvalda veri a4 pessum tima ad hér risi
fjarmalamidstod. Petta er einnig sargreetilegt { 1jési pess ad Sedlabanki Islands gerdi allt sem {
hans valdi st6d til ad koma { veg fyrir ad bankarnir verdu sig gegn eda ferdu sig af
ahrifasvaedi islensku krénunnar. Sedlabankinn pvingadi pvi islenska banka til ad piggja af sér
pjonustu sem hann sinnti { engu ad veita.

Eg nefni pessi atridi hér ad framan vegna pess ad hér er um lykilatridi ad reda pegar
nuverandi efnahagsadstedur pjédarinnar eru skodadar. Petta eru megin dstedurnar fyrir pvi
ad islenska pj6din er ad fara mun verr Ut dr heimskreppunni en adrar pj6dir.

Pessu til vidbotar er pad hrein raunarsaga hvernig haldid var 4 malum 4 Islandi i lok
september og byrjun oktéber pegar 1 1j6s kom ad Glitnir hafdi leitad adstodar Sedlabankans.
Su adferd sem par atti ad nota vid pj6dnytingu Glitnis verdur i sogubekur skrdd sem mikid
axarskaft. Eftir 4 ad hyggja er erfitt ad segja hvort hagt hefdi verid ad bjarga Glitni eda ekki,
ég hef ekki n@gar upplysingar til ad meta pad, en ad rikid teki yfir bankann gat aldrei verid
triverdugt. Pad ma lika furdu seta ad rikid treysti sér fremur til ad kaupa hlutafé i bankanum
fremur en ad veita honum lan gegn vedum. Lan er alltaf tryggari krafa en hlutafé. Hin



svokolludu “Neydarlog” sem sett voru i kjolfarid eru pé sennilega verstu mistokin. Eftir
setningu neydarlaganna var hapid ad fjarmalakerfid geti stadist.

Nu hofum vid séd ad undanfornu ad fjarmaélakerfi annarra landa eru i miklum vanda stodd.
Margir hafa pvi spurt mig hvort ad islenska bankakerfid hafi att einhverja moguleika { pessum
6lgusjé. Ad minu mati er pessi spurning ekki réttmat. Valkostirnir voru ekki 6breytt kerfi eda
algjort hrun eins og vid horfum upp & nd. Pad sem vantadi fyrst og fremst pegar Glitnir lenti {
vandredum var forysta. I flestum londum er pessa forystu ad finna { sedlabonkum
vidkomandi landa. Pegar miklir erfidleikar eru uppi kallar hver sedlabanki alla helstu banka
ad samningabordi og stadan er redd i hreinskilni. Sidan er tekin dkvordun um pad hvad af
kerfinu megi bjarga og pa hvernig. Su adgerdadetlun er sidan 16gd0 fram fyrir helstu
lanadrottna bankanna. Pvi midur taldi Sedlabanki Islands sig ekki purfa ad leita fyrirmynda ut
fyrir landssteinanna og Oskiljanleg er st akvordun ad halda forsvarsmonnum bankanna
algerlega fyrir utan petta ferli. Sennilega spiladi par inn i ad pad rikti aldrei neitt traust eda
trinadur & milli forsvarsmanna bankanna og sedlabankastjora. Raunar radferdi sedlabankinn
sig ekki einu sinni vid sina eigin hagfredinga né heldur vid erlendu sérfredingana sem
bankinn hafdi p6 4 sinum sna&rum. Ljost er nd ad haestradendur Sedlabankans dttudu sig engan
veginn 4 stodunni. Tal sedlabankastjéra 1 fjolmidlum um ad rikissjodur yrdi pvi sem neest
skuldlaus eftir fall bankana er hrépandi demi um vanpekkingu og kolrangt stodumat.

Af pessu eru Islendingar ad stipa seydid og ekki séd fyrir endann 4 afleidingum pessara 6laga
sem neydarlogin eru og sennilega brynasta verkefni stjérnvalda nd ad vinda ofan af pessari
lagasetningu. Petta dsamt pvi ad stjéornvold vanrektu skyldu sina til ad losa pj6dina undan
skuldbindingum vegna Icesave 4 medan faeri var 4 eru megin astedur pess ad oOttast ma ad
Islendingum muni reynast torveldara ad nd sér 4 strik eftir kreppuna en 6drum pjédum, pritt
fyrir ad pvi @tti ad vera 6fugt farid.

Ljost er ad 1jotur leikur er i gangi. Pessi leikur gengur ut 4 ad upplysingum ur skyrslum
ymissa skodunarnefnda sem vinna ad rannsokn a falli islenska fjarmalakerfisins er markvisst
lekid ur stjérnkerfinu til valinna fjolmidla. Einhverra hluta vegna hefur pessi lekastarfsemi
undanfarid nar eingdngu snuid ad Kauppingi. Um leid og reynt er ad gera allt tortryggilegt
vardandi Kaupping hafa helstu rddamenn pjédarinnar, allt par til Bjorgvin G. Sigurdsson
sagdi af sér i morgun, friad sig dbyrgd & peim hlutum sem é€g hef { stuttu mali rakid hér ad
framan og eru audvitad adalatridi malsins. Par til 1 dag, voru stjérnendur bankanna einu
adilarnir mér vitanlega sem axlad hofdu abyrgd vegna dstandsins sem nu er i pjoédfélaginu.
Meira ad segja var ndlega allri framkvaemdastjérn Kauppings skéflad 1t dr nyja bankanum.

Eg skil ekki pad offors peirra sem fara fram gegn Kauppingi og eru nd ord 4 bord vid
“landrddamenn” farinn ad heyrast og sitthvad padan af verra. Raunar er médursykin ordin slik
ad reyndir bladamenn lata hafa pad eftir sér 1 fjolmidlum ad peir skilji hreint ekkert 1 pvi ad ég
skuli voga mér ad senda yfirlysingar 4 fjolmidla par sem ég reyni ad ttskyra hvad atti sér stad.
Eg gef ekki mikid fyrir hlutlausa bladamennsku pessara einstaklinga!

Eg vil gjarnan fara yfir nokkur mél sem tengjast Kauppingi og hafa verid mikil til umraedu ad

undanférnu. Byrjum fyrst 4 kaupum Kauppings og vidskiptavina bankans 4 svokolludum
skuldabréfaafleidum. Stadreyndir malsins eru pessar:



Byrjad var ad versla med skuldabréfatryggingar & Kaupping haustid 2005. Pessar tryggingar
eru ekki skrddar 4 neinn markad og um par gilda engar reglur. Markadurinn er fullkomlega
O0gagnser og adgengi ad honum takmarkad. Pessir samningar gera fjarfestum kleift ad kaupa
tryggingar 4 eignir sem peir eiga ekki. Monnum er fullkomlega heimilt ad grafa undan pessum
eignum med pvi ad dreifa um peer sogusdgnum eda reyna 4 annan hatt ad hafa ahrif a verd
eignanna. I 4rslok 2005 og byrjun drs 2006 var gerd fyrsta atlagan ad Kauppingi og hinum
islensku bonkunum 4 pessum markadi. Okkur tékst ad hrinda henni med pvi ad taka mid af
stérum hluta peirrar gagnryni sem ad okkur var beint.

Pegar niverandi fjarmélakreppa hofst 1 juli 2007 toku skuldabréfadlog ad hekka a ny. Pau
nadu hdmarki i mars og foru pa ad lekka aftur. Pegar komid var fram 4 sumar var bankinn {
miklu sterkari stodu en hann hafdi 4dur verid. Pad helgadist af pvi ad i september 2007
stodvudum vid utldnavoxt bankans, 1 oktober sama ar opnudum vid Kaupthing Edge,
innldnabanka Kauppings 4 netinu, { ndvember 2007 héfum vid kostnadaradhald, { desember
sama ar losudum vid bankann ur NBSAM, sem var eignastyringafyrirteeki medal annars 4
svidi skuldabréfavafninga, { jandar 2008 hattum vid vid yfirtokuna 4 NIBC, sem vid po
hofdum fjarmagnad, { febrdar seldum vid eignir utan kjarnastarfsemi i Bretlandi, i mars
komum vid skuldabréfamarkadnum & 6vart med vel heppnadri solu skuldabréfa i lokudu
utbodi, 1 juini héfum vid solu 4 sérvordum skuldabréfum dr ibuidaldnasafni bankans og {

september hofdum vid ndd pvi markmidi okkar ad innldn vaeru 50% af dtlanum.

bPegar hér var komid vid sdgu var bankinn pvi miklu sterkari en hann hafdi verid vid upphaf
kreppunnar, par sem vid hofdumst markvisst brugdist vid henni. Raunar var stada okkar pad
g6d ad {1 athugun breska fjarmalaeftirlitsins sem framkvemt var i dotturfélagi okkar,
Kaupthing Singer & Friedlander, i Bretlandi { pridju viku dgistmédnadar sidastlidinn var pad
sérstaklega tekid fram ad bankinn stedi einkar traustum fétum.

Pritt fyrir petta for dlag 4 skuldatryggingar bankans ad hakka 4 ny sidasta sumar. A sama
tima barust okkur fjolmargar dbendingar um ad verid vari ad spila med tryggingar a4 bankann.
Bladamenn erlendis 1étu okkur vita ad rongum upplysingum og s6guburdi um bankann veri
haldid mjog stift ad peim oft af almannatenglum sem virtust radnir i peim tilgangi. Umrada
um ad verid vari ad spila med pennan skuldatryggingamarkad vard almennari og ekki
einungis bundin vid Island. Okkur bérust lika 4dbendingar um ad vidskipti med
skuldatryggingar bankans varu sdralitil, vidskiptin faeru fram i télvukerfi par sem brir adilar
sendu kaup- og solutilbod einu sinni 4 dag. Vidskipti yrdu sidan ef tilbodin mattust og vid
vissum til pess ad dlagid hafdi haekkad tiu daga i r6d 4n pess ad nokkur vidskipti hefdu ordid!
bar hakkanir likt og adrar voru tilefni neikvadra frétta um stodu bankans jafnt innanlands
sem utan.

A9 tillogu Deutsche Bank var akvedid ad lita reyna 4 hvad myndi gerast ef bankinn myndi
sjalfur fara ad kaupa pessar tryggingar. Pad var hins vegar ekki einfalt mal, par sem bankinn
gat ekki gefid ut tryggingar 4 sjalfan sig. bPvi var gripid til pess rdds ad fa vidskiptavini okkar
sem vid treystum vel og hofdum att langvarandi samskipti vid sem byggdust 4 trausti og
hollustu til ad eiga pessi vidskipti fyrir hond bankans. Vitanlega hefdum vid aldrei att pessi
vidskipti nema vegna pessara sérstoku adstedna. Vidskiptin voru gerd med hagsmuni bankans
ad leidarljosi og 1 fullu samremi vid 16g og reglur.

Eftir a0 Lehman Brothers vard gjaldprota pann 15. september versnadi dstandid verulega a
alpj6dlegum fjarmalamorkudum. I Bretlandi voru miklar dhyggjur af pvi ad HBOS og RBS



veru ad verda gjaldprota og bandariska rikid vard ad bjarga tryggingarisanum AIG.
Skuldatryggingadlag Kauppings hakkadi eins og 4 adra banka og &standinu & pessum
haustdogum er ekki hagt ad lysa 6druvisi en sem bankadhlaupi, ekki adeins 4 islensku
bankanna heldur fjarmalakerfi heimsins alls. Par sem ad skuldabréfin, sem vid i Kauppingi
asamt vidskiptafélogum okkur hofdum keypt, voru skuldsett og h6fdu na lekkad { verdi var
adeins um tvennt ad raeda. AJ reida fram meiri tryggingar eda ad gefast upp, lita selja
skuldabréfin og tapa hluta eda allri upphaflegri fjarfestingunni. Seinni kosturinn var
einfaldlega fréaleitur { minum huga. Lausafjarstada Kauppings var g6d og ekkert sem benti til
annars en ad bankinn mundi standa pessa 4gjof af sér, rétt eins og bankinn hafdi gert arid
2006 og 4 vordogum 2008. Ef hins vegar skuldabréfin hefdu verid seld hefdi bankinn ordid
fyrir tj6ni og hatt vid ad aukid frambod skuldabréfa hefdi enn frekar grafid undan bankanum
og veikt adgang ad hans ad lanalinum.

[ fjolmidlum er ni efast um skynsemi pess sem er kallad ad fera fjarmuni Gt dr bankanum
vikurnar fyrir fall hans. Petta er skyring peirra fjarmagnsflutninga. Tilgangur peirra var ad
vidhalda Kauppingi sem "going concern" og allt utlit var fyrir ad pad takist i lok september.
Nédkvamlega hvener forsendur breytast er erfitt ad segja til um. En ég fullyrdi ad med pessu
var unnid ad hagsmunum allra kréfuhafa sem og hluthafa Kauppings, pvi um leid og banki
hattir ad vera "going concern" tapast gridarlegir fjdrmunir pegar allar eignir bankans sem
adrir eiga ad vedi eru seldar eda notadar til skuldajofnunar. Petta er algjort grundvallaratridi.
Sorglegt demi um slikt eignatap eda réttara sagt eignabruna ma sjd { fréttum af s6lu Glitnis &
doétturbanka i Noregi.

Eg vil einnig nefna stuttlega helstu stadreyndir { tengslum vid solu 4 hlutum til Sheikh Al-
Thani { Katar 4 rimlega 5% hlut i Kauppingi { september sidastlidnum. Vid forsvarsmenn
Kauppings, likt og stjérnendur fjolmargra annarra banka, h6fdum um nokkurt skeid reynt ad
fa til 1ids vid bankann stonduga fjarfesta i Mid-Austurlondum. Pad var okkur pvi sérstakt
fagnadarefni pegar Sheik Al-Thani, br6dir Soldansins af Katar, keypti 5% hlut { bankanum, en
vidskiptunum var komid 4 fyrir tilstudlan Olafs Olafssonar, stjérnarmanns og eiganda Kjalars.
[ 1j6si mjog erfidra adstzedna 4 alpjédlegum fjarmalamorkudum pétti okkur sjalfsagt ad lidka
til fyrir kaupunum med peim hatti sem kostur var.

Sheik Al-Thani keypti hlutinn { Kauppingi i gegnum eignarhaldsfélagid Q Iceland Finance
ehf. og voru par fjarfestingar ad hluta gerdar i formi persénulegra dbyrgda Sheik Al-Thani
sem sidar atti ad umbreyta { vedtryggingar i eigum hans. Félog { eigu Sheik Al-Thani og adila
tengdum honum fengu 1an ad samtals fjarhaed 25,6 milljarda ISK. Par af var Sheik Al-Thani {
sjalfskuldardbyrgdum fyrir lanveitingu ad fjarhed 12,8 milljardar ISK, eda fyrir helmingi
fjarfestingarinnar en eftirstodvar voru tryggdar med peim hlutum sem Q Iceland Finance ehf.
hafdi fjarfest { Kauppingi. Pad er pvi ljést ad Sheik Al-Thani tok umtalsverda fjarhagslega
dhattu med fjarfestingu sinni i hlutabréfum i Kauppingi. Rétt er ad taka fram ad seljandi
hlutanna var Kaupping.

Samhlida kaupum Sheik Al-Thani & hlutunum { Kauppingi fékk félag { eigu hans 50 milljonir
dala lanadar fra Kauppingi i tengslum vid fyrirhugud kaup hans 4 skuldatryggingum bankans
sem lyst hefur verid hér a4 undan. Sheik Al-Thani atti ennfremur von & frekari fyrirgreidslu fra
Kauppingi og Deutsche Bank vegna pessara kaupa. Hins vegar vard ekkert af fjarfestingu
hans { skuldatryggingum par sem bankinn féll { millitidinni. Vid fall islensks bankakerfis og
efnahagslifs hrundi islenska krénan sem gerdi Sheik Al-Thani kleift ad draga verulega tr pvi
tj6ni sem hann hafdi ordid fyrir vegna kaupa & hlutum i Kauppingi.



Eg vil undirstrika ad engir fjarmunir hafa verid ferdir med éedlilegum eda 6l6gmatum haetti
ur sj6dum bankans, hvorki til eigenda hans né annarra. Enginn hagnadur hefur ordid til vegna
sérstakra samninga vid valinn hép vidskiptavina bankans eda eigenda og engar
fyrirframgreidslur hafa att sér stad eda voru fyrirhugadar til vidskiptavina eins og 1atid hefur
verid 1 vedri vaka { fjolmidum. Kaupin & skuldatryggingum 4 Kaupping og kaup Sheik Al-
Thani voru i huga okkar ekki einhver lokavidbrogd fallandi banka heldur miklu frekar
akvardarnir sem attu ad marka upphaf nyrrar séknar.

I byrjun névember var mikil umfjollun { fjclmidlum um &kvordun stjérnar bankans pann 25.
september sidastlidinn ad fella nidur persénulega dbyrgd 4 lanssamningum starfsmanna vegna
hlutafjarkaupa i bankanum. Fjolmidlar og fleiri hofdu uppi stér ord um ad stjérnendur og
jafnvel starfsmenn hefdu med pessu bakad sér refsidbyrgd sem gaeti vardad allt ad sex dra
fangelsi. Strax vid fall bankans pann 9. oktéber leitudu starfsmenn eftir pvi ad ganga til
samninga vid stjorn nyja bankans um uppgjor & pessum krofum. Med pessu vildu starfsmenn
eyda peirri dvissu sem upp var komin enda pott pad feli { sér ad dkvordun stjérnar fra 25.
september yrdi vikid til hlidar. Paverandi stjorn Nyja Kauppings taldi rétt ad leita eftir
logfredidliti vardandi réttarstodu starfsmanna og bankans sjalfs adur en gengid yroi til
samninga. Vidar Mar Matthiasson professor skiladi 16gfraedidliti til nyja bankans sem var,
Olikt umfjollun fj6lmidla, byggd 4 skodun 4 itarlegum gognum og rannsoknarvinnu.
Nidurstada hans var st ad dkvordun stjornar bankans hafi verid 16gleg og ekki hafi verid um
ad r&da nein brot 4 almennum hegningarlogum.

Atla ég nu ad vikja adeins ad addraganda umraeddra starfsmannaldna. Med bréfi til
Fjarmalaeftirlitsins pann 27. névember 2003 kynnti bankinn fyrirhugada kaupréttaraetlun
bankans. Par var sérstaklega tekid fram ad stjérnendur myndu ekki bera skada af pvi ef
verdmeati hlutanna myndi lekka. A adalfundi bankans pann 27. mars 2004 var sampykkt ad
kaup og soluréttir til starfsmanna geti & hverjum tima numid { heild allt ad 9% af ttgefnum
hlutum { bankanum. { redu formanns launanefndar 4 fundinum var sérstaklega tekid fram
mikilvagi pess ad starfsmenn baru ekki fjarhagslega dhettu af kaupum & hlutafé { bankanum,
en nytu 4 hinn boginn avinnings af pvi ad hlutirnir hakkudu i verdi. Ba&di hluth6fum og
eftirlitsadilum var pvi frd upphafi 1jost ad ekki st6d til ad starfsmenn baru sérstaka
personulega abyrgd 4 lanveitingum.

Vegna hugsanlegra dhrifa soluréttar 4 ttreikninga 4 eigid fé bankans var 6skad eftir pvi 1 lok
arsins 2005 ad starfsmenn felldu nidur solurétt 4 hlutunum. A fundi stjérnar bankans {
september 2005 var sérstaklega bokad 1 fundargerd ad samhlida pvi yrdi ad gera radstafanir til
ad takmarka persénulega dbyrgd starfsmanna. A pessum tima var starfsmonnum ekki heimilt
ad stofna félog utan um fjarfestingar og pvi var farin sa leid ad takmarka persénulega dbyrgd
vid 10% af hofudstdl skuldarinnar auk pess sem hefdbundin vedkoll voru {1 ldnssamningum
um ad feri verdmati peirra nidur fyrir tiltekin mork skyldu hlutirnir seldir og andvirdi peirra
nytt til greidslu skuldarinnar. Med pessu var talid ad starfsmenn veru tryggdir fyrir pvi ad
ekki reyndi 4 persénulega dbyrgd peirra, prétt fyrir ad peir féllu fra solurétti. Abyrgd
starfsmanna bankans var pvi { upphafi engin og sidan takmorkud vid 10%.

begar verd hlutanna lakkadi 4 drinu 2007 var bankanum nokkur vandi 4 hondum ad nyta sér
hefdbundin dkvadi um vedkoll hlutabréfanna. Astzdan var sd ad stérfelldar solur starfsmanna
4 hlutafé i bankanum hefdu ohjakvaemilega vakid mikla tortryggni hja 6drum hluth6fum
bankans, greiningaradilum og fjarfestum almennt. Til vidbdtar pessu hofdu einstakir



starfsmenn bankans stodu innherja sem torveldadi solu hlutanna enn frekar. Bankinn dkvad
pvi ad nyta sér ekki skilmadla i hlutabréfunum um vedkoll en fullvissadi starfsmenn bankans
hins vegar um pad ad peir pyrftu ekki ad hafa dhyggjur af pvi ad gengid yrdi ad skuldinni 4 pa
personulega. Rétt er ad taka fram ad 4 pessum tima hofdu ndnast allir starfsmenn bankans
getad selt hlutina og greitt upp skuldina og 4tt auk pess verulega fjarhad til radstofunar. Sama
nidurstada hefdi komid upp ef bankinn hefdi nytt sér umsaminn vedkoll 1 lanssamningum.

Enginn vafi er 4 pvi ad starfsmenn bankans hefdu { dag stadid mun betur ad vigi ef 1 stad
kauprétta hefdi komid til annars konar umbunarkerfi. Helstu stjérnendur bankans hafa aldrei
selt eitt einasta hlutabréf i bankanum, en hins vegar greitt af peim fullan tekjuskatt. Su
tekjuskattsgreidsla hefur einatt verid tilefni til mikillar umredu um 6héfleg launakjor. Menn
geta hins vegar andad rélegar nina par sem bpessi ofurhdu launakjor voru { raun tilkomin
vegna hlutabréfa sem nu eru algerlega verdlaus.

Undanfarid hefur jafnframt verid reynt ad s frejum tortryggni { fjolmidlum vardandi ymiss
utlan bankans. Mér er pad full 1jést ad i dag eru margar lanveitingar tapadar ad hluta eda 6llu
leyti enda hefur hagkerfi heimsins préast mun verr en jafnvel svartsynustu menn spadu. Pad
breytir samt ekki peirri stadreynd ad allar lanveitingar Kauppings voru taldar réttar pegar par
voru sampykktar og allar voru par veittar med hagsmuni bankans { huga.

Nu er verid ad rannsaka starfsemi bankanna og er pad sjalfsagt og edlilegt. Kvidi ég ekki
nidurstddu peirra rannsékna séu paer gerdar af fagmennsku og heidarleika. Eg hef purft ad
horfa upp 4 ad ndfn samstarfmanna og vina séu med omaklegum hetti dregin inn { pessa
umradu, jafnvel { peim ldalega tilgangi ad koma hoggi 4 fjolskyldumedlimi peirra. Eg er
sannferdur um ad pegar farid verdur ad leita skyringa fremur en blérabdggla muni ég fa
teekifeeri til ad skyra betur mina hlid méla. I pessu bréfi hef ég ekki svarad ollum peim
avirdingum sem €g hef verid borinn ad undanférnu, enda vitid pid matavel ad ég er ekki
pannig skapi farinn ad ég @tli ad eyda 6llum minum tima { ad svara pvi sem einhverjum kann
ad detta { hug ad skrifa um mig & blogginu.

Med kvedju
Sigurdur Einarsson



