AKAERA

Saksoknari vid embeetti sérstaks saksoknara samkvaemt 16gum nr. 135/2008
gjorir kunnugt:

Ad hofda ber sakamal fyrir Héradsdomi Reykjavikur 4 hendur

Hreidari M4 Sigurdssyni, kt. 191170-5719, med 16gheimili { Lixemborg,
Sigurdi Einarssyni, kt. 190960-2269, med 16gheimili { Bretlandi,
Olafi Olafssyni, kt. 230157-5619, med 16gheimili { Bretlandi og
Magntsi Gudmundssyni, kt. 110470-4019, med 16gheimili { Lixemborg,

fyrir eftirtalin brot gegn almennum hegningarlégum og 16gum um verdbréfavidskipti:

I

a) A hendur dkaerda Hreidari M4 fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa i september
2008 misnotad adstdou sina sem forstjori Kauppings banka hf., pegar hann for Gt
fyrir heimildir sinar til lanveitinga med pvi ad lata bankann veita Brooks Trading
Ltd., eignalausu félagi med takmarkadri abyrgd, skradu 4 Tortola 4 Bresku
Jomfraaeyjum, { eigu Mink Trading Corp., félags i eigu Sheikh Mohamed bin
Khalifa Al Thani, 50.000.000 bandarikjadala l4n, 1 formi Oundirritads
peningamarkadsutlans, 4n pess ad fyrir leegi sampykki l4nanefnda bankans og én
bess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd med nokkrum heetti og hafa pannig
valdid bankanum verulegri fjartjénsheettu. Var 14nid veitt pann 19. september
2008 og lansfjarhedin sama dag 16gd inn & reikning lantaka i Kaupthing Bank
Luxembourg S.A., med milligbngu pess banka, félaginu til frjalsrar radstéfunar.

Peningamarkadsutldnid var & gjalddaga 30. september 2008 en var pa framlengt
til 14. oktober 2008 og sidan til 18. névember 2008. Lansfjarhedin hefur sidan
verid { vanskilum og verdur ad telja hana Kauppingi banka hf. ad fullu glatada.

b) A hendur dkeerda Magnusi, framkvaemdastjéra Kaupthing Bank Luxembourg
S.A., fyrir hlutdeild i umbodssvikum medakarda Hreidars Mdas, med pvi ad hafa
tekid bpatt { undirbiningi og framkvemd bpeirra. Foélst hlutdeild hans i
undirbuningnum { pvi ad Magnts hafdi badi milligbngu um samningavidredur
vi0 raunverulegan eiganda Brooks Trading Ltd., Sheikh Mohamed bin Khalifa Al
Thani, og um ad utvega félagid sem notad var af halfu Al Thani { vidskiptunum.
Hlutdeild Magnusar i framkvemd brotsins folst i pvi ad taka patt { pvi med
medakarda Hreidari Ma ad fyrirskipa starfsménnum bankans ad greida Ut 1anid.
Hlaut honum ad vera 1jést a0 Hreidar M4 brast heimild til lanveitingarinnar og ad
1&nid var veitt an nokkurra dbyrgda eda trygginga.



a)

b)

1

A hendur akaerdu Hreidari M4 og Sigurdi fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa
misnotad adstédu sina, Hreidar Mar sem forstjori Kauppings banka hf. og
Sigurdur sem starfandi stjornarformadur og formadur lananefndar stjérnar
bankans, pegar peir foru Gt fyrir heimildir sinar til lanveitinga 1 september 2008
med pvi ad lata { sameiningu bankann veita Gerland Assets Ltd., kt. 590908-9080,
eignalausu félagi med takmarkadri &byrgd, skradu 4 Tortola & Bresku
Jomfriaeyjum, { eigu medékaerda Olafs, sem &tti 9,88% hlut { bankanum {
gegnum félog sin, 12.863.497.675 kréna lan, 1 formi Oundirritads
peningamarkadsutlans, an pess ad fyrir leegi sampykki lananefnda bankans og 4n
pess ad endurgreidsla lansins veeri tryggd med nokkrum heetti og hafa pannig
valdid bankanum verulegri fjartjonsheettu.

Lanid var greitt Gt pann 29. september 2008 og lansfjarhedinni radstafad 4
reikning Gerland Assets Ltd. nr. 0358-26-005909 i Kauppingi banka hf. og sama
dag milliferd 4 reikning Choice Stay Ltd., kt. 590908-9160, nr. 0358-26-009160 {
bankanum og badan & vorslureikning nr. 0329-26-494601 { eigu Q Iceland
Finance ehf. { bankanum.

Lansfjarhedinni var varid til kaupa 4 hlutafé { Kauppingi banka hf. eins og nanar
er rakid { III. kafla dkeeru. Allar millifeerslurnar voru framkvaemdar 29. september
2008. Lansfjarhadin var ekki endurgreidd a4 gjalddaga hinn 31. oktdber 2008.
Lénsfjarhedin hefur sidan verid { vanskilum og verdur ad telja hana Kauppingi
banka hf. ad fullu glatada.

A hendur dkaerda Olafi, adallega fyrir hlutdeild { umbodssvikum meddkerdu
Hreidars Méas og Sigurdar, en til vara fyrir hylmingu og peningapvetti, med pvi
a0 hafa, dsamt medakaerdu Hreidari M4 og Sigurdi, lagt 4 ra0in um ad umreett lan
yrdi greitt r sjodum bankans, pratt fyrir verulega fjartjonsheettu fyrir bankann og
lata félag sitt Gerland Assets Ltd. taka vid lansfjarhsedinni an nokkurra dbyrgda
eda trygginga, til pess ad henni yrdi radstafad afram til félagsins Q Iceland
Finance ehf. til peirra vidskipta sem lyst er { III. kafla dkeeru.

I

A hendur dkzrdu Hreidari M4 og Sigurdi fyrir markadsmisnotkun { vidskiptum
med hlutabréf { Kauppingi banka hf. { september 2008 med pvi ad lata ranglega
lita svo ut ad pekktur fjarfestir fra Katar, Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani,
hefdi lagt £€ til kaupa 4 5,01% hlutafjar { Kaupbingi banka hf. og borid af peim
fulla markadsdhettu, pegar Q Iceland Finance ehf, dotturfélag i eigu
eignarhaldsfélags hans Q Iceland Holding ehf., keypti umraeddan hlut af
bankanum og leyna fullri fjarmgnun bankans & hlutabréfakaupunum og adkomu
meddkeerda Olafs ad beim, en hann 4tti 4 peim tima 9,88% hlutafjar { bankanum {
gegnum félog sin. Um var ad raeda kaup 4 37.100.000 hlutum i Kauppingi banka
hf. og var kaupverdid 690 kronur 4 hvern hlut og voru vidskiptin ad fullu
fjarmégnud af bankanum. Vidskiptunum var flaggad 22. september 2008 i
Kauphéll {slands (OMX Nordic Exchange 4 slandi) { samreemi vid akvaedi 78. gr.
laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007. Uppgjérsdagur vidskiptanna var 29.
september 2008.



[ pessum tilgangi var sett upp vidskiptaflétta sem var f6lgin i pvi ad Kaupping
banki hf. l4nadi helming kaupverdsins, eda 12.863.497.675 krénur, félaginu
Serval Trading Group Corp., kt. 590908-8940, eignalausu félagi med takmarkadri
abyrgd, skradu & Bresku Jomfriaeyjum, i eigu Sheikh Mohamed bin Khalifa Al
Thani sem gekkst { persénulega dbyrgd fyrir laninu. Kaupping banki hf. 14nadi
hinn helming kaupverSsins, eda 12.863.497.675 krénur, félaginu Gerland Assets
Ltd., kt. 590908-9080, eignalausu félagi med takmarkadri abyrgd, skradu 4
Bresku Jomfriaeyjum, { eigu medakerda Olafs, an bess ad endurgreidsla lansins
veeri tryggd med nokkrum hetti og 4n sampykkis lananefnda Kaupbings banka hf.
Badar lansfjarhadirar voru greiddar 4 bankareikninga pessara félaga hja
Kaupbingi banka hf. en padan milliferdar 4 reikning Choice Stay Ltd., nr. 0358-
26-009160 { bankanum og padan & vérslureikning nr. 0329-26-494601 { eigu Q
Iceland Finance ehf. { bankanum en allar millifeerslurnar voru framkvemdar 29.
september 2008.

Akeerdu Hreidar Mar og Sigurdur téku sameiginlega akvordun um
hlutabréfavidskiptin  og fjarmdgnun beirra og gaf 4akerdi Hreidar Mar
starfsmonnum bankans fyrirmeeli um framkvaemd peirra.

Var um ad reeda vioskipti med stéran hlut { Kauppingi banka hf. sem f6lu { sér
blekkingu og syndarmennsku og voru likleg til ad gefa eftirspurn og verd
hlutabréfa 1 bankanum misvisandi til kynna par sem dulin var full fjarmégnun
bankans sjalfs 4 vidskiptunum og ad auki adkoma stors hluthafa bankans,
medékerda Olafs, ad peim og einnig dulid ad helmingur markadsaheettu vegna
hlutabréfanna hvildi 4 bankanum sjalfum eftir vidskiptin.

b) A hendur akerdu Magntsi og Olafi fyrir hlutdeild i markadsmisnotkun
meddkerdu Hreidars Méas og Sigurdar. Attu peir milligbngu um ad koma
vidskiptunum 4 og attu samskipti vid Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani um
bau. ba tok dkerdi Magnus batt { undirbiiningi og utferslu vidskiptafléttunnar.
Akzerdi Olafur tok einnig patt { undirbningi vidskiptafléttunnar og i ad gera
hlutabréfavidskiptin ad veruleika med adkomu ad fjarmognun beirra, eins og lyst
er i II. kafla dkeeru.

v

A hendur ékeerdu Hreidari Ma4, Sigurdi, Magnusi og Olafi fyrir markadsmisnotkun,
med pvi ad hafa 1 september 2008, { fréttatilkynningu sem birt var 4 vef Kauphallar
[slands og vidtslum vid {j6lmidla 1 kj6lfarid, dreift fréttum og upplysingum sem hver
fyrir sig og { heild géfu eda voru liklegar til ad gefa misvisandi upplysingar og
visbendingar um bau hlutabréfavidskipti sem lyst er { IIL. kafla akeru. |
upplysingunum voru gefnar visbendingar um ad med stlunni 4 5,01% hlutafjar
Kauppings banka hf. til félagsins Q Iceland Finance ehf. i september 2008 veri
fjarmagn ad koma inn { bankann fra Katar en pvi leynt ad Kaupping banki hf.
fjarmagnadi ad fullu umredd hlutabréfakaup med lanveitingum. Jafnframt var gefid
til kynna ad Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani stedi einn ad vidskiptunum en
adkomu akaerda Olafs ad beim leynt. Um var ad reda stér vidskipti med hlutafé
bankans fyrir alls um 26 milljarda kréna & timum par sem bankinn st6d hollum feeti og
bvi afar mikilvaegt ad upplyst veeri um hina 6venjulegu fjarmognun vidskiptanna og
bé sem stodu ad vidskiptunum og fjarmdgnuninni med réttum og nakvemum hatti.
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beer upplysingar sem dkardu veittu voru misvisandi og gafu einnig misvisandi
visbendingar um hlutabréfavidskiptin og bydingu peirra fyrir Kaupping banka hf. par
sem beer gafu til kynna ad bankinn nyti mikils trausts virts erlends fjarfestis sem veri
tilbuinn ad verja miklu ¢ til ad fjarfesta { hlutabréfum hans. Upplysingarnar voru til
bess fallnar ad hafa ghrif 4 dkvardanir vardandi vidskipti med hlutabréf bankans.

ber misvisandi upplysingar og visbendingar, sem akzrdu veittu og fela i sér

markadsmisnotkun hver fyrir sig og { heild sinni, voru eftirfarandi:

a) Akardu Hreidar Mar, SigurSur, Magnts og Olafur 16gbu atbeina sinn ad pvi ad
Kaupping banki hf. birti svohljédandi fréttatilkynningu vegna vidskiptanna 4 vef
Kauphallarinnar k1. 6.56 a8 morgni 22. september 2008:

»Q Iceland Finance ehf., dotturfélag 1 eigu Q Iceland Holding ehf., sem er
eignarhaldsfélag hans hatignar Sheikh Mohammed bin Khalifa Al-Thani,
hefur keypt 5,01% hlut { Kauppingi banka hf. Q Iceland Finance keypti
alls 37,1 milljén hluta 4 genginu 690 krénur 4 hlut og verdur par med
pridji stersti hluthafi bankans. Hans hatign Sheikh Mohammed er i
konungsfjélskyldunni sem verid hefur vid véld 1 Qatar frd pvi 4 nitjandu
0ld. Hans hatign Sheikh Mohammed: ,,Vid hofum fylgst naid med
Kauppingi { nokkurn tima og teljum petta géda farfestingu. Stada
Kauppings er sterk og vid héfum tri 4 stefnu og stjérnendum bankans,
enda hefur Kaupping nad gédum arangri vi® ber erfidu adstedur sem na
eru 4 markadnum og synt fram 4 getu til pess ad breytast og laga sig ad
nyjum veruleika i bankastarfsemi. Vid litum 4 hlut okkar { Kauppingi sem
langtimafjarfestingu og hlskkum til ad eiga g6d samskipti vid stjornendur
bankans.* SigurSur Einarsson, stjérnarformadur: ,,Okkur er mikil anegja
a0 bjoda hans hatign Sheikh Mohammed bin Khalifa Al-Thani velkominn
i hluthafahép Kauppings. Pad hefur lengi verid stefna okkar ad lada nyja
fjarfesta ad bankanum og pvi er anzgjulegt ad sja ad vid hofum nt ndd ad
breikka hluthafahépinn enn frekar. Vid hlskkum til ad vinna med hans
hatign Sheikh Mohammed { framti®inni*,

b) Ummeli dkeerda Hreidars Mas:

1. 1 vidtali { morgunfréttum Rikisttvarpsins 22. september 2008 { kjolfar
spurningar fréttamanns: ,,En ttvikkar petta starfsemi bankans til nyrra
landa®“?

Akeerdi Hreidar Mar: ,Nel, vid erum buin ad vera med starfsemi
nuna { Katar { eitt r og { Mid-Austurlondum 1 rumlega ar, badi 1
Katar og Dubai og betta er { sjalfu sér fyrsta beina fjarfestingin
beirra til okkar eftir ad vid hofum starfsemi par®.

Fréttamadur: ,,Er petta visun 4 meira af pvi sama“?

Akeeri Hreidar Mar: »Pad kemur okkur ekkert 4 évart og vonandi
munum vi0 sj4 fleiri fjarfesta koma til 1ids vid bankann®.

2. 1vistali{ hadegisfréttum Rikisutvarpsins 22. september 2008:

a. Akeerdi Hreidar Mar: ,»Pad er nattirulega mikil audsdfnun sem 4 sér
stad { Mid-Austurléndum { dag 1 kjslfar has orkuverds. Og bpeir er
hugsa til framt{dar og hvernig peir radstafi pessum au® 4 sem bestan
hatt og bvi pad er [jost ad pessar audlindir duga ekki til eilifdar p6
a0 Katar sé reyndar i bestri stodu allra rikja i heiminum hvad pbad



varfar. Svo bad er peirra markmid ad 4vaxta sitt pund vel, ad
fjarfesta til framtidar®. '
b. Fréttamadur: ,,Hreidar Mar kvedst vonast til pess ad pessi kaup séu

undanfari fleiri slikra, enda purfi bankinn 4 erlendri fijarfestingu ad
halda til frekari vaxtar. P4 segir hann st6du bankans styrkjast 4
alpjodlegum fjarmalamorkudum vid pessi kaup®.
Akeerdi Hreidar Mar: ~-Alveg kldrlega og vid héfum séd ad peir
bankar sem hafa ndd ad szkja peninga, fjarmuni til Asfu, Mid-
Austurlanda, ad beir standa sterkar ad vigi en margir adrir. Vid
sjaum Katar fjarfesta med myndarlegum heetti 1 Barcleys nylega
fyrir u.p.b. tveimur manudum sidan og vid sjaum ad Barcleys er ad
taka yfir Lehman Brothers { dag. Og €g er sannferdur um ad
Barcleys veeri ekki { pessari stodu og veeri ekki ad fara { pessa
yiirtsku & Lehman Brothers ef peir hefdu ekki fengid fjarmuni fr4
Katar 4 sinum tima*.

. I vidtali { Markadsfréttum Stodvar 2, kvoldid 22. september 2008:
Akzerdi Hreidar Mar: »Petta hefur mikla pydingu fyrir okkur, pad er
mjog mikilvaegt { pessu umhverfi ad fa fjarsterka fjarfesta ad
bankanum®,

4. 1vidtali { fréttum Sjénvarpsins k1. 19, 22. september 2008:
Akeerdi Hreidar Mar: +Eg held betta styrki bankann. Pad er ljost ad
bad er oraunhaft fyrir okkur ad sakja mikid meira fjarmagn til
islenskra fjarfesta, bankinn er ordinn pad stér og ef vid etlum ad
halda afram ad vaxa 4 alpjédlegum markadi béa verdum vid ad n3 i
alpjoodlega fjarfesta”.

. [ vistali 1 Morgunbladinu 23. september 2008:
Akzerdi Hreidar Mar: ,» Vid teljum ad petta sé mikil traustsyfirlysing
fyrir félagid. Pad er buid ad fara | gegnum mikla uttekt og
grandskodun 4 rekstri bankans 4 undanférnum méanudum og pessi
fjarfesting er gerd { kjolfar pess.

[FS]
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¢) Ummeli dkaerda Olafs:
1. 1vistali{ Morgunbladinu 23. september 2008:
Akeerdi Olafur: ,,betta er mikil vidurkenning fyrir Kaupping®.
2. 1frétt 124 stundum 23. september 2008:

a. Akzrdi Olafur: ~Eg er ekki { vafa um ad bessi kaup munu skipta
miklu fyrir Kaupping. Bankar og fjarmalafyrirteeki 0t um allan heim
hafa legid utan i ménnum { Katar med pad fyrir augum ad {4 b4 inn
sem hluthafa. Pad gefur pvi g6da mynd af styrk Kauppings ad
Sheikh Mohammed skuli kaupa hlut { bankanum®.

b. ,.Olafur segir mikilvaegt ad islensk fyrirtaeki geti synt ad pau séu
tilblin ad vinna med erlendum fjarfestum. ,pad hefur tekist hja
Kaupbingi ad fa goda erlenda fjarfesta inn { hépinn og pad mun
skipta sképum 1 framtidinni*,

d) Ummeeli dkeerda Sigurdar: { vidtali 1 Vidskiptabladinu 23. september 2008:
., V10 erum buin ad vera med annan fotinn { Katar { télvuverdan tima
og pekkjum bennan mann égetlega og hans folk. beir eru alltaf ad
leita a0 fjarfestingartekiferum enda hafa safnast saman mikil
audefi parna nidur fra*,



v
Teljast brot dkaerda Hreilars M4s i 1. og II. kafla dkzeru og brot dkeerda Sigurdar { 1.
kafla dkaeru varda vid 249. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Brot ékaerda Magnusar i 1. kafla dkaeru telst varda vid 249, gr., sbr. 1. mgr. 22. gr.
almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Brot dkeerda Olafs { II. kafla akeeru telst adallega varda vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22.
gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940, en til vara vi® 254. 0g 264. gr. s6mu laga.

Brot akeerdu Hreidars Mas og Sigurdar 1 I11. kafla skeru teljast varda vid a-1id 1. tl. og
2.tl. 1. mgr. 117. gr., sbr. 146. gr. laga um verObréfavidskipti, nr. 108/2007.

Brot dkeerdu Olafs og Magnusar 1 III. kafla dkeeru teljast varda vid a-1id 1. tl. og 2. tL.
117. gr., sbr. 146. gr., sbr. 3. mgr. 147. gr., laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007,
sbr. 1. mgr. 22. gr. almennra hegningarlaga, nr. 19/1940.

Brot allra dkeerdu 1 IV. kafla dkeru teljast varda vid 3. tl. 1. mgr. 117. gr., sbr. 146. gr.
laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

VI
bess er krafist ad dkerdu verdi deemdir til refsingar og til greidslu alls sakarkostnadar.

Réksemdir sem mals6knin er byggd 4, sbr. d-1id 1. mgr. 152. gr. laga um medferd
sakamala, nr. 88/2008.

Almennt um adkomu akaerdu ad rekstri Kaupbings banka hf. i september 2008:

Akaerdi Hreidar Mar var forstjori Kauppings banka hf. (hér eftir Kaupbing) og
medlimur { lananefnd stjornar, akerdi Magnis var framkvaemdastjéri Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. (hér eftir Kaupping Lixemborg), 4kerdi Sigurdur var
stjornarformadur Kauppings og formadur ldnanefndar stjérnar bankans og 4keerdi
Olafur var stersti eigandi Kjalars hf, eiganda Eglu hf,, en pad félag var eigandi
hollenska félagsins Kjalars Holding B.V., sem var eigandi Eglu Invest B.V., annars
hollensks félags, sem var eigandi 9,88% hlutafjar Kauppings.

Roksemdir fyrir I. kafla dkaeru:

f I kafla dkeeru er akerda Hreidari M4 gefid ad stk ad hafa framid umbodssvik med
lanveitingu til Brooks Trading Ltd. (hér eftir Brooks). Er dkerda Magnusi gefin ad
sk hlutdeild { broti Hreidars Mas.

Af oralagi umbodssvikaskvedisins sem og démaframkvemd er ljost ad hattsemi
barf ad uppfylla prju hlutleg skilyrdi til pess ad um umbodssvik teljist vera ad reda.
Gerandi barf ad vera i adstdu til ad skuldbinda annan adila, hann parf ad misnota



adst60u sina og loks parf hattsemin amk. ad hafa i for med sér verulega
fjartjonsheettu.

Oumdeilt er a8 akeerdi Hreidar Mar var { adstdu til ad skuldbinda Kaupping enda
gegndi hann st66u forstjora Kauphpings og gat pannig skuldbundid félagid, sbr. 2. mgr.
22. gr. sampykkta fyrir Kaupbing og 2. mgr. 74. gr. laga um hlutafélsg, nr. 2/1995.
Notferdi Hreidar Mar sér pessa adst6du pegar hann &samt Magnusi fyrirskipadi
starfsménnum Kauppings hinn 18. september 2008 ad veita félaginu Brooks 50
milljéna bandarikjadala l4n.

Pott Magnus hafi ekki verid {1 adst6du til ad skuldbinda Kaupbing atti hann engu ad
sidur pad veigamikinn pétt i umbodssvikum HreiSars Mas ad lita ber 4 hann sem
hlutdeildarmann. Pannig benda ggn i malinu til pess ad Magnts hafi haft milligbngu
um samningsgerd vid eiganda Brooks, t&lvupdstar benda til pess ad hann hafi utvegad
félag sem taka skyldi vid laninu og tslvupéstar sem og framburdir vitna benda til bess
a0 hann hafi komid ad akvordunartoku { mélinu. Er st nalgun ad lita 4 Magnus sem
hlutdeildarmann i samremi vid déma Hzstaréttar par sem rétturinn hefur demt ad
menn geti verid hlutdeildarmenn i umbo8ssvikum annarra pratt fyrir ad vera ekki
sjalfir { adstodu til ad skuldbinda tjénbola, sbr. t.d. Hrd. 1966, bls. 772 og Hrd. 2003,
bls. 435.

Byggt er &4 bvi a0 skilyrdid um misnotkun adst6du sé uppfyllt. I samremi vid
démafordemi Hestaréttar hlytur matid 4 bvi hvort etta hlutleega skilyrdi telst
uppfyllt ad radast af pvi hvort Hreidar Mar hafi haft heimild til ad skuldbinda
Kaupbing 4 pann hatt sem hann gerdi. Pott hann hafi haft umbod Gt 4 vid gagnvart
bridja manni til ad skuldbinda bankann skorti hann heimild gagnvart Kauppingi til
lanveitingarinnar.

[ fyrsta lagi visast hér til innri reglna bankans, en samkvemt peim skorti Hreidar M4
heimild til ad sambykkja p4 lanveitingu sem hér er til umfjsllunar. { 2. mgr. 21, gr.
sampykktar fyrir Kaupping kemur fram ad félagsstjorn skuli setja reglur um
verkaskiptingu stjérnar og framkveemdastjéra par sem fram komi mork lanaheimilda
hans. bessar reglur er ad finna { reglubdk Kauppings, Internal Control and Procedural
Handbook, sem sampykkt var af stjérn bankans 27. september 2007 (hér eftir
reglubdkin), en st bok inniheldur skyrar reglur um Gtlanaheimildir og feril lanveitinga
innan bankans. | 1id 3.3.3.8 reglubokinni kemur m.a. fram ad engar utgreidslur séu
heimilar fyrr en gild utldanadkvérdun hefur verid tekin. Jafnframt segir par ad 6llum
naudsynlegum skjolum vegna Gtlanadkvordunar skuli hafa verid skilad, undirritudum
af lantaka, dbyrdarmanni eda 68rum vidkomandi adila og ad skuldari hafi 48ur lagt
fram tryggingar { samremi vid Gtldnadkvordunina. Samkvaemt reglubdkinni gatu prjér
lananefndir sampykkt lan. Hin islenska lananefnd (ICC) var augljoslega ekki bar til
ad sampykkja umradda lanveitingu pvi samkvemt 1id 3.3.3.1.1 i reglubdkinni voru
heimildir hennar takmarkadar vid Gtlén upp ad einum milljardi kréna. reglubokinni
segir {118 3.3.3.1.3 ad lananefnd samstzdu (GCC) geti l4nad allt ad bvi 165 millj6nir
evra (e. for a fotal exposure of EUR 165m, including related parties). Lanid til Brooks
var ad andvirdi 50 milljonir bandarikjadala, b4 um 34 milljénir evra. Samkvemt 1id
3.3.3.1.2 1 reglubdkinni purfti ad bera heerri lan undir l4nanefnd stjornar (BCC) eda
lanveitingar sem namu allt ad 25% af eiginfjargrunni bankans. Hef5i lanveitingin
pannig purft ad fa sampykki lananefndar stjérnar bankans (BCC) eda lananefndar
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samstadu bankans (GCC) 4dur en til utgreidslu lansins kom 19. september 2008 eftir
pvi hvort litid var 4 14nid { samhengi vid adrar lanafyrirgreidslur til félaga sem
tengdust Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani eda ekki. Fyrir liggur ad lanveitingin
var sampykkt af hvorugri lananefndinni 48ur en 14nid var greitt 0t hinn 19. september
2008. Vid utgreidslu lansins vard® ekki aftur snid og p4 begar fyrir hendi veruleg
fjartjonshaetta fyrir bankann.

[ soru lagi var pad andstett innri reglum bankans ad veita Brooks, nystofnudu,
cignalausu félagi med takmarkadri &byrgd, 4 undanpagulista bankans,
peningamarkadslan  4n  trygginga, sem eingdngu var heimilt ad veita
fjarmalafyrirtekjum med traust lanshefismat. { 1i8 3.3.3.1.5 1 reglubdkinni er fjallad
um krofur sem gerar eru til Ovedtryggdra peningamarkadsléna af bessari
sterdargradu. Af reglubokinni verSur radid ad annad hvort purfi lantakandi ad hafa
lansheefismatid ,,14-17“ samkveemt innri reglum Kauppings eda lanshefismatid
»AAA -AA" samkvemt lanshefismati annarra en bankans vegna peningamarkadslana
ad fjarheed 10-25 milljardar kréna. Ef um er ad reda peningamarkadslan ad fjarhaed
1-10 milljardar kréna er hins vegar skilyrdi um ad ldntaki hafi annad hvort
lanshaefismatid ,,11-13“ samkveemt innri reglum bankans eda lanshafismatid HAT -
A-“. Er visad { niGurstodur lanshefismatsfyrirtekjanna Fitch, Moody*s og S&P { pvi
samhengi. Fer eftir pvi hvort litid var 4 lé4nid til Brooks i samhengi vid adrar
lanafyrirgreidslur til félaga sem tengdust Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani eda
ekki, 1 hvorn flokkin 14nid fellur. Augljost er ad eignalaust aflandsfélag med
takmarkadri abyrgd er langt fra pvi ad fullnegja pbessum skilyrdum.

{ pridja lagi takmarkadi 68. gr. laga um hlutafélég heimildir Hreidars M4s, enda var
50 milljona bandarikjadala 6trygg® lanveiting med 6ljosan vidskiptatilgang, dvenjuleg
og mikilshattar radstéfun.

[ fjorda lagi takmarkadi 76. gr. laga um hlutafélsg hér heimildir Hreidars M4s, enda
var lanveitingin til pess fallin ad afla lantaka 6tilhlydilegra hagsmuna.

[ fimmta lagi visast til 19. gr. laga um fjarmélafyrirtaeki, nr. 161/2002.

Loks er byggt 4 ad veruleg fjartjonshetta hafi falist { pvi ad lanad var, andstzett
akveedum laga og innri reglna Kauppings, til Brooks sem var eignalaust aflandsfélag
me0 takmarkadri dbyrgd en pessum reglum var tlad ad takmarka fjartjénsheettu
bankans vegna utlana. Brot 4 reglunum gefur pvi mjdg sterka visbendingu um ad
fjarjonsheetia af lanveitingunni hafi verid mun meiri en 4swttanlegt bykir i
vidkomandi bankastarfsemi. Greidsluhefi lantaka var ekki kannad og engar
radstafanir gerdar til ad askilja abyrgdir, ved eda adrar tryggingaradstafanir og engar
takmarkanir lagdar 4 radstofun lansfjarins til ad auka likur 4 endurgreidslu. Ekki er
vitad til pess ad nokkrar eignir hafi verid { félaginu Brooks eda tekjuskapandi rekstur
til ad standa undir endurgreidslu lansins dsamt véxtum. P4 var um gridarlega haa
lanveitingu ad reda og fjartjonshettan bvi mikil, jafavel pott einungis litill hluti
krofunnar tapadist. Fjartjonshaettan var pvi mun meiri en 4settanlegt var samkvaemt
reglum bankans og dhzttan hvildi raunar 811 4 bankanum. Oll framangreind atridi
hljota ad hafa ahrif vid mat 4 pvi hvort veruleg fjartjénshztta hafi verid til stadar, sbr.
t.d. Hrd. 1996, bls. 1199.



Milliganga Kauppings Luxemborg vid ttborgun lansins folst i pvi ad bankinn
annadist greidslu 4 1ani Kauppings til Brooks inn 4 reikning félagsins nr. 402296 hja
Kauppingi Luxemborg 19. september 2008. Kaupbing gerdi upp vid Kaupping
Luxemborg 29. september 2008.

Ekki 14 fyrir 4 hvern hatt félagid Brooks hygdist nota fjarmunina sem voru félaginu til
frjalsrar radstofunar. Pad sidarnefnda kom skyrt fram { pvi ad eftir hadegi hinn 8.
oktober 2008 var lansfénu radstafad { flyti til [slands bar sem pvi var umbreytt {
islenskar kronur & genginu 256 krénur fyrir hvern bandarikjadal og andvirdid notad til
a0 endurgreida br6durpartinn af 14ni bankans til félagsins Serval Trading Group Corp.
(hér eftir Serval). Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani hafsi gengist { personulega
abyrgd fyrir endurgreidslu 4 14ni Kauppings til Serval, en sem fyrr segir var 14nid til
Brooks veitt an 4dbyrga eda trygginga. A endanum st6d Kaupping pvi uppi med
otryggda krofu 4 hendur eignalausu félagi, p.e. Brooks, en krafa 4 Serval, sem tryggd
var med personulegri abyrgd, hafoi verid greidd nidur med lansfé bankans til Brooks.

Lananefnd stjornar Kauppings sampykkti lan ad sému fjarhad til Brooks 4 fundi
sinum 24. september 2008, en med allt 68rum skilmalum. Kom ba ekki fram ad buid
var ad veita Brooks peningamarkadsutlan ad sému fjarhed fimm dégum adur. Ekki er
bvi unnt ad lita 4 pessa afgreidslu lananefndarinnar sem eftirfarandi sampykki 4
lanveitingunni 19. september 2008.

Akeerdu hlutu ad pekkja reglur bankans vegna starfa sinna sem framkveemdastjérar
Kauppings og Kauppings Luxemborg. Par sem beim var jafnframt fullkunnugt um
form lanveitingarinnar og skort 4 dbyrgdum og tryggingum hlaut peim ad vera ljés s
verulega fjartjonshaetta sem folst { lanveitingunni. Var bvi um audgunardsetning ad
r&0a af peirra halfu.

Roksemdir fyrir II. kafla dkzeru:

[ 11. kafla akeeru er dkeerdu Hreidari M4 og Sigurdi gefid ad sok ad hafa { sameiningu
frami® umbodssvik med ldnveitingu til Gerland Assets Ltd. (hér eftir Gerland). Er
dkerda Olafi alallega gefin ad s¢k hlutdeild i pvi broti en til vara hylming og
peningapvaetti.

Eins og 40ur segir var Hreidar Mér { adstodu til ad skuldbinda bankann og hann
notadi sér pessa adstodu bpegar hann fyrirskipadi lanveitinguna til Gerland med
sampykki dkeerda Sigurdar. Akeerdi Sigurdur var { adstodu til ad skuldbinda Kaupping
enda gegndi hann st6du starfandi stjérnarformanns Kaupbings og gat bannig
skuldbundid félagid, sbr. 2. mgr. 74. gr. laga um hlutafélog og 2. mgr. 19. gr.
sampykkta fyrir Kaupping. Sigurdur var auk pess formadur lénanefndar stjornar
bankans (BCC) og hafdi pad hlutverk ad afla sambykkis annarra medlima
lananefndarinnar pegar lan voru afgreidd milli funda nefndarinnar. Hreidar Mar og
SigurSur voru pvi badir { raunverulegri adst6du til ad lata veita 14nid.

bétt Olafur hafi ekki haft formlega stddu til ad skuldbinda bankann hafdi hann engu
a0 sidur umfangsmikla adkomu ad lanveitingunni. Vegur bar pyngst ad hann 1ét félag

9



sitt, Gerland, taka vid fjAirmununum bpratt fyrir ad um verulega hda og Otryggda
lanveitingu bankans veeri ad raeda. Er pvi rétt ad lita 4 hann sem hlutdeildarmann i
umbodssvikabrotinu. Ef ekki verSur fallist 4 pad telst Stviratt ad st adkoma hans ad
brotinu ad taka vid fjarmununum og rédstafa peim eins og Iyst er { dkeru hafi falid i
sér hylmingu og peningapveetti.

AD bvi er vardar mat 4 misnotkun adstodu visast til sému atrida og rakin eru i
umfj6llun um Brooks-lanveitinguna { roksemdum med I. kafla dkerunnar, hér ad
framan. Somu lagadkveedi og innri reglur Kauppings um lanveitingar voru brotnar.
Med pvi a0 veita 14nid brutu akaerdu, Hreidar Mar og Sigurdur gegn 68. gr. og 76. gr.
laga um hlutafélég og 19. gr. laga um fjarmalafyrirteki. Lanveitingin var aldrei borin
undir lénanefndir bankans og enginn ldnssamningur eda skuldavidurkenning
undirritud af héalfu lantaka. P4 var lanshaefi Gerland ekki kannad eda sameiginleg
tlanadhetta vegna Gerland og annarra félaga sem tengdust Olafi Olafssyni. P4 var
félagid ekki sett 4 undanpagulista { Kauppingi.

Hvad vardar fjartjonsheettuna er byggt 4 sému atridum og vardandi fjartjonsheettu af
lanveitingunni til Brooks { roksemdum med I. kafla aksrunnar par sem sému
lagadkveedi og innri reglur voru brotnar med lanveitingunni. Um mjdg stora
lanveitingu var ad rada og pvi enn meiri 4steda til ad virda o1l lagadkvaedi og innri
reglur sem @tlad er ad takmarka ttldnatap. L4nid var veitt til Gerland, sem var
eignalaust aflandsfélag med takmarkadri 4byrgd, 4n nokkurra abyrgda eda trygginga
af neinu tagi og endurgreidsla lansins had svo mikilli dvissu ad segja ma ad Kaupping
hafi borid alla dhettu af ldnveitingunni. Akeerdu Hreidari M4 og Sigurdi hlaut, sem
®0stu stjornendum bankans og medlimum { l4nanefndum, ad vera ljést ad med bvi ad
brjota lagadkvaedi og innri reglur um ldnveitingar voru peir ad valda bankanum mun
meiri fjartjonsheettu en dseettanlegt var { starfsemi bankans og gerdu peir i raun ekkert
til ad draga Ur fjartjonshaettunni. AS 68ru leyti visast til pess sem sagdi { umfjollun um
lanveitinguna til Brooks.

Réksemdir fyrir IT1. kafla dkeeru:

f september 2008 létu akeerdu starfsmenn Kaupbings og Kauppings Lixemborg setja
upp vidskiptafléttu { kringum kaup 4 5,01% hlut { Kauppingi. [ fléttunni folst ad
Kaupbing 14nadi tveimur félogum, Gerland og Serval, samtals um 26 milljarda kréna.
Var Gerland 1 eigu dkzrda Olafs en Serval eigu Sheikh Mohamed bin Khalifa Al
Thani. Lansfé pvi sem dkerdu Hreidar Mar og Sigurur létu veita til félaganna 29.
september 2008 var sama dag veitt afram til kypverska félagsins Choice Stay Ltd. (hér
eftir Choice Stay). Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani og dkerdi Olafur 4ttu jafn
stora hluti { félaginu auk pess sem Sheikh Sultan Al Thani, vinur dkzrda Olafs og
fjarfestingarradgjafi Sheikh Mohamed, 4tti minni hlut. Sama dag voru fjarmunirnir
fluttir af reikningi Choice Stay inn 4 reikning Q Iceland Finance ehf, (hér eftir Q
Iceland Finance), félags i eigu Q Iceland Holding ehf. (hér eftir Q Iceland Holding),
sem aftur var i eigu Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani. Virdist sem hugsunin
med fléttunni hafi verid s ad neer allur mégulegur hagnadur af vidskiptunum myndi
fleeda fra Q Iceland Finance til Choice Stay { gegnum hagnadartengt 1an (e. profit
participation loan). Ef hagnadur hefdi ordid af vidskiptunum med hlutabréfin hefdu
bad bvi verid eigendur Choice Stay, p.e. akerdi Olafur, Sheikh Mohamed Khalifa Al
Thani og Sheikh Sultan Al Thani, sem hefou deilt honum med sér i krafti eignarhluta
sinna { Choice Stay. Ad bessu leyti skipti eignarhaldid 4 Q Iceland Finance pvi i raun
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littu. P4 er byggt 4 bvi ad tilgangur vidskiptafléttunnar hafi verid ad dylja fulla
fjarm&gnun bankans 4 hlutabréfavidskiptunum.

Dulin adild dakeerda Olafs — blekking og syndarmennska i skilningi 2. tl. 1. mger.
117. gr. laga um verdbréfavidskipti.

Byggt er 4 bvi ad jafna megi adkomu &kaerda Olafs ad vidskiptunum vid raunverulegt
eignarhald (e. beneficial ownership) 4 um helmingi pess hlutafjar sem Sheikh
Mohamed bin Khalifa Al Thani var sagdur hafa keypt { Kauppingi { gegnum félag sitt,
Q Iceland Finance. Blekking og syndarmennska folst { pvi ad med vidskiptunum og
eftirfarandi fréttaflutningi var 14tid lita svo Gt ad Sheikh Mohamed bin Khalifa Al
Thani hefdi stadid einn ad kaupunum { gegnum félag sitt.

bvi til studnings er bent 4 eftirfarandi atridi:

I fyrsta lagi kom 4keerdi Olafur ad fjarmdgnun helmings kaupanna, par sem félag {
eigu hans, Gerland, t6k lan hjd Kauppingi fyrir sem nam helmingi kaupverdsins. Var
bvi lani veitt afram til kypverska félagsins Choice Stay badan sem bad var flutt 4
reikning Q Iceland Finance. Hafi wtlunin verid st ad takmarka ahettu Sheikh
Mohamed bin Khalifa Al Thani vid helming kaupverdsins hefdi matt gera pad med
80rum heetti en ad lana félagi dkaerda Olafs fyrir kaupverdinu.

[ 66ru lagi er byggt 4 ad akaerdi Olafur hafi 4tt, 1 gegnum eignarhald sitt { Choice Stay,
ad fa stéran hlut i oSllum moégulegum hagnadi sem verda kynni af
hlutabréfavidskiptunum. Atti petta ad gerast i gegnum hagnadartengt lan (e. profit
participation loan) 4 milli Choice Stay og Q Iceland Finance. Skyldu lanakjérin
endurspegla gengi bréfa Kauppings pannig ad ef t.d. 100 krénu hagnadur hefdi ordid 4
bréfunum hja Q Iceland Finance hefdu 90-100 krénur farid til Choice Stay.

[ pridja lagi er byggt 4 ad félagafléttan hafi beinlinis verid honnud svo hegt veri ad
komast hja flsggun 4 adild Olafs. Hefdi félag 1 eigu Olafs beett vid sig meira en 0,12%
hlutafjar Kaupbings hef8i verid um flsggunarskyld kaup hans ad reda par sem félog
hans eigu hefou pa att yfir 10% hlutafjar { bankanum.

[ fj6rda lagi hvildi mikil leynd yfir adild dkerda Olafs ad vidskiptunum. Mjog fair
starfsmenn Kauppings vissu af petti hans { vidskiptunum. P4 er pad til marks um
leyndina ad adkomu dkerda Olafs ad kaupunum var haldi® leyndri fyrir
fyrirsvarsmanni Q Iceland Finance, Telmu Halldérsdéttur.

Alyktun um ad blekking, { skilningi 2. tl. 1. mgr. 117. gr. laga um verdbréfavidskipti,
hafi falist i a0 leyna adkomu Olafs, sty8st einkum vid prennt:

{ fyrsta lagi m4 skyra hugtaki®d blekking til samremis vid fjarsvikadkvadi almennra
hegningarlaga. Felst pa blekkingin i pvi a8 vekja eda styrkja hugmynd sem ekki 4 sér
stod { raunveruleikanum. A betta vel vid um b4 hattsemi sem dkeerdu er gefin ad sok.
Med pvi ad leyna adkomu akeerda Olafs ad vidskiptunum og segja eingdngu fra adild
Sheikh Mohamed bin Khalifa Al Thani a8 peim, var ranglega 14tid lita svo Gt ad
umreddur Sheikh veri { gegnum fél6g sin einn adili ad vidskiptunum og beri af peim
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alla markadsahaettu, p.e. ad 6ll dhatta 4 tapi vegna verdfalls hlutabréfanna hvildi 4
honum. Var betta til pess fallid ad hafa jakveed éhrif 4 hlutabréfaverd i Kauppingi 4
vidkvemum timum.

[ 68ru lagi er visad til svokalladra CESR leidbeiningarreglna nr. 04-505b. Medal
annars til ad samrema framkvaemd markadssvikatilskipunar Evropusambandsins nr.
2003/6/EB (hér eftir MAD-tilskipunin), setti framkveemdastjérn Evrépusambandsins 4
stofn sérstaka 6hdda nefnd sem 4 ensku nefndist The Committee of European
Securities Regulators (nefnist nd ESMA). Gaf nefndin Gt m.a. fyrmefndar
samreemandi leidbeiningarreglur sem dkeeruvaldid telur hafa mikla pydingu { malinu,
ekki sist { 1j0si pess ad dkvaedi 117. gr. laga um verdbréfavidskipti er byggt 4 2. mgr.
1. gr. MAD-tilskipunarinnar. Er par m.a. leitast vi0 ad skyra hvers konar vidskipti feli
{ sér blekkingu eda tilbuning. Er bannig { a-lid dkveedis 4.13 undir fyrirségninni
Vidskipti sem fela i sér blekkingu/tilbining tekid eftirfarandi demi: Ad dylja
eignarhaldi. Hér er um ad reda vidskipti eda rod vidskipta sem eru til pess fallin ad
dylja eignarhaldi d fjdrmdlagerningi med broti & upplysingaskyldu par sem annar
adili (eda adilar) fara med eignarhald. Veittar upplysingar eru misvisandi med tilliti
til raunverulegs undirliggjandi eignarhalds fidrmdlagerningsins (byding dkeeranday).

StySur betta mjog ad lita beri 4 pad sem blekkingu ad eignarhaldi Olafs var leynt. Ef
adild dkerda Olafs ad vidskiptunum hefSi verid kunn hefdi markadurinn ekki 1itid 4
kaupin sem sému traustsyfirlysingu vid Kaupping og kaup Sheikh Mohamed bin
Khalifa Al Thani & hlutnum virtust vera fyrir bankann. P4 er vert ad geta pess ad ef
gkeerdi Olafur hefdi i gegnum €log sin farid yfir 10% morkin hefdi hann eignast
virkan eignarhlut { félaginu samkvaemt akvaedum laga um fjarmalafyrirteki. Hefdi pa
Fjarmalaeftirlitinu borid ad meta heefi hans til ad halda hinum virka eignarhlut, sbr.

42. gr. fyrmefndra laga.

I pridja lagi er bent 4 a)-1id 9. gr. reglugerdar nr. 630/2005. Segir par ad vid mat 4 pvi
hvort um markadsmisnotkun sé ad reda, sem feli { sér tilbining eda annad form
blekkingar eda syndarmennsku, skuli m.a. litid til bess hvort somu adilar og attu
vidskiptin eda adilar peim tengdir hafi { kjolfar vidskiptanna midlad rongum eda
misvisandi upplysingum. Er hér um ad reeda samhljéda dkvaedi og finna mé 1 5. ar.
tilskipunar 2003/124/EB, en tilskipunin snyr ad innleidingu MAD-tilskipunarinnar, og
i b-1id akveedis 4.13 { fyrmefndum CESR leidbeiningarreglum. Eins og nénar er rakid
i IV. kafla akeeru var misvisandi upplysingum midlad til fjslmidla i kjslfar kaupanna
og pykir pad pvi stydja pa alyktun ad { vidskiptunum hafi verid folgin blekking.

Vidskipti gifu eftirspurn misvisandi til kynna — a-lidur 1. tl. 1. mgr. 117. gr. laga
um verdbréfavioskipti.

Byggt er & pvi ad Kaupbmg haféi keypt pau hlutabréf sem sidar voru seld Q Iceland
Finance ehf. af markadi. Pegar bréfin voru seld umreddu félagi voru vidskiptin ad
fullu fjarm6gnud af Kaupbingi. Sjalfskuldarabyrgd Sheikh Mohamed bin Khalifa Al
Thani nadi adeins til helmings kaupverdsins og pvi vard engin breyting 4 ahettu 4 pvi
sem nam helmingi kaupverdsins. Ahzttan af lekkun bréfanna hvildi enn 4 Kauppingi.

Med pvi ad Kaupbing fjarmagnadi ad fullu kaup 5,01% hlutafjér { bankanum, 4n pess
ad endurgreidsla veeri tryggd nema ad hluta, var eftirspurn og verd bréfanna gefid
misvisandi til kynna, sbr. a-1i 1. tl. 1. mgr. 117. gr. laga um verdbréfavidskipti.
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Er visad til a)-lidar 8. gr. reglugerdar nr. 630/2005. Segir bar ad vid mat & pvi hvort
um markadsmisnotkun er ad raeda skuli m.a. horft til pess hversu stort hlutfall
vidskiptin eru af daglegri medalveltu vidkomandi fjarmalagernings. Pau vidskipti sem
hér eru til umfj6llunar voru mjég stér 4 alla meelikvarda. Vard félag Sheikh Mohamed
bin Khalifa Al Thani, til demis med bessum vidskiptum pridji stersti hluthafinn i
langstzersta félaginu { Kaupho]l Islands. Einnig visar ékeeruvaldid til b)-lidar 8. gr.
sdmu reglugerdar. Par segir ad vid mat 4 pvi hvort um markadsmisnotkun er ad reda
skuli m.a. lita til bess hvort vidskiptin hafi haft { for med sér marktaekar breytingar 4
verdi fjarmalagernings. Heekkadi verd hlutabréfa umtalsvert eftir ad tilkynnt var um
bau vidskipti sem hér um redir. Pykir umrett reglugerdarakvaedi pvi styrkja
heimferslu hattseminnar undir a-1id 1. tl. 1. mgr. 117. gr. laga um verdbréfavidskipti.

Réksemdir fyrir I'V. kafla dkeeru:

[ 1V. kafla akeeru er dkeerdu Hreidari M4, Sigurdi og Olafi gefid ad sok ad hafa brotid
gegn 3. tl. 1. mgr. 117. gr. laga um verdbréfavidskipti med pvi ad dreifa 1 fjolmidlum
misvisandi upplysingum um vidskipti Q Iceland Finance med hlutabréf 1 Kauppingi.

Med fréttatilkynningu og samtdlum vid fjélmidla sama dag héldu dkaerdu misvisandi
upplysingum ad fjarfestum. Annars vegar midudu hin misvisandi skilabod 611 ad pvi
ad telja fjarfestum trd um ad audugur fjarfestir fr4 Mid-Austurlondum, Sheikh
Mohamed bin Khalifa Al Thani, hefdi einn keypt 5,01% hlut { Kauppingi. Ekkert var
minnst 4 adild akerda Olafs ad vidskiptunum. Hins vegar gifu upplysingar sem
akerdu veittu visbendingar um ad greitt hefdi verid fyrir kaupin med erlendu
fjarmagni. Var sidarnefnda atridid sérlega mikilvegt 4 timum lausafjarpurrdar i
heiminum enda benti pad til pess ad Kaupping veeri ad f4 andvirdi rumlega 25
milljarda kréna til sin. Var pvi um ad reeda misvisandi upplysingar og visbendingar
sem voru liklegar til ad hafa pau dhrif ad marka®urinn legdi rangt mat 4 verdmeeti
umeddra fjarmdlagerninga, par sem upplyst var um dkvedna petti vidskiptanna en
ekki alla.

Um betta er { fyrsta lagi studst vid ordalag akvaedisins. [ dkvedinu segir m.a. ad med
markadsmisnotkun sé 4tt vid ad ,,dreifa upplysingum, fréttum eda ordrémi sem gefa
eda eru likleg til a0 gefa rangar eda misvisandi upplysingar eda visbendingar um
fijarmalagerninga, enda hafi sd sem dreifdi upplysingunum vitad eda matt vita ad
upplysingarnar voru rangar eda misvisandi®. Ljost er ad é&kzrdu voru allir
fullmedvitadir um pd fléttu sem 14 ad baki vidskiptunum, enda komu peir allir ad
uppsetningu hennar og framkveemd. Pannig vissu akeerdu ad ekkert fjarmagn kom inn
{ bankann fr4 Gtlondum heldur fjarmagnadi bankinn kaupin ad fullu. Jafnframt vissu
beir allir af adkomu akzrda Olafs ad vidskiptunum.

I 60ru lagi er visad til fyrrmefndra CESR leidbeiningarreglna. Par segir { a-1id dkvaedis
4.14 undir lidnum Utbreidsla rangra/misvisandi upplysinga i gegnum fjiélmidla: Petta
felur i sér hegdun & bord vid pd ad setja upplysingar d spjallbord & Netinu eda iitgdfu
Jréttatilkynningar sem inniheldur rangar eda misvisandi stadhefingar um félag,
Dbegar hlutir pess hafa verid teknir til vidskipta d skipulegum markadi. Sé sem dreifir
upplysingunum veit ad peer eru rangar eda misvisandi og dreifir peim til ad skapa
réng eda misvisandi hughrif. Dreifing rangra/misvisandi upplysinga i gegnum
vidurkenndar bodleidir fyrir midlun upplysinga til patttakenda skipulagds markadar
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er sérlega alvarleg par sem mikilvegt er ad markadsadilar geti treyst slikum
upplysingum (byding dkceranda). Petta stydur vid heimferslu hattseminnar sem lyst {
IV. kafla dkaeru til 3. tl. 1. mgr. 117. gr. laga um verdbréfavidskipti.

[ pridja lagi er visad til bess ad upplysingarnar st6fudu fra adstu ménnum og
neststarsta hluthafa Kauppings. H6fdu peer pvi mikid veegi fyrir markadinn sem hlaut
a0 horfa mjog til beirra upplysinga sem stfudu fra pessum adilum. Hlytur pessi
stadreynd ad hafa mikid veegi vid mat 4 pvi hvort upplysingarnar voru misvisandi.

Skrifstofa embaeettis sérstaks sakséknara samkvaemt 16gum nr. 135/2008,
Reykjavik, 16. februar 2012,
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Bj6rn Porvaldsson, sakséknari
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