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�-����
���� (�� �!���� ��� ������ ����� ������� �������� �� �� ����� ������� ���� ���� �� "�����&���&���
�������������
���������������������&���



�

C�

�

��'���	
������
���������
�������(
��
�
(������� ������&��� �� �������� ������ ���� ��� ������ &� ���#��
��&� ��� ��&�� ���� "�������
�����#������ �� "������� �������� ������ ���� �� ����� &�� ��� ��� ������ ���#��
��&� ���
����������� ��� "������� �����#������ �� "������� ������ �� ���� ������ ������ ��� �� ����� ���
�� ���
�����������#��
��&����"�����&���&��&��
��"�������

�� "������ ������ &���� &����� ������ �������� ������&��� � � !��������� ���� �� H��
���������.�
G��������#��
���� !&��-�������
��!&������#������&��� ���� �H�&&�������&�&������� ��������
������ ���.���������������������#�-���������.������ ����&�����H��
����������!&��������&�����
G��������#��
���.�������!�����������������������# � ���&���� ����!&���������������� �����
��������� ��������� ���� #�&&���� �� $������ 2�&��!��.� �� �� � �� ���� ������ ������ ���� �������� ������
0������������&�����������#����������������!�������� � �����-�������
��!&���������������
���
������ ������

��)�  '���	
����
�������(
�����*������
����
�
��H��
���������� ��� ���!���� ������ !&� ������� �������
 
� $�� ������� !���&�����)� �!���� 6��"�#��
?
=7.� ����&���� 6��"�#�� 8
=7.� �����!���� 6��"�#�� �8=7 � !&� ���������� 6� ���&��� ;=7�� (�����
!���&�������������!����������������������&��.�"���� �����������6	.4=7�!&����
!����68.<=7��
B�"�#��A	=� ���!�������� ���� �������

� � ��� ���������� 6��� � P���Q���Q� ���������R7.� ���� ���������
����#��
���� ���������� !�������������
����%��������� ���� �����&� ��� ��� �!��� !������� ����
������
���B�� " ��&��
�� �-������ ��&� !&� ��&���� !&� " � � ���� ������ !���#���� ������&�����������
���������� !&� *����� ������ ��&����� (�&��&��� �����&��� ��������������� ��� ��� ������
�������

������������� ����!��������� ����.� ���� ��� ����&���&�������� �������&��������� �����
B�"�#��4=����!�������������������

���������� ����� ���������������.��������&��������!&��������
������&����!����

G���������
�� ������ ������ ������ �������� ����� ������� ������ � ���&�� ;	� #��
��������
���!��������� ����������������������		?F�		;��S�&�� ������#�&&����&�&����������������
���
������������6�7�%�����,����/���#���.�6��7�@!����&�� ���!&�6���7�T�������EU��+��������������������
������!&�$��"�������������(��/��!
�����6�		
7�!&��� ����&��&���&��������������������

(�������� ��� � �
� �� �������� ������ (������ ��&��� ��� � �
� ��������� ��&��� ����� 6P������� !��
�V����R.�3WG7��2���� ��&��� ��� � �
� �������� ����
���� ����&��� 6P������� !�� �������
�Q������R.�
3WET�����3WT7���������������+��������������������*� &����
������-����&��'�

ð
ð

Hagna ur
ROE

Eigi fé
= �

�

ð +   Hagna ur vextir EBIT skattar
ROIC

Heildarskuldir lausafé Heildarskuldir lausafé
-

= =
- -

�



�


�

�

1� K @������� ������������ @������ @������� ������������ @ ������

�			 AA 8�.�= 4;.4= 8	.A= 88.4= 88.4= 8	.4=
�		8 ;A ?.?= 4;�<.	= ;.A= 
.8= 8�A.�= 8	.C=
�		� AA 8�.�= 4;.4= 8	.A= 88.4= 88.4= 8	.4=
�		4 ;8 8	.�= 8;8	.8= 8	.
= 8	.8= �84;.8= 8	.8=
�		? AC 8	.A= A;.�= 8	.	= 8	.A= ?8.8= 8	.�=
�		< A
 8	.?= 88.C= C.
= 8	.;= 4.;= 8	.8=
�		A AC 8�.<= <	.<= 8	.�= 88.?= ;.8= 8	.�=
�		; AC 8�.8= �
.A= 8	.�= 88.4= A.<= 8	.C=
�		C A< 8�.�= 4;.<= 8	.A= 88.4= 88.4= 8	.4=

@������� A
 8	.C= 
.
= 8	.C= 8	.4=
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�		4 <; 88.C= �<.�= 8	.C= <.	= <.
= A.?=
�		? <; 84.	= <8	.<= 8�.4= A.A= <
.
= A.;=
�		< <; 84.�= ��.<= 88.A= C.	= 8�.8= ;.8=
�		A <A 8C.	= �	.?= 8?.C= C.
= 8�.<= ;.<=
�		; <C �?.A= 8<.
= 8?.C= 8	.A= 
.8= C.C=

@������� <; 8A.8= 8�.
= ;.C= ;.4=
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������������� ������&���������W��������� ����������������
������ �� !���#����� ��&�� 6����� ������ !��������� ���� � ��� ��� ��� ������ �� �������&�� ��� 2���������
����������7� !&� ������ !���#����� �#��&���� S�&�� ��� ��� ����� ���������� !��������� ���� ����
������� ��&��� ���&��� ���� 2�&��!��� �����
�� !&� ����� �� &��� $�� ����������&��� ,��
������������
S�&�����������8
CCF�		A�!&�����#������%�������8��

��

Ár N Meðaltal Staðalfrávik Miðtala Meðaltal Staðalfrávik Miðtala

1988 53 1,2% ? ? 1,7% ? ?
1989 52 1,4% ? ? 1,4% ? ?
1990 41 2,0% ? ? 0,8% ? ?
1991 33 1,3% ? ? 0,9% ? ?
1992 39 -1,8% ? ? 1,1% ? ?
1993 35 -3,0% ? ? 1,2% ? ?
1994 34 -1,1% ? ? 1,1% ? ?
1995 23 0,0% ? ? 1,5% ? ?
1996 37 3,1% ? ? 0,7% ? ?
1997 26 3,5% ? ? 2,0% ? ?
1998 26 1,7% ? ? 2,4% ? ?
1999 26 3,6% ? ? 1,9% ? ?
2000 24 -1,0% ? ? 1,7% ? ?
2001 25 -1,9% ? ? 1,7% ? ?
2002 19 9,2% ? ? 1,9% ? ?
2003 74 3,3% ? ? 1,8% ? ?
2004 70 10,1% ? ? 2,4% ? ?
2005 69 10,6% ? ? 3,4% ? ?
2006 61 -12,4% ? ? 3,6% ? ?

Meðaltal N/A 1,4% ? 1,7% ?

Arðsemi eigin fjár (ROE) Arðsemi heildarfjármagns (ROIC)
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H��
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!��������� ������� ��� � �� A	=� ��� �������� �� ����� ���� �������� �			F�		A� !&� ?<=� ����� ���&���
����#���� G����&� ��� ��!��� ��������� �� ������&�� ���� �� ������������ �������&���������� 2-�� ���
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= ��
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@��������&������6���&��7 4.4= 8<.�= ;.C= C.<= 4C= 8C	= 
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Orkufyrirtæki alls Landsvirkjun Annað en orka Annað en orka og stóriðja Öll fyrirtæki
1,7% 2,0% 3,9% 3,8% 3,1%
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!��������� ��������������"��������������
���������� ����-��� �����������S�&�������������
��
�� �������������������&�����������
����&&���������� &����������������

������ ��&&��� &�&�� ��� ������������������� ������ ����� ��&������� �� #��
�������� �������� ����
������8

C������� ���"���� ��� ������������������� �� � ���
��������&��C.;?=������ ����#����.�
����!������ &�����!���������������!&�
������&�.���� �A.
�=��(��"��������
��&��"�������������
"��������
����������������������������������������� ��&��� &���� ���������9�������������������&���
�� !��������� ����� ��� ��� ��������� � ��� �� ���������� � ������������ +����� ��� ��!��� ����
���#��
��&�� ��� ������ �� ���� �� !����������� �� H��
��� ������� ��� �� ������ ���������&��� ���
��������� �$� ���#��
��&� ��� "�� �����*���� ������� �� !�� �&����
��� �����#����� ����H��
����������
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������ ����� ������ ������ ������� ���� ��&�������������� �.� ��� "��� &����� ������ ������&�� ����� "�&���
����
���������������� ��� ��������� +�� ������� ��� ����& �� ��� ����� ���� ��������&�� !&� ���&���
����������&������&����� �!����� �����&��� ��������X��� � �����&�&���� ��� ����� �� !���� ���� �������
&�������"�������!����������������&
�������������"�� ����������

0���������"����������������&����������������������� ��&���������
��������!��������� ����������
"�������������������������"����������G������������ ������������&����������������������������!&�
&���� ��� ��� ��!���!�������� �������� � ���� ��� � ����� � ��� �� ���������+����� �� ���� ��� ������ ���
"�&����!������������!���������!�������������������� ����&���1����������������������������F�!&�
&�������!���������������������������!������!���&��� ������������������ �
�������!������

1� ���� �� ������
��� !�������� ���� ������� ��� ����� ��&� �� �����&
� �� ���� �� ���������� ���������
W�����������������������������������B�������������� ����������&��
������!�����������������������
��������&&������������������
���������������������� ����2-�������
��� ������ ����������������"���
��������� �� ������!����������������+������� ������� ������"���������������������� !�������� ����
���������  ���� ��� ����� ������� �������������� �� ������ ����2-�� ��� ��� ���&����&��� ���� ��� � ����
/*����&������&��������#��������
����&���$�&������*� ���������

��3�  ��
���	
��
����� ��� "���� &�&���� ���� �-�� ��&&��� ���� &���
������ � �������� �������� ����������
!��������� ���� ������ ��!��� ���� ������ ��� ���� ������� � ������
��� �������&������ ���� ���# ����&���
������ ���� �����
���� (�������� ��� ���&� ������� "��� �� � ����
���� "�� ������ ���� &���� ��� ����
!��������� ������#��
����������������!&���������&�� ����������� &������&��������G��������

M���� ���������� ��� ����� ���� "����� &������&��� @����� � ������ ��� ������ ��� "��� ���� ��������
!��������� ������������������������!���#�������&��� ��!������������
���&��������&������"������
����������������������&�������
�������������������� ����!����������(�����������������������
������&���&�� !&� �������� !��������� ���.� ���� 
 ���� � �H��
�����������@�������� ��� "�� ��� ���
"��� ���� ������ ���� ����������� !&� �������� ���� ��� ��� ����� ��&���� ����.� ��� !���#��� ������ ���
�-����
��� ������ ������� ��� ����� "��� ��� ��������� ��� � ��
�� ������ !��������� ��� ��� ������
��&������

G����
��&�&���������-������������������������������ ���&������������#����,��������������������������
&�&�����������&�������#�������
����&�����*������

G����&�����-���������������������"�����������#����� ����!��������� ����������&����
�������������
���� "���� ������ �!���� ��������� "��� "������G���� ��� "� �� ������ ������� ���� ��&�����&�� ��&� ���� ���
&������ ������������������������������������������! &��� ��������������������������&��!����G�������
���
��� ������ ������� ���� "���� ��� ���9����������� &�&� ����� !��������������� ���� ��������� ������ ���
����� � ���� ���&�&������ ������������ ������ ��������&� ������.� ��� ��������
�� �������������� ����
��������� !&� !��������� ���� #��
��� ���� "���� ��� ��!� � ����� ��� ������ L��� ��� � &�� ������ ��� 
��&��
������������������������������!����������&��������
 �������������&�������������"����"���
*����
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"(
 ���
���������
K���$��& ������������ �.���������������������& ���� @����������������&����������$��& ���
����!�����������������&��!&������&���������&������� ��+�������"�����������
�������������!&������
����� �������������%���� ���"������ ���"��� ����� ����� ��&������ !&� ����� ��� �������& ����(��
"���������������"������&�!���"����&�����������&�"�� �����& �������������&���������������
������ ���� ����� ����� ���� �������&�� "�&��� �#���� ��� �� ���� �
��� ��� ����������� (�������&��� ���
����������$������������"�����&���&�������������!��� 
�������� �
���������&��

/ ����������$��& ������"�������&�������������&��+�� ���������������������$��*��.������������
!&� ����� ��� �!���� !&� �����.� �������&� Z� # ��� ����#�� 
��� !&� ������ ��.� �����.� ���
�*��.�
&��������.�
*�����.���������!��������

(����� ������&��� ������ �
���6����������&��� !&� ����� ��� "�����7� ����� ������ �� ����$��& ����+ ��
�*��� ����� ����$��& ��� ��� ������ ��� # ��� ������� ����� ��� ������&��� ������ �
��� ��
��&����������������"������������� ��������������$�� & ���������� ����-��"���������$��& ���
����� �� �������&�� ��� ������&�� ��� ������ "����� ������ � !��� "�����&���&�� �-��� ������ 0������� "�&���
����$��& �����������������&��&��������������������� ����!&���&�����������������"��������������
�-� ���&�� ���� "��� ��� ��
�����&��� ������� ���.� ��� ��!� #��� ��
��.� �#������� (�� "������ ������ ���
� �������"��������������-��������� �
�������������� � ���&��������������� �
��������������
����� "�����&���&�� ���&�� ���� "�&��� �������&� ����$�� & ��� ��� ������ ���� �� �������&����� (��
����� ��� ��� ��� � ��� ���� "��� ��� ����� �-� ������� �� ��� ��� �
��� ���� ���� "�����&���&��
��&�� ���� ��&��� "���� ��� " �� ����� ���� �� ������ �� ��� �$���& ��� ��� ���� ����� � &���&��
���� ���&��������������� �
����������

(���� "����� &��
��� ��� ���������� ��������� �� �����
�� � �� ������� !��������� 2$�� ���������
��� ���
!������������O������!&����������������������������� ��.�!����������������������������!����
!&� �������� ���������H����� ��������" �������� ����� �� ��������� ������ �� ����$��& ����W���������
������ �� �-�� ��������.� #������&��� �� �� ��� ���������� .� $�#������� ����� ���� !��� ���� �" &���&� ����
������&�6��������7.��������&������&���������������� ����!����!��������!&����������E���������6����
�����������7� ������� ����������� �����&��������� ����� ������� +��� � ���� ���� �-�� ���&�����&�
$�&��&�����.� ���� &���� ������ �" &���&� ���� �������� �� ����&.� "������ &������$���!����&��
����
H ���!�������!&����������������������������� ������ ���������"��������*����������������

�������������������!�����-��#������&���������$��& � ������"��� ��&�����������������-�����!�����
������ ��� "������ #������&���& ��� ������ �� ��&�� ����� ����W��� ��� ��
�� ������ ��� ��&�&���� ��
���&����� ���� ���������� �-� ���� "�����&���&��� ��&�#�� ��� (����� & ��� ������ �� ���&�� ���������
+����������������������������&��.����&��
��$�#����� ��!&�����������.��������&����&������!&�

*�������!���������
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+�&���������
�������������#��
�������������"������� �������������� �
��.�������������!&�" �������
������ ������ �
��.� ����� ���� ������ ������&� ��� ���� � � ������ �� ����$��& ���� @ ���&���
�����
��� #��
�� �������&�� ���� "���� ��� ��!� �-� 6H����Q �� ��
�H��[����8

	.� T������� ��� ���� 8

4.�
@�Q@�������������		8.�@!��!��8


.����
����������8
 
	.�2��[�������		;7��@ ���&����������
��
#��
�����������������"���������!��-������&��-������ �
���6��&������1�&����
�����.�%���� ������
�� ����$��������� !&�$������'�T%F������� �� ���&������� � ,!�����&���� ��2������� �����
�.� ,����!!��
��
�@�Q@������6�		;7���

��������&&������������"�����&���&�����&�� ��������� ��������� �
���-�������
���������������
��� ���&� ����������� ������ ������� ���� ������� �������� ����� �� ����$��& ���� 6,��
����
� !&�
2�&�� ����!����� �		
7��+��� ��� ��������� ������ ��� "�� ��� ��&�� �������� !������ "�����&���&��
��&�� ���� "������� ������ �
�� �����"����� ��������� �� �����&���� �����&��� ������� ������ ����
������
������$���!�������������

J������ �������� ��� 
��&�� ������ ���� ����������
�� � �� �'� @��� �� ��&�� ����
�������������� �
��� �-�� �� ���
�� #�&&���� ������� �� �� ������� �$������ ����������&��� ����
����������������� �
�����������+������$�����.� 23.�����������!'�
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����� ��� �$���
����������������9����6����
������������9���7�������  �
���������

�� !���&����
��� �����&�� 687� ��� ����� &���� ���� ������ � !������� ��� �*����� 6���� �#���� ��� # ����7�
����$��& ������������"������������������� �
������� ���"�������&������6� ��&�����7�������
������� 2���� ������ �
��� ����� ��&��� ������ �� ����$��&  ��� ���� ����� �!��� ���� �������&�� ����
������ �
������������ ���������&�687������"�����&�� �&����#������������� �
������2$�����
������
��&�����&��3-���������&�����'��
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�������7�
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���&���� �-�"��� ��!� ��� ���������������� �-� ������ ��� � ���������#�����.� ��� ��������&��� !����� ��
"�����&���&�����&�� ���������� �
����������

���� ����� &����� ��� ���
���� ��� ����� ��&� �� �� ��� 656�7� ���� ������ ��������� "���� �������� ��
����$��& �����������������$������������#��
�������� ��&����+��������"����������� ���"����
������ ������� ������ �
� ������ ��&� !&� ��� �$� � ���&� !� �� ��������� ������ ���� �� "��� ���� �� ������ ����
�������&�������������������&������&���
����" ���� � ���&�������������& ������������ �����

�� ����&���,����!!�� !&�@�Q@������6�		;7���� ������#�� �"���� ��&��� ����$���������� ��� ���
���
J������$������������ !&� &������������� "������ ���� ��� ������ �!��� ������������� K��������������
#����� ���� ��� ����
������ ���� �� �����& ��� ������ �� �� ���
�� ����?				� ����6������&� �		?I<7�
��������������������� ���
�����!�������"����������� ������J������$������������������� <�3-������
��� ����� "��� ����� ��� ������#��� "����� ����� ��� ���&� �� ���� 1� ���&���
������ ��� ������ ��� "�����
���� ������������������
�������			����������������& ��6<=����9���7��+�����& �������������
��� ���������� ��� �			FA			� �� ��������
��� H����� ��� �� &��� "���� ��� ��&�����&�� ��� ��� *�����
���� ���
��� ����� ������ ������ ����� ��������
�� ������ �� +������ ������ ���� �� &���� ���� ��� ����
��������� ��
��� !&� ���&������� ����&��� ��&������ 1�&�� ��
������ �� ����������!������� ��&���
��������������&���������

2�&��������$�
 ��&������������������� �
��S�������� �������!�������������!�����8		�����
���� ,��������� ��� ?	� ���� 1���&��� ��������������� ���� �A.A<� ���� !&� �������&���
� ���
������&���!������� ������
��� �	� ���� ���� 1��9�������� ��� ��� <=�� (�� &������ "������
�!����
��� ��� �$������ "�������� ������ �
��� ��"�#�� 8? .8� ���� ���� !&� ������ ��9���� ��� A=��
L����� �$� 
 ��� ��� ��&�����&��� ���������� �!������ ��&� �� ����$���������� !&� ������ ����� ��
"�����&���&���$������!&���������9���"��������������  �
����K���������������������������������
A��

1���������
��6���7 2���
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/3(j�S3WB_�_,T 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G ;;4.< 
.	8�;? 8= A
4.
 �	C.? 4	= 

C.< <44.�A?C <4=
G�WK�(S ?
<A� 8<	.�<4? 	= ?C�;8 �C
C.AC
 A= ?
;�< ?4��.�;< 
= <?<48 ?	4C.C44 ;= A		
� A4
; 88=
G�WK�H(5G3K�(S C<A.A< 
C.	C8	? 88= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
G�WK��EK,(K/�W50 �<
.A< �?.4		<� 
= �8	.C
 4�.?8?C4 8<= ��C.?; 4?.	<;A? 8<= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
G/� 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G ?8
?
 �4��.C4< A= ?;4C? <A4A.C�C 8�= <<	
? ;C	<.;88 8?=
G/E�WK��_( 8	C88 <;
 <= 
4?C 8?;.<;? �= 
�	? 4;4.8C� ?= 88��? A �<.8C8; A= 88	;� ;4
.C
�C ;=
G,GT�/G��L3(�H3S 4<
.? 8�.?<?<< 4= 4<
.�� 4	.C<C<
 
= 4A8. 	C 4�.		4<4 
= �4?.A8 <	.A4?; ��= 8;�.C8 4;.<8;�; ��=
G,GTKW3 8A<.;C ��.4;	A; 84= 8;8.?4 �C.;A<C< 8;= 4;
.?8 �;.?C4AC ;= ??4.� �
.;;	<
 ;= <;C.? AA.A	�
? 8�=
G,GJL3Ek��,(BFH3 A;	.� 8A;.AAC
 �<= C;4.? 8A;.
4?8 8
= C;4.? 8A;.
4?8 8
= 8CA	.8 

.;
A�A <= �<??.� �4?.C
A8 
=
G,E( 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 44�8.4C 88C.�<;? ?= 4?	;.
 84;.4	

 ?= 4?�< 8?A.?
�? ?=
G,%G3JGL�%(,,GKL 	 	 �(,�G ;4.;� 8A.8?	� ��= 	 	 �(,�G 	 	 �(,� G 88
.C4 88.C<C? 8	=
GKHe�GKG3SEG�H(/ A?<
.C 4�8.A?<8 <= C		?.< 8<;.C �= <A<4.< AC?.	�
8 8�= <C?; ;4<.;		; 84= A;�;.; 8884.AC; 8;=
GK/G�( 48;	A �4�
.�?
 ;= �AC<	 ��	C.	<; C= �;?;
 �?	<.�4; 
= 48	?< 4<	A.C8; 88= �;;C� ?8?	.
	A 8<=
GKG,��_( ?A?C? �8?4.C;� <= ??;	; 44C?.C C= ?8<	< ?8	4.AA 8	= 4�	�	 44	4.
;8 8	= 48<8A 4444.A 88=
GKG3SE(��/G�_W3L 84??
.A �A	.?<48 �= 8�A?;.8 <;4.	

; <= 8? C	?.?; AC;.;8;< <= 8?C��.� 


.�<
� ;= 8?
CC.;
 

<.
8A� ;=
GKG3SEG/EGK�F3GS ;A;.A8 <A.<<?84 ;= ;
8.	� F�<.<
4< F4= C8?.?? <?.	�?
� ;= <44.< <8.8�CA 8	= <??.4 <A.�	<
 8	=
G%K�(S 8;;;.?< 88<.
A8? ;= �?C<.�C 8�<.ACC <= 4	?C.88 8<C.<C?< <= 4C?4.;C 8A8.<?�< ?= ?848.A? 8;;.A?8� ?=
S3(KEKSG�(H ;	�< A8?.AA;
 
= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(, �G
2(��,BK/�(�(F( 8C�8C ��A.?	C 8= 8;<
	 AA?.?A	C ?= 8A??C A	C .��4A ?= 8A
;< 8???.
? 
= �;;	< 8;?C.4;C A=
2(��,BK/�(�(FH 8C�8C ��A.?	C 8= 8;<
	 AA?.?A	C ?= 8A??C A	C .��4A ?= 8A
;< 8???.
? 
= �;;	< 8;?C.4;C A=
2(@HB3S�G,GTL�eJ 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
2G3(��_( 88�8.<� 4;.;4		< 4= 8444.<A A;.<	A8
 <= 8<AC.�A ;A.?<8A <= �??4.
; 8	8.;4<C ?= �AC?.	C 8�
.4<?8 <=
EHG3/3W,( 8C
8?.8C 88<;.<4? A= 8
		<.
A 8<	
.?C8 C= 8
?	
.� � 84
8.A
A ;= �8

?.�< 8A��.
8; ;= �4
<?.�8 8CC	.
?4 C=
E�j�_WeG3�_,T 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
EKL,�_WeG3�_,T �<
< 8?
.?8C8 A= ��
	 8�< <= ?A88 ;; �= <8�4 �C?.4�4A A= <
C
 <�C.�		? 
=
E3E/G��_( 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 8A	C.
8 ;4.A
A�< <= �<?C.;8 8		.
�4
 ?=
0G3�G5�G,GTF( 8	
.?4 �.
4A
4A 4= 888.<
 <.?C�;<C <= 888.<
 <.?C�;<C <= 88	.44 <.A4<A8? <= 8	?.4A <.<
?44 <=
J3(�LBGHG3�32GEK 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
J3(�LeG3J�,(B�FH 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
J�J�_WeG3�%GKLB3 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G �?
.8 �.;�CA	C 8=
,GT2FG,GJL3Ek 8
8.4? �8.�	<
C 88= 8A?.A8 �C.CA4;< 8C= �8�.A< ?�.�
	�; �	= <<C.44 AA.C4;;
 8�= <?C.<? ;
.	;<
� 8?=
@GL(��_( 4<�.88 8?.8<?8? ?= 4�
.C
 �	.�	�A4 A= 44<.<? 8C.;4 C48 A= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
@WLW3FTW,B@HBFH3 8<A
 8C;.	; 8�= ��	� �A<.?8C? 8�= �<8? 48C.?	� 84= �A4; 4;�.A?A 8?= 	 	 �(,�G
@%%�GKG3SEG�(S 8A�
.A8 C	.C	?C� <= 8A�
.A8 C	.C	?C� <= 8CA4.
; C
.;; <= 8;C<.?C CC.48
C8 <= �888.C; 8CC.�	?< 
=
K(LEWK(,�S3E/�S3 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
K(LEWK(,�S3E/�_, 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 8<?;C 8A??.;48 88= 8<8<
 8 ;�C.;�8 88= 8C�?4 8C4<.C4; 8	=
K(LEWK(,�S3E/�L3(K�TW�_,T 8<<8� 8<A?.

? 8	= 8?4A< 8A?�.	AA 88= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
KGTJ(3eG3JG��LBL 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
KG�(�(� ?;8?.A� �?�.?<C4 <= ?CC;.<
 �8A.�?	8 ?= 
8�	.�� �;	 .��<? 4= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
WG�L�G,GJL3EkF( 	 	 �(,�G ?��A.	C �8?.<	AC <= ?8<
.8
 4	8.A� A; ;= ?	C;.C? ?8?.<	�C 8	= 4C;	.
 A�?.4<4A 8A=
WG�L�G,GJL3EkEL(L�eE3L�F( ?;C?.<; �<�.

<
 <= 	 	 �(,�G 	 	 � (,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
_WeGW 	 	 �(,�G 	.�A F8.8< F??�= A.? F?.C
 F;A= A.? F?.C
 F;A= <C.A4 F?.
A4<� FC=
_BH,ET�_WeG3�TW3 CC?	.
A C<8.A 8	= ;A	C.	; <88.4� ;= C<44.?8 <
�.;
 ;= 
		4.;A �C<.
	4? 4= CCC
.AC 84�.8?�
 8=
3(GLE(�GKG3SEFH3 �8
.C� <;.	C�?? �A= ��A.	8 ?;.<
;?8 �8= 4 44.C< <4.??A�A 8A= ;C�.4
 ;?.<8C	4 8	= CC4.?4 A�.�	;4? ;=
3(GLE(�GKG3SEGF_ �8
.C� <;.	C�?? �A= ��A.	8 ?;.<
;?8 �8= 4 44.C< <4.??A�A 8A= ;C�.4
 ;?.<8C	4 8	= CC4.?4 A�.�	;4? ;=
3G/�G,GTL3ET( �4??.
� 88	.;C<
 <= �<
	.C? 8A4.	�?< A= �C?A.88 8C?.?<A� A= 4;C?.�A ��4.
;<< A= 4A<A.A4 �CA.4
8? C=
3GKF3G/G�GKG3SGL 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G �;<A.?< �;.4A 8=
3W@(K/G�GKGFH3 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 8	�<.
 C
.	A<

 
= 8 4	
.8A ;A.	A?;< A=
3B3G,GT�_,T 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 4;.<A 8.?C44< ?= ?A.�A 8A.;
8C 4A=
3eG�(S 4?8;� �4�4.�44 ;= 4AA�C ��4	.	;� A= 4<<84 4
8	.A�A 88= 4;?
< 4C;
.A<; 8	= 4		�; ?8C?.
8� 8?=
�TWLLE�2�c��WBL2 4	8
.C ??<.�4< 8<= 48A;.4 ?A4.C
C4 8<= 4<
	 <�C.;
;? 8<= ?48	.? <
	.;	�A 8?= ?C8C.? ;<?.8?AA 8A=
�TWLLE�2�_WeG3 
8
4.C A<8.88C< ;= C?8<.? ;	8.
8�A C= C8�
 8	;
.A 84= <8C4.A A<4.
	�� 84= 	 	 �(,�G
�GW 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G ?4.�; �.;
AACC A=
�GW�_3E%�iHi ?4.�; �.;
AACC A= ?4.�; �.;
AACC A= ?4.�; �.;
AACC A= ?4.�; �.;
AACC A= ?4.�; �.;
AACC A=
�W_3(TGKG3EK(F3 8
�.<
 8
.?
A�C 8	= 8
<.	� 84.C<;?? ;= 8
<.	� 84.C<;?? ;= �8?.A4 84.
?AA4 A= �	�.C
 8?.A<A� ;=
�BGk��( 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G ��;;C.
 �?;	.A4; 88= 4?A;�.� �?<?.C<
 ;= 48 ;	?.8 4;A?.
8
 8�=
LG3K(��_( 	 	 �(,�G 4�?	.?
 �<	.;<
A C= 4C�
.8 �
?.
4;? C= ?�?C 4?
.	?
 C C= ?�
;.< ?8	.;C84 8	=
L2BGS(�(S �8;;.;? 8;.C�AC
 8= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
BKEWK��GKW�( 8	?	A.4A A
;.<8 ;= 
8	8.84 ;�<.88 C= 
84	.AC A<8.4	C< ;= 8	8?A.CA ;	
.C
4C ;= 8	8	A.84 CC�.?AC< 
=
%(LLGK�(,,�GB3W_ ?AC4.C 8;;.?<
C ?= ?4�C.8 4�8.� ;= ??<	.
 ?
�.�A<4 88= ;C4<.4 C4;.8<4� 88= ;;		.? 88?A.8A� 8<=
%(B/WE�G�/iG,GFH ;4C.
< 88
.	8C� 8A= 
�8.�A 8	
.;48A 8�= 8	? 
.8 88	.
A;; 88= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
%G,T(K�GKG3S5 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
%E3E/E(K�S3WB_�_,T 	 	 �(,�G 8	<C.A 88<.
;	
 88= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
%E3E/E(K�S3_�_,T C	8.8 A?.C;	<� C= ;	;.� C	.<A	
A 88= ;?4.C ;?.AA;C? 8	= 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
%W3(3,HG3S�J3(�L 	 	 �(,�G �CA.< 
.;CC;<� 4= �CA.< 
.;CC;<� 4 = ?	
.<8 4	.CA	A4 C= 4CA.;
 �<.<8	AA ;=
%W3(3,HG3SG3�J3(�LeG3JG�(S �A8.A 8;.	8<
A ;= 	 	 �(,�G 	 	 �( ,�G 	 	 �(,�G 	 	 �(,�G
j_�_WeG3�_,T 4A.
 	.8?�
 	= 4�.C 8.<4A <= 4�.C 8.<4A <= ?�.4 A.;?�<A 8A= ?;.� ;.A< 8A=
kG@GKL�,(B�FG,GJ <4.
 
.
4?;< 8C= A
.C? 84.A;8?; �	= A
.C? 84.A;8?; �	= 8A	.	
 8<.AA??C 8	= 8
<.?8 8A.
; 
=
D���� -2 3 �0! )4/5�0-� 20 1 --5 5/02 ��)5/0!2 3031 /) 4-3 05 -�4�50!2 50 1 // 4/-0! -!-5�0 2 50!1 /3!�/20� /!2/!0)) )  031
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,������������������!������������6TW � 7�����"�����&����������������� � ��S�����������������������
������
��������!���������������
��)�6�7���������������.��� �� �����������������!&�����������"�����&�����������
!&�6��7��-���������������������.������������������� �����!����������
������������#� ��������

(��������������*�������������"�����&���&����������� �����������������������������+������"�������������� ���
��������������������������
��������������������!��� �����������
��!&�����������������������!����������� ����
����!�����������������
���������"������������������ ����$����
����

%����� �������������� ��� ������� ��������� ����� (��&��� ����"������ �!����
�� ��� �������� ��&�� ����� �!��� �� ��� ���
�����.�������������������"�����&���&��������������� �������������������������-���!�������������*������� ���
���"�����&���&���������������������������� � ��-'�
�

( )( ) r T tv t s e- × -= × .�

�
"������� � 6�7��������"����������.� � �"���������6��7��������������������!&� 	 ��������!������������&�����
�
2�������"��"�����&���&������#�����!���������������! ����!�����������������&���V���������D�����!��������
��'�
�

� ( ( ) )( ) ( ) ( ) r T q tq t v t q t s e- × -× = × × ���� � 6B7l�.�

�
"������� � 6B7����������*�������������������!������������������� ��(������
�

� B6�7×������ 6B7b��
�
2�������"��"�����&���&�������
���!������������!���� �����
��������U6�7��$�����!������������������������ ���

L���������������!&���������&�������"�� DVD�+������!����������'�
�

� ( )( ) ( ) ( ) r T tq t v t q t s e- × -D × = D × × ��

�
(���&��������������������!���� ����"��������������� ���������&�������������
�
J!�����������$�����
���!�����������&����'�
�

�
( )( ) ( ) ( )

( ) ( )

r T tq t v t q t s e
Q t Q t

- × -D × D × ×
= ��

�

+����� "*���� ��
�� ��� �-� �������!�������� ������&��� <= � !&� � � ������ <� ��.� "�� ��� � 6�7� ��"�#�� ;C=� ��� � �
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B����&�$��������&�&����������&������������-�������� ���������&�F�!&�������&������&������������&������&� ����
����������������������*���������������������&������ !&�������������&�����������!��������
 ����4��
����� ����
����������-�������������.����������*��������������� ������E��������������"����������������������������� �
6�����.� ������&��"�������7.� �����&�� 6��� ������ ����� �7� !&� *����� ������ !&� "�������� ��� �������
�������&�������� 2���� ������� ����� �����
��� ������ !&� "�������� 6����������&��7� !&� ���� "���� ���������� $��
��&����� �� "�������&������&��� �� �������� ������� ��� �� !���� ������� �������� �������.� �����&������������
���
!&������.�����"�����������.����������������&�!&�"�� ��&��!�������!������

Keypt af: landbúnaði sjávarútvegi iðnaði þjónustu heimilum
Selt af: (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)
landbúnaði (1) x11 x12 x13 x14 x15 e1 z1
sjávarútvegi (2) x21 x22 x23 x24 x25 e2 z2
iðnaði (3) x31 x32 x33 x34 x35 e3 z3
þjónustu (4) x41 x42 x43 x44 x45 e4 z4
heimilum (5) x51 x52 x53 x54 x55 e5 z5
Innflutningur (7) m1 m2 m3 m4 m5 -- --
Aðföng samtals (8) q1 q2 q3 q4 q5 -- --

úttflutningur, 
samneysla, 
fjárfesting

Heildar-
eftirspurn

�

��!������$��!����������
������!&�"������������-���� �����������'��

�
������C������������	�;D#����	�,�***1��

��������������������������������
������������2$���� ������$����!&������������&�����$����
������"������� ��
���������������&��������G�������6�����������7�!&��� ���&��6����������7����������� &���$�&���
���������� ����������
���� *������� ��������� "�������� �-�� �� ���
��� �� ������ �� ������� ������ �������� !&� ������� *���� "�������� ����
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�� ��������� ������ ���� � ������ ��� ����� �� ��� &�� <	.� ��� ������ ������������ ��
�����������!&�"�����������������
������������������ �� ��8		�������������������������������������������
�$���&�� 8		� �������� 0��������� ������������ ������� �� �������� ��������� "��� ������ �� ����������� !&�
�����"�����������������������1�� ����������"������� ��������������������&�����&���"��&��������#� �����
!&�����"�����!�����$�����&�������������&�.����"���� ��� ���������������%���������#��������������������� ���!&�
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