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Kronan sterk en ostooug

Gengi kronunnar mun afram einkennast af sveiflum naestu
misseri en samt sem &adur haldast nokkud sterkt.
Greiningardeild gerir p6 rao fyrir pvi ad kronan taki dyfu um
midbik 2008 vid upphaf vaxtaleekkunarferils Sedlabankans.
Kronan mun po rétta sig vido aftur vegna has vaxtamunar vid
atlond enda verdur svigram til vaxtaleekkana takmarkad.

Krénan sveiflast kringum 116 stig nsestu manudi

Greiningardeild gerir rad fyrir ad gengi krénunnar verdi fremur sterkt Gt arid og ad
gengisvisitalan sveiflist i kringum 116 stig. Mesta O6vissan lytur ad framgangi
alpjédlegra vaxtamunavidskipta (e. carry trade) og ma fastlega gera rad fyrir
aframhaldandi sveiflum.

bérhallur Asbjérnsson Vaxtamunur vid Gtlond helst afram har
thorhallur.asbjornsson@kaupthing.com Vaxtamunur vid Gtlond mun afram verda umtalsverdur en dragast eilitid saman

S aas 6967 samkveemt spa Greiningardeildar, eda Gur 9% i 6% arid 2009 (m.v. tveggja ara
borbjérn Atli Sveinsson vaxtamun). Um mitt &r 2008 mun gengi krénunnar taka ad veikjast en pa verda merki
tshor,bﬁzl”ggg;”sson@ka“mhmq-Com um kélnun hagkerfisins farin ad koma fram og vaxtaleekkunarferli Sedlabankans hefst.
mi

Abyrgdarmasur: Kronan afram ofmetin

Asgeir Jénsson Krénan geeti talist ofmetin i augnablikinu i ljési pess ad raungengi krénunnar er u.p.b.
asgeir.jonsson@kaupthing.com 10-15% yfir 10 &ra medaltali sinu. Hins vegar ma buast vid ad raungengid verdi afram
Simi 444 6957 beaedi heerra og sveiflukenndara i kjolfarid pess ad krénan for a flot 2001 og erlendir

spakaupmenn komu inn a gjaldeyrismarkadinn ario 2004.

Gengissveiflur komnar til ad vera

Vegna vidvarandi has vaxtamunar vid uGtlond mun krénan &afram flokkast sem
havaxtamynt. Har vidskiptahalli mun gera pad ad verkum ad krénan verdur
berskjaldadri en adrar myntir gagnvart neikveedri framvindu a alpjédamoérkudum.

Gengisspa Greiningardeildar
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Prjar leidir til ad spa fyrir um krénuna
Heaegt er ad spa fyrir um gengi krénunnar eftir premur leidum:

1. Med pvi ad verdleggja kronuna med hlidsjon af verdlagi hérlendis og
samkeppnisstodu islenskra fyrirteekja gagnvart erlendum adilum — pad er gert
med svokélludu raungengi. Raungengisspar midast yfirleitt vid lengri tima eda
1-5 ar.

2. Med pvi ad verdleggja kréonuna med hlidsjon af islenskum voxtum og
hagkveemni pess ad taka lan i islenskum kronum eda fjarfesta i islenskum
eignum — pad er gert med pvi ad mida vid svokalladan vaxtamun vid Gtlond.
Vaxtamunarspar mida yfirleitt vid 1-3 ar.

3. Med pvi ad verdleggja kronuna med hlidsjon af gengispréun annarra
havaxtamynta og gangi vaxtamunarvidskipta i heiminum — pad er gert med
ymsum vidmidunum um aheaettufeelni og adstaedur i alpjédlegri fjarmdgnun.
Slikar spar midast vio 0-1 ar.

Langtimaverdalagning krénunnar

Krénan er nd um 10-15% of hatt verdl6gd ef midad er vid medal raungengi sidustu 10
ara. betta pydir ad baedi laun og verdlag & islandi hafa haekkad toluvert umfram pad
sem pekkist i helstu samkeppnislondum. Hins vegar ma velta fyrir sér hve mikla
pydingu pad hefur ad bera naverandi gengi krénunnar vid ségulegt medaltal. Ljést er
ad toluverdar kerfisbreytingar attu sér stad sidla ars 2004 vid innreid erlendra
spakaupmanna a islenskan gjaldeyrismarkad. Fra peim tima hefur raungengid baedi
haekkad og ordid sveiflukenndara. I raun ma segja ad krénan hafi aftengst islenska
hagkerfinu pegar hun fér i flot sem reyndar er velpekkt medal annarra landa sem hafa
fario sému leid.

bpannig mé segja ad gengi krénunnar hafi ordid neemara fyrir vaxtamun vid Gtlond og
framvindu alpjédamarkada en 6naemara fyrir stoou utanrikisvidskipta vid hagfelld
skilyrdi a alpjédamorkudum. begar hardnar i ari kvikna hinsvegar ahyggjur af lI6kum
undirstédupattum s.s. vidskiptahalla sem skilar sér i vaxandi sveiflum & raungengi
krénunnar. Ennfremur, ef hagvoxtur heldur afram ad verda hradari en pekkist i helstu
nagrannaldndum og mikill vaxtamunur vid Gtlénd verdur vidvarandi er liklegt ad

krénan verdi afram ofmetin midad vid ségulegt raungengi.

Raungengi krénu og 10 ara hlaupandi meodaltal

Spa
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Greiningardeild spair pvi ad mikill vaxtamunur vid Gtléond muni afram stydja vid gengi
krénunnar Gt spatimabilid i samraemi vid spa um aframhaldandi efnahagsumsvif og
takmarkad svigrim Sedlabankans til vaxtaleekkana. Greiningardeild spair fremur
skammvinnu og grunnu vaxtaleekkunarferli fra& mai 2008 fram a arid 2009. Flest
bendir pvi til ad vextir & Islandi nsestu arin verdi med pvi haesta sem pekkist medal
préadra rikja — sem mun afram hvetja til stédutoku med krénunni. Mikill vaxtamunur
leysir kronuna p6 ekki undan gengissveiflum pvi vel pekkt stadreynd er ad
6stddugleiki og vaxtamunur fylgjast ad.

Gengissveiflur og vaxtastig

- FIokt gjaldmidla gagnvart evru & arsgrundvelli og 12 méanada vextir (jul. '06-jal '07)

Flokt
%% -
2% ® ZAR
0% | @ IsK ® TRY
( ]
0% | NR  HUF @ NZD
® MXN
CAD
® JPY o vvi® IDR
6% 1 & UGDNOK ® AUD ® ARS
4% | ® R FRung gep
® CHF
2% | y=0,0047x+0,0333
R2=0,48
0% : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
0 2 4 6 8 0 © u 5 8
Vaxtastig

Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Bloomberg, EcoWin

beir gjaldmidlar i heiminum sem bera haesta vexti eru peir sem sveiflast einnig mest
eins og myndin ad ofan synir. Astaedan liggur ad stérum hluta i hegdun fjarfesta sem
keyra upp veromeeti gjaldmidlanna i gédeaeri en selja pa jafnhardan nidur i halleeri. Auk
harra vaxta mun har vidskiptahalli gera pad ad verkum ad krénan verdur liklegri en
adrar myntir til ad gefa eftir pegar hardénar & dalnum. bad er m.a. af peim s6kum sem
Greiningardeild gerir rad fyrir annarri dyfu & gjaldeyrismarkadi & arinu 2008 — i pann
mund sem vaxtaleekkunarferlid er ad fara hefjast og veentingar standa til minnkandi
vaxtamunar.

Vaxtamunur og gengi krénunnar
-tveggja ara vaxtamunur gagnvart medalvoxtum EUR, USD og JPY
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Sedlabanki Islands, Ecowin

I sjalfu sér er erfitt ad timasetja pessa leekkun — sem ad 6llum likindum mun verda
hrint af stad vegna afalla & alpjédafjarmalamorkudum eda einhverra atburda
hérlendis. Hins vegar er pad spa Greiningardeildar ad vaxtamunurinn muni vinna med
kronunni sem mun pvi styrkjast um midju vaxtaleekkunarferlisins. Vaxtamunur vid
atlénd verdur afram umtalsverdur pott hann muni dragast nokkud saman samkveemt

spa Greiningardeildar, eda ur 9% arid 2008 i 6% arid 2009 (m.v. tveggja ara
vaxtamun).
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Krénan og adrar havaxtamyntir: Erfidari timar framundan?

Islenska krénan hefur umtalsverda jakvaeda fylgni vid adrar svokalladar
havaxtamyntir en neikvaeda fylgni vid lagvaxtamyntir eins og myndin ad nedan synir.
Havaxtamyntir hegda sér ad morgu leyti eins og hlutabréf; peer styrkjast a timum
bjartsyni fjarfesta og pegar hlutabréfamarkadir stiga upp & vid. bpegar aheettufeelni
eykst hinsvegar — eins og raunin vard i undirmalslanakrisunni i 4gust sidastlionum -
tekur vid soluhrina & pessum mdorkudum med tilheyrandi verdlaeekkunum.

Fylgni vid krénu og vaxtastig

-fylgni gjaldmidla vid krénu (gagnvart evru) og 12m vextir (vikubreyting s.l. 12 manudi)
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Blomberg, EcoWin

Buist vid veikingu havaxtamynta

Havaxtamyntir munu ad medaltali veikjast nokkud & naestunni midad vido medaltalsspa
greiningaradila (heimild:Bloomberg). Mestri veikingu er spad fyrir pser myntir sem
bera haestu vextina, p.e. gjaldmidla Brasiliu, Tyrklands og Sudur-Afriku — eda sem
nemur 5-7% veikingu gagnvart evru a fyrri hluta nsesta ars. Til samanburdar midar
spa Greiningardeildar rad fyrir u.p.b. 10% veikingu krénu gagnvart evru & sama
timabili (heimild:Cairns o.fl. mars 2007).

Gengi kronunnar og medaltal atta havaxtamynta

-breyting gagnvart evru milli arsfjérounga
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Sedlabanki Islands, Ecowin
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Rammagrein - Gefur vaxtamunur visbendingu um gengispréun?
Vaxtamunur vid Gtlénd er ein peirra visbendinga sem Greiningardeild hefur helst
notad til ad skyra gengi kronunnar. Vaxtamunur milli landa eetti ad einhverju
leyti ad endurspegla veentingar um gengisleekkun gjaldmidils sem ber haerri vexti
gagnvart peim sem ber leegri vexti. Ahugavert er ad skoda hvort pessi nalgun
hafi skyringargildi fyrir adrar myntir sem kronan er gjarnan borin saman vid.
Gjaldmidlar Nyja-Sjalands, Astraliu og Noregs hafa umtalsverda fylgni vid
kronunna og hafa a.m.k. & einhverjum timapunkti flokkast sem havaxtamyntir.
Myndirnar hér ad nedan syna glégglega ad gengisproun pessara gjaldmidla hefur
haldist i hendur vid vaxtamun vid onnur riki (i 6llum tilvikum er um ad reeda
tveggja ara nafnvaxtamun af vegnu meadaltali evru, dollars og jens).

Nyja Sjaland
-Vaxtamunur vid utlénd og gengi gagnvart dollar
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Sedlabanki Islands, Ecowin
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Vaxtamunarvidskipti komin til ad vera — lakari skammtimahorfur

Ad mati Greiningardeildar skyldi ekki buast vid meirihattar kollsteypu i
vaxtamunarvidskiptum & medan hagvoxtur i heiminum er riflegur og stodir alpjédlegs
fjarmalakerfis eru traustar. pad gefur tilefni til a.m.k. hoflegrar bjartsyni ad enn er
spéd tiltdlulega miklum hagvexti i heiminum og ad midad vid verdkennitdlur er
verdlagning hlutabréfa i heiminum almennt tiltdlulega sanngjérn i sdgulegu samhengi.
Eftirkdst undirmalslanakrisunnar eiga p6 eftir ad koma i ljés ad fullu og méa pvi buast
vid sveiflum & hlutabréfa- og gjaldeyrismérkudum enn um sinn.

Fjarfesting stydur kréonu en vidskiptahallinn ekki

Um pessar mundir dregur hratt ar fjarfestingu en engu ad sidur er utlit fyrir ad
umfangsmiklar fjarfestingar muni afram stydja vid gengi kronunnar. A pad ekki sist
vid um fjarfestingar i stéridju, atvinnuhlsnaedi og opinberum framkveemdum. Raunar
virdist évissa um fjarfestingar & naestu arum hniga frekar i att ad meiri fjarfestingum
en minni. Ef t.d. heegir & hagkerfinu er sennilegt ad opinberar framkveemdir fai hradari
framvindu en ella. Ennfremur er moguleiki ad radist verdi i fleiri storidjuframkvaemdir
en gert er rad fyrir i spa Greiningardeildar.

Voxtur fjarfestingar og gengi kréonunnar

-voxtur fjarfestingar milli ara

150 4 - -35%
Ovissan er i &tt tilmeiri + -25%
40 o .
stérigjufjarfestinga 1 5%
130 4 ~ + -5%
/ N
+ 5%
+ 5%
10 - Vg + 25%
+ 35%
100 + 3
spa 1 45%
Gengisvisitala Fjarfesting —
90 T T T T T T T T T 55%

mar.01 mar.02 mar.03 mar.04 mar.05 mar.06 mar.07 mar.08 mar.09 mar.10

Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Hagstofa islands, Sedlabanki islands

Vidskiptahalli verdur hinsvegar afram har i alpjéodlegum samanburdi sem mun gera
krénuna vidkveemari gagnvart afollum — jafnvel poétt hallinn verdi ad hluta
fjarfestingadrifinn en sa hluti hallans telst i raun sjalfbaer.

Vidskiptahalli og gengi kronunnar
-vidskiptahalli sem % af VLF
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Pegar ahaettufeelni eykst reynir a undirstédurnar

Gengi krénunnar hefur &4 koéflum préast & veg sem ekki er haegt ad utskyra med
hefébundnum visbendingum s.s. raungengi, vaxtamun eda vidskiptajoéfnudi. Gengisfall
krénunnar i agustmanudi, i svokalladri undirmalslanakrisu & alpjodamoérkudum, minnti
hressilega 4 ad gengi kronunnar er farid ad radast af alpjédlegum pattum i siauknum
meeli. Athygli vakti ad gengi krénunnar hagadi sér ad morgu leyti eins og adrar
havaxtamyntir — p.e. ad veikjast gagnvart 66rum helstu gjaldmidlum eins og myndin
ad nedan synir.

Veiking havaxtamynta fra 15. juali 2007
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Ecowin

Havaxtamyntir med hattalag hlutabréfa

Havaxtamyntir haga sér eins og hlutabréf ad pvi leyti ad paer styrkjast a timum
bjartsyni fjarfesta og pegar hlutabréfamarkadir stiga upp & vid. bpegar &heettufeelni
eykst hinsvegar tekur vid soéluhrina a pessum morkudum med tilheyrandi
verdleekkunum. A myndinni ad nedan sést vidbragd heimhlutabréfavisitélu MSCI og
medalgengis tiu havaxtamynta gagnvart evru vid aukinni dhaettufaelni. Maelikvardinn a

dhaettufeelni fjarfesta a4 alpjodamorkudum sem hér er notadur er VIX visitalan sem
gefur visbendingu um veent flokt i S&P500 hlutabréfavisitélunni.

Aheaettufeelni, hlutabréf og havaxtamyntir
-artak tiu havaxtamynta
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Bloomberg, EcoWin
Hér sést t.d. ad hlutabréf og havaxtamyntir urdu sérstaklega fyrir bardinu a

aheettufeelni i undirmalslanakrisunni i agust sl. og i juni 2006 — skémmu eftir fall
krénunnar.
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Rammagrein - Ahaettusaekni fleytti kronunni i 100 stig

Styrkingu krénunnar &rid 2004-2005 ma ad hluta til skyra med aukinni
adheettusaekni fjarfesta i heiminum. Aukinni dhasettusaekni & pessum tima mé t.d.
lysa med leekkun &lags & annars flokks fyrirteekjaskuldabréf i Bandarikjunum og
skuldabréf nymarkadsrikja. Heekkanir & helstu morkudum, s.s. hréefnis- og
hlutabréfamdrkudum, juku ardsemi hja peim sem fjarfestu & pessum mérkudum

og hvoéttu pannig til enn frekari s6knar i dhesettusamar eignir.

Alag daheettumeiri skuldabréfa og gengi kronunnar
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Sedlabanki Islands, Bloomberg, Ecowin
Aukin ahaettusaekni endurspegladist medal annars i blémstrandi

vaxtamunarvidskiptum med tilheyrandi styrkingu havaxtagjaldmidla. Auk pess
kom sigandi aheettufeelni fram i haekkandi verdi & ymsum 68rum &hsettusémum

eignum s.s. & hlutabréfamorkudum — ekki sist i hagkerfum svokalladra
havaxtamynta.

Gengi kronu og medalgengi 10 havaxtamynta gagnvart EUR
-breyting milli arsfjérounga. Skyggt svaedi synir hamarks og lagmarksbreytingu i Grtakinu
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Sedlabanki Islands, Ecowin
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Sidastlidinn agustmanudur er deemi um timabil par sem aheettufeelni fjarfesta jokst.
Ekki voru pad einungis havaxtamyntir sem laekkudu i verdi heldur styrktust
lagvaxtamyntirnar japanska jenid og svissneski frankinn toluvert. betta skyrist af pvi
ad menn drogu Ur stdodum sinum | havaxtamyntum og leitudu i ahesettuminni
fjarfestingar. Gengi kronunnar veiktist pvi um 25% gagnvart jeni & einum manudi en
adeins um 12% gagnvart evru. Framvinda af pessu tagi kemur pvi einna verst vid pa
sem stunda svokollud vaxtamunarvidskipti, en par skuldsetja fjarfestar sig |

lagvaxtamynt til ad avaxta i havaxtamynt.

Havaxta- og lagvaxtamyntir i undirmalslanakrisunni
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Sedlabanki Islands, Ecowin

Undirmalslanakrisan i agust var 6lik bankafarinu svokallada arid 2006 ad pvi leyti ad
par var gengisveiking krénunnar drifin afram af innlendum pattum. Alpjédleg
ahaettufeelni for hinsvegar a kreik skémmu eftir fall krénunnar. Jafnvel pétt ad ekki
hefdi komid til bankafarsins arid 2006 er pvi liklegt ad krénan hefdi tekid & sig skell
(sja rammagrein).

Aheettufeelni og gengi kronunnar
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Sedlabanki Islands, Bloomberg, Ecowin
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Rammagrein - Bankafarido 2006: Athygli beinist ad undirstédum
gjaldmidla

Styrking krénunnar arid 2005 hlytur ad teljast talsvert umfram pad sem t.d. ma
skyra med veentingum um vaxtamun vid Gtlénd. A sama tima for vidskiptahalli
gridarlega hratt vaxandi sem hlaut ad teljast visbending um ofmat & krénunni.

Hinsvegar komu &hrif pessara visbendinga ekki strax fram. Snemma ars 2006
gerdist pad hinsvegar ad umreeda um ytri j6fnud hagkerfa fér af stad medal
alpjodlegra fjarfesta a sama tima og ahyggjur voknudu um fjarmognun islensku
bankanna. Afleidingin vard snorp gengisveiking fislensku krénunnar og
nysjalenska dollarans enda vidskiptahalli i hagkerfum landanna mikill. Raunar
féllu flestar havaxtamyntir tdluvert i verdi & vormanudum 2006 samhlida aukinni
aheettufeelni 4 alpjédamorkudum sem t.a.m. matti lesa ur VIX visitélunni. Hefdi
bankafarid ekki ordid ad veruleika er pvi heett vid ad krénan hefdi samt sem adur
tekid einhvern skell & arinu 2006.

Krénan er berskjoldud gagnvart ahaettufaelni

Moéguleg aukning i aheettufeelni & alpjédamoérkudum mun bitna einna hardast &
islensku kronunni eins og sakir standa. Astaedan er i fyrsta lagi einfaldlega su ad
krénan er havaxtamynt en vaxtastig hefur akaflega skyra fylgni vid gjaldeyrisflokt. A
tolf manada timabili & undan undirmalslanakrisunni haféi einungis sudur-afriska randid

flokt meira gagnvart evru heldur en islenska krénan i Urtaki 22 mynta sem hér er

notast vio.
Gengisflokt og vaxtastig
-gengisflokt 12 manudi fyrir undirméalslanakrisu og nafnvextir
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Bloomberg, EcoWin
bar sem havaxtamyntir flokta meira en adrar myntir aetti ekki ad koma a évart ad peer

hafi ordid hardast uti pegar aheettufeelni jokst i undirmalslanakrisunni i agust
sidastlionum, eins og myndin ad nedan synir.
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Gengisbreyting i undirmalslanakrisu og vaxtastig

- gengisbreyting gagnvart evru 17.jui til 18. 4gust asamt nafnvoxtum
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Bloomberg, EcoWin

i nylegri skyrslu fra Alpjéda greidslubankanum® (BIS) er einmitt komist ad peirri
nidurstédu ad skammtimavaxtastig radi mestu um vidbragd Kyrrahafsgjaldmidla vid
aukna aheettufeelni. Moguleg &astseda fyrir pessu sambandi liggur i vidbrogdum
fjarfesta, sem spila a vaxtamun milli landa, pegar ahaettufeelni eykst. Eins og bent var
a hér ad ofan eiga slikir fjarfestar fé6tum sinum fjor ad launa a timum ahaettufselni
vegna pess ad havaxtamyntir veikjast pa meira gagnvart lagvaxtamyntum en 68rum
gjaldmidlum. Veentingar medal fjarfesta um slika préun ykja pvi sveifluna enn frekar.
Onnur helsta nidurstada fyrrnefndrar skyrslu er ad vidskiptajofnudur hafi umtalsverd
ahrif & naeemni mynta gagnavart aheettufeelni. bannig eru 16nd med mikinn
vidskiptahalla, eins og t.d. island, meira berskjoéldud gagnvart aheettufaelni en énnur.
Vegna litils eda jakvaeds vidskiptahalla i Indénesiu, Mexiké og Indlandi reyndust ahrif
o6r6éa & morkudum hinsvegar minni pratt fyrir hatt vaxtastig. betta er i samraemi vid
nidurstdédur Greiningardeildar um préun 22 gjaldmidla i undirmalslanakrisunni i agust
sidastlionum. Gjaldmidlar landa sem hafa mestan vidskiptahalla eru einmitt peir
gjaldmidlar sem hardast urdu uti, einkum po islenska krénan og nysjalenski dollarinn
med um 10-12% gengisveikingu gagnvart evru a manadar timabili. Einnig er
athyglisvert ad a svipudum tima og krisan gekk yfir voru steerstu gjalddagar kréonu- og
kiwibréfa — sem mdgulega olli verri dtkomu en ella fyrir pessa gjaldmidla.

Gengisbreyting i undirmalslanakrisu og vidskiptajofnudur

- gengisbreyting gagnvart evru 17.juli til 17. 4gust asamt vidskiptahalla
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, EIU, EcoWin
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Rammagrein - Yfirskotid 2001

Gengi kronunnar féll akaflega skarpt i kjolfar pess ad Sedlabankinn hvarf fra
fastgengisstefnu og tok upp verdbolgumarkmid i stadinn. Mikil Ovissa rikti um
"edlilega" verdlagningu krénunnar & pessum tima en sennilega er 6haett ad kalla
veikingu kréonunnar & peim tima yfirskot midad vid paverandi vaxtamun vid
atlénd. pessu til studning ma benda & ad gengi kronunnar styrktist & sama tima
og vaxtamunur vid Gtlond fér hratt minnkandi og umtalsverdar leekkanir attu sér
stad a hlutabréfamorkudum og helstu havaxtamyntum. Midad vid verdlagningu
krénunnar og vaxtamun var stédutaka med kronunni talin alitlegur kostur pratt
fyrir slok ytri skilyroi.

Gengi kronunnar og ytri skilyroi
- Visitala 100=2001 (v.as) og gengisvisitala kronu (h.as)
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Sedlabanki slands, Ecowin, Bloomberg

Grundvallarpeettir studdu pa skodun ad styrking krénunnar a pessum tima veeri
réttleetanleg. Raungengi krénunnar fér upp fyrir 10 ara medaltal sitt og
vidskiptahalli islenska hagkerfisins hafdi snuist i afgang eins og myndin ad nedan
synir.

Raungengi og vidskiptajofnudur

- prosentubreyting milli arsfjérdounga
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Heimildir: Greiningardeild Kauppings, Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands

Efnahagshorfur ad hausti = 23. oktéber 2007 < Bls. 12 af 24



