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1 Inngangur .

Alpingi sampykkti 23. oktéber 2009 18g nr. 107/2009 um adgerdir { bagu einstaklinga, heimila og
fyrirtaekja vegna banka- og gjaldeyrishrunsins (hér eftir nefnd 16g um sértaeka skuldaadlégun).
Samkvaemt 4. gr. laganna skyldi efnahags- og vidskiptarddherra skipa faglega nefnd (hér eftir
eftir'litsnefndin eda nefndin) til ad hafa eftirlit med framkveemd sértaekrar skuldaadlégunar.
Efnahags- og viﬁskipt‘aréaherra skipadi nefndina pann 22. desember og var fyrsti fundur
nefndarinnar um midjan janGar 2010. Nefndarmenn eru Maria Thejll forstédumadur
Lagastofnunar Haskdla [slands, formadur, Sigridur Armannsdéttir 16ggiltur endurskodandi,
eigandi APalL endurskodunarskrifstofu og Dr. Pérdlfur Matthiasson préfessor vid hagfraedideild
Héaskéla fslands. Starfsmadur nefndarinnar er Valgerdur Rin Benediktsdéttir 16gfreedingur

efnahags- og vidskiptardduneytisins. Nefndinni er atlad ad starfa til arsloka 2011 en pa falla 16g

um sértaeka skuldaadlégun ur gildi.

Login toku gildi 30. oktéber 2009. Af pvi leidir ad mal einstaklinga og fyrirtaekja sem afgreidd
voru af fjarmalafyrirtaekjum & pvi rima dri sem leid frd hruni bankakerfisins til gildistéku

laganna, falla ekki undir starfsvid nefndarinnar.

Samkvaemt 16gum um sérteeka skuldaadlégun bar nefndinni ad skila skyrslu 1. mars. pa la hins
vegar fyrir ad afar fa mal hofdu verid afgreidd af effirlitsskyldum adilum og héfud sumir jafnvel
ekki afgreitt nein mal 4 peim tima. Verklagsreglur samkveamt 2. mgr. 3. gr. laganna voru ekki
stadfestar af Fjarmalaeftirlitinu fyrr en 2. mars og reynslan af peim pvi ndnast engin @ peim
timapunkti er nefndinni var atlad ad skila skyrslu sinni. Edli mals samkvaemt parf hvert
fjsrmalafyrirtaeki ad hafa fullafgreitt allnokkur sambzerileg mél svo nefndin geti gengid ur
skugga um ad leyst sé (r sambzrilegum mélum med svipudum hzetti. Af peim sékum dskadi
nefndin eftir pvi vid efnahags- og vidskiptardduneytid ad fresta skyrsluskilum og féllst
ré6unéyti6 4 b4 6sk Nefndin skiladi pvi hlutaskyrslu til rédherra pann 8. mars 2010 par sem

fram kom ad nefndin myndi skila fyrstu fullnadarskyrslu pann 1. juli 2010.



Ekki voru ték & ad ljuka skodun og kynna nifurst6gur nefndarinnar fyrir beim
fiarmalafyrirtekjum sem hin skodadi & timabilinu mars-jani, fyrir 1. jali, Pa settu
Haestaréttarddmar fra 16. juni 2010 um bilalan, 6ll mal { bidstédu og fragengin mal porfnudust

endurskodunar. bvi var éskad eftir fresti fram i september til ad skila skyrslunni og var hann

veittur,

[ byrjun september voru fjarmaélafyrirteekin enn ad vinna ad pvi ad koma verkferlum f
framkveamd. Fjarmalafyrirteekin eru ad endurskoda hvort Grraedi pau sem veitt hafa verid
fyrirtaekjum dugi til ad koma & jafnvaegi milli virdi eigna og greidslugetu annars vegar og
fjdrskuldbindinga hins vegar. Urraedi fyrir fyrirtaeki hofdu i sumum tilvikum ekki verid endanlega
motud eda birt vidskiptavinum med adgengilegum heetti. Landsbankinn var eina
fiarmalafyrirtaekid sem hafdi birt Grreedi sin & heimasidu um midjan dgast 2010. [ framhaldi af
vidraadum um utfzerslu Urrefanna ték Landsbankinn pau til endurskofunar og birti
endurskodud trraedi pann 20. september 2010. Ad tilmaelum nefndarinnar birti [slandsbanki &
heimasidu sinni Grraedi fyrir fyrirtaeki § lok dgust en bankinn hafdi unnid eftir peim drreedum fra
vormanudum 2010. Arion banki gekk fra skriflegri Gtfaerslu urreeda og birti & heimasidu sinni i
byrjun september ad tilmazlum nefndarinnar. A& abendingu nefndarinnar Gtfaerdu Slitastjorn

SPRON/Drdmi Urreedi en hafa ekki birt @ heimasidu. BYR vinnur enn ad Utfaerslu sinna Grraeda

og hefur ekki birt pau.

[ pessari skyrslu er fjallad um hlutverk og stérf nefndarinnar og farid yfir framkvaamd eftirlits. b4
eru teknar saman tolulegar upplysingar um sérteka skuldaadlogun og farid yfir skilyrdi
sértaekrar skuldaadlégunar og hvernig peim er framfylgt baedi hvad vardar einstaklinga og
fyrirtaeki. AD auki er fjallad um urraedi einstakra fjarmalastofnana og tekin deemi um
mismunandi nidurstédur. b3 leitast nefndin vid ad leggja gagnrynid mat & framkvaemdina og

benda & atridi sem betur megi fara, badi hvad vardar reglurnar sem slikar og framkveemd

peirra.



2 Markmid og tilgangur laga um sértaka skuldaadlogun

2.1 Almennt um markmid og tilgang

Akvaedi 1. gr. laga nr. 107/2009 er svohljédandi:

Markmid laga pessara er ad hrada endurreisn islensks efnahagslifs f kjolfar banka- og
gjaldeyrishrunsins haustid 2008 og ad jafnveegi komist 4 virdi eigna og greidslugetu annars vegar
og fjarskuldbindinga einstaklinga, fyrirtazkja og heimila hins vegar. Légin kveda & um leidir og
vidmid til ad nd pvli markmidi.

“f 2. gr. laganna er fjallad um einstaklinga og heimili. bar segir ad { samningi milli kréfuhafa um
breytingu & skilmalaum skuldabréfa og ldnasamninga skuli horft til pess ad laga skuldir ad
greidslugetu og eignastddu, hdmarka gagnkveeman dvinning samningsadila af pvi ad gefa eftir
tapadar kréfur og komast hja parfa kostnadi og éhagraedi. [ pvi skyni sé eftirlitsskyldum adilum
4 fjdrmélamarkadi heimilt ad setja sér samreemdar verklagsreglur sem gilda timabundid. i kjolfar
lagasetningarinnar gerfu adildarfélég Samtaka fjdrmdlafyrirteekja (SFF), Samband fslenskra
sparisjéda, BYR sparisjédur, Lysing, Avant, SP fjdrmégnun, Landssamtok lifeyrissj6da,
fbiidaldnasjédur og slitastjorn SPRON, Frjdlsa fjarfestingabankans og Tryggingarmidstddin med
sér ,Samkomulag um verklagsreglur um sérteeka skuldaadlégun einstaklinga”(Samkomulagid)

sem sampykkt var 31. oktéber 2009. Sja fsk. nr. 1.

[ 2. gr. Samkomulagsins segir ad med sértaekri skuldaadlégun sé &tt vid ad krofuhafar fallist &
eftirgjof krafna, hlutfallslega laekkun beirra efa gjaldfrest & peim samkvaemt sérstokum

samningi hlutadeigandi, dn pess ad leitad sé eftir opinberri greiﬁsluaélﬁgun.l-

Rétt er ad benda 4 pa stadreynd ad samkvamt I6gunum er lagt til grundvallar ad sérhvert
fjarmalafyrirtaeki leysi skuldavanda sinna eigin vidskiptavina med sambarilegum heetti og ad
leitast eigi vid ad skoda hvort vaegari drrae6i dugi 48ur en farid er { sértaeka skuldaadlégun. Flest
fjarmalafyrirtaeki bjéda upp & almenn Urraedi fyrir einstaklinga sem ganga skemur en sértaek ‘

skuldaadlégun. Ekki er gert rad fyrir ad fjdrmélafyrirtaekin bjédi upp & sému Grraedi vid drlausn

! 5j4 Idg nr. 50/2009 um timabundna greidsluadldgun fasteignavedkrafna og X. kafla a. laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl.



skuldavanda sinna vidskiptavina, heldur er beinlinis gert rdd fyrir ad fjarmalafyrirtaekin bjodi
vidskiptavinum sinum mismunandi urraedi. Hefur Samkeppniseftirlitid lagt & petta rika dherslu
enda keemust sameiginleg trraedi ekki 4 nema med nénu samstarfi fjarmalafyrirtaskjanna. Slikt
samrad er ekki heimilt nema med leyfi Samkeppniseftirlitsins. [ reglugerd nr. 307/2010 um storf
eftirlitsnefndarinnar segir i 3. mgr. 2. gr. ad nefndin skuli ad eigin frumkvadi fylgjast med og
kanna hvort eftirlitsskyldir adilar framfylgja verklagsreglum um adlégun og fjarhagslega
endurskipulagningu skulda einstakling og fyrirteekja, og ad sanngirni og jafnraedis sé geett vid
framkvaamd reglnanna, pannig ad sambaerileg mal séu medhdéndlud med sambezerilegum haetti

hja hverjum eftirlitsskyldum adila fyrir sig.

Misskilnings hefur gaett hvad varfar veegari Urraedi sem fjarmalafyrirtaeki bjéda upp a&.
Abendingar og kvartanir sem einstaklingar hafa sent til nefndarinnar hafa einkum tengst peirri
stadreynd ad vidskiptavinir eins fjarmalafyrirtazkis hafa ekki fengid sému Urlausn vegna vaagari
Urreeda en sértaekrar skuldaadlogunar og stadid hafa vidskiptavinum annars fjarmalafyrirtaekis
til boda. Pad er ekki markmid laganna eda tilgangur ad jafna hin veegari drraedi milli
fijarmalafyrirtaekja. En til pess er atlast ad innbyrdis samramis geeti milli peirra mala sem

einstok fjarmalafyrirtaeki afgreida med vaegari Grraeedum en sértaekri skuldaadlégun.

[ 3. gr. laganna er fjallad um fyrirteeki en par segir ad krofueigendur skuli setja sér reglur um
skuldbreytingar og breytingar 4 skilmalum skuldabréfa og ldnasamninga sem kunna ad leida til
eftirgjafar skulda eda annarra ivilnana fyrir skuldara. [ athugasemdum med greininni segir ad
mikilveegt sé ad krofueigendur vidghafi samraamd \)innubrﬁgﬁ hvad endurskipulagningu vardar
og ad etla megi ad eftirlits_skyldir adilar hafi med sér samstarf um setningu regla um
fidrhagslega endurskipulagningu. [ kjoIfarid vann SFF ,Sameiginlegar verklagsreglur um trlausn
skuldavanda fyrirtaekja” (SFF reglurnar) sem stadfestar voru af Fjarmalaeftirlitinu pann 2. mars
2010 en gerdur var fyrirvari um ad Samkeppniseftirlitid veitti undanpagu fra slikum

samreamdum reglum & grunni 15. gr. samkeppnislaga nr. 44/2005. Sja fsk. nr. 2.



Samkvamt 2. kafla SFF reglnanna er med fjarhagslegri endurskipulagningu att vid pad pegar

endurskipulagning kann ad leida til eftirgjafar skulda eda annarra ivilnana fra gerdum

samningum.

A grundvelli SFF reglnanna, hafa stéru bankarnir prir, métad mismunandi urradi fyrirr sina
vidskiptavini. pad er i samraemi vié markmid laganna enda ekki gert rad fyrir ad endanlegar
utfeerslur a fjarhagslegri endurskipulagningu fyrirtaekja yrdu paer sému hja fjdrmalafyrirtaekjum
b6 fylgt sé sému grunnreglum verklagsreglnanna pegar meta skal hvort fyrirtazki séu til pess

fallin ad fa slika endurskipulagningu.

Fjarmalafyrirtaekin eru i mjog Olikri adst6du og med mismunandi svigrim til afskrifta.
Fjarmélafyrirtaeki med fullburda efnahag hafa hag af pvi ad raekta samband sitt vid vidskiptavini
med framtiGarvidskipti i huga. Stada vidskiptavina fjarmalafyrirtaekja i slitamedferd er 6nnur,
enda er slikt fyrirtaeki ekki i leit ad framtidarvidskiptavinum. Svigrim fjarmalafyrirtzekja sem
ekki hafa gengid i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu er takmarkad til ad semja vid
vidskiptavini sem sjalfir eru i fjdarhagsvanda, par sem fjarmalafyrirtakid a 6haegt um vik ad meta
ahrif skilmalabreytinga og afskrifta @ ahattugrunn sinn. begar borin eru saman almenn drraedi
beirra fjdrmalafyrirtaekja sem pegar er btid ad endurskipuleggja og yfirgnaefandi likur eru 4 ad

verda i &framhaldandi rekstri, ma sja i peim sameiginlega pastti po Utfaerslur séu dlikar.

2.2 Pjodhagsleg rok

[ greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad |6gum um sérteeka skuldaadlégun og { umfjéllun
nefnda Alpingis um bad pingmal, er adeins dbeint vikid ad pjédhagslegum rokum fyrir
skuldéaﬁlr‘jgun. Vikid er ad pvi ad l6gunum sé ztlad ad flyta endurreisn islensks efnahagslifs i
kjélfar hrunsins seinnihluta ars 2008. Ein af orsékum hrunsins var mikid 6samraemi milli gengis
islensku krénunnar og undirliggjandi efnahagspatta. Hrunid hafdi { fér med sér snogga
leidréttingu & pessum adsteedum. Morg heimili og fyrirteeki hofdu aukid skuldir sinar a
bensludrunum fyrir hrun. Umtalsverdur hluti skuldanna var i 68rum myntum en islenskum

krénum.  Fyrirtaeki og heimili urdu pvi fyrir tvipaettu afalli vid hrunid: Umtalsverdum
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tekjusamdraetti reiknad f erlendri mynt, jafnvel laekkun tekna i islenskum kréna @ sama tima og
upphzd skulda reiknad i islenskri mynt jukust umtalsvert pd upphzedin veeri dbreytt reiknad |
erlendri mynt. Med 68rum ordum pad jok hrunid skuldahlutfall og greidslubyrdi ldna hja
mérgum adilum. [ verstu tilfellunum myndadi hrunid svokallada skuldahengju en pa stendur

tekjumyndun vidkomandi adila ekki undir voxtum og afborgunum tekinna lana.

NG er pad svo ad heimili og fyrirtaeki geta ordid fyrir tekjuafdllum i venjulegu arferdi sem sviptir
bau méguleikunum ad standa vid skuldbindingar gagnvart ldnadrottnum. [ 6llum hagkerfum
eru til stadar uUrreedi og leikreglur sem stjorna atburdaradsinni i framhaldinu: Fyrirtaeki getur
farid fram & greidslustodvun eda lyst sig gjaldprota, skuldareigandi getur gengid ad vedum eda
fario fram & gjaldprotaskipti.  Markmid bpessara U(rraeda er ad lagmarka svokallada
motadiladhaettu ldnveitandans. beim mun minni sem moétadiladhatta er peim mun minni er sa

vaxtamunur sem lanveitandinn parf til ad lifa af { sinum rekstri.

[ kjolfar fjgrmalakreppu fjtiléar pbeim mjog sem geta ekki stadid vid skuldbindingar gagnvart
ldnadrottnum & sama tima og verdmaeti veda ryrnar mjog. Avinningur skuldareiganda af ad
knyja fram gjaldprot eda af ad leysa til sin ved er pa takmarkadur. [ besta falli situr
fiarmalastofnunin uppi med eignir sem eru mun verdminni en krofur, i versta falli fellur
umtalsverdur logfreedi- og malareksturskostnadur & fjarmalafyrirtakid. Notkun

gjaldprotatirradisins kann pvi vid bessar adstaedur ad auka motadiladhattu fjarmalafyrirtakis,

ekki minnka hana.

Samandregid, i venjulegu arferdi pa dregur beiting einnar fjarmalastofnunar é hefdbundnum
gjaldprotadirraedum Gr métadiladhaettu annarra fjdrmélastofnana. i kjolfar fjdrmalakreppu er
bessu 6druvisi farid. Beiti eitt fjarmalafyrirteeki gjaldprotataekinu dspart er ytt undir verdfall
eigna og eignasdéfn annarra fjarmalastofnana ryrna. Adgerdir eins fjarmalafyrirtaekis felur { sér

neikvaed ytri ahrif fyrir fiarmalageirann { heild.



Stada einstaklinga og heimila annars vegar og fyrirtaekja hins vegar er ekki st sama pegar kemur
ad Grvinnslu greidsluprots- og gjaldprotamala. Vid gjaldprot fyrirtaekis er tilvist pess lokid og
tryggdar krofur & hendur fyrirtaekinu eiga ekki lengur neinn métadila. bessu er &druvisi farid
med einstaklinga. Gjaldprot hefur { for med sér eignasélu og [ framhaldinu er greitt upp i
skuldir.  Einstaklingurinn er hins vegar &fram virkur i efnahagslegu tilliti enda parf
einstaklingurinn dfram ad afla sér tekna til framfaerslu. Fyrirtaeki sem hefur verid drskurdad
gjaldprota aflar ekki tekna, einstaklingur sem gengur f gegnum gjaldprot getur hins vegar haldid
afram ad afla tekna og getur hugsanlega myndad einhvern sparnad. Lanadrottnar geta haldid
éuppgerdum kréfum gagnvart gjaldprota einstaklingum lifandi eftir gjaldprotis, mislengi eftir

[6ndum.

Efnahagslegar afleidingar gjaldprots einstaklinga og efnahagslegar afleidingar gjaldprots
fyrirtaekis eru einnig élikar. Umfangsmikil gjaldprotahrina einstaklinga dregur Ur einkaneyslu og
hefur pannig neikvaed ahrif 4 umsvifastig i hagkerfinu til skamms tima. Séu margir i hopi
vinnufaerra einstaklinga ad glima vid eftirkést gjaldprota ma bdast vid ad pessi sjdist merki i
vinnuframbodi. Einstaklingur sem veit ad afrakstur aukins vinnuframbods gagnast adeins
skuldareigendum er ekki liklegur til ad leggja 4 sig aukna vinnu. Vid venjulegar adstaedur aetti
tilvist gjaldprotadrraedisins ad hvetja einstaklinga til ad halda ttgjéldum innan pess ramma sem
tekjusflunarmoguleikar i brdd og lengd setja. Vid venjulegar adstaedur getur pvi tilvist
gjaldprotatrraedisins ytt undir vinnusemi og vinnuframbod. En verdi hlutfall peirra sem eru
gjaldprota of hatt { einhverjum skilningi bess ords hesttir tilvist gjaldprotatrraedisins ad virka

vinnuhvetjandi og getur ordid vinnuletjandi af peim dsteedum sem raktar voru hér ad ofan.

Ahrif gjaldprots & fyrirtaeki med jakveett sjoédstreymi purfa ekki ad vera mikil. Hinn
tekjuskapandi rekstur er ein peirra eigna sem skiptastjéri hefur til umrada og hagur kréfuhafa er
jafnan ad koma beirri eign, jafnt sem 6drum, { verd. bessi stada kemur m.a. upp verdi
skyndilegar og Sfyrirsédar breytingar & ytri adstaedum f rekstri fyrirtaekisins, einnig ef pad hafa
verid gerd mistok vid fiarmdgnun fyrirtaekis eda ef reksturinn er byggdur & kostnadarsamri,

éendurkraefri fjdrfestingu. Rekstrartekjur duga fyrir rekstrarkostnadi og kannski vel pad, en ekki
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til ad greida allan fjarmagnskostnad. Hinar hagraenu afleidingar gjaldprots sliks fyrirtaekis er ad

skuldsetning rekstrarins er faerd til samraamis vid afborgunarpol hans.

Sé sjodstreymi fyrirtaekis neikvaett og horfur 4 ad pad haldist neikveett um langa framtid horfir
Odru visi vid. Eigendur eda forradamenn sliks fyrirtaekis geta prjoskast vid og rekid fyrirteekid
uns eigid fé pess er uppurid og mérg deemi eru um slikt og jafnvel ad forradamdénnum slikra
fyrirtaekja hafi tekist ad halda rekstrinum lengur dfram. Orsakir neikvaeds sjédstreymis eru alla
jafna Ofyrirsédar breytingar i ytra umhverfi rekstrarins. | bessum tilvikum eru skilabod
umheimsins pau ad pjonustan sem rekstur fyrirtakisins grundvalladist & sé ekki nagjanlega

verdmaet til pess ad henni verdi haldid afram.

Neikvaett sjédstreymi getur verid timabundid dstand. Haegt er ad bregdast vid sliku astandi med
timabundinni rekstrarstédvun eda umsvifaminnkunar ef eigid fé er til stadar til ad taka peim
einskiptiskostnadi sem rekstrarstédvuninni fylgir. Sé eigid fé ekki til stadar til ad standa undir
kostnadi vid breytta rekstrartilhégun parf ad kalla eftir aukningu pess hjd nlverandi eda nyjum
eigendum eda afla annarrar fjarmégnunar. Fjarmdgnun timabundins taprekstrar er alla jafna

ekki vandamal sé hasgt ad syna fram 4 ad nuvirt sjédstreymi sé jakvaed steard.

[ kjolfar fjdrmalakreppu porna gjarnan lindir nys eiginfjdr og/eda vidbétarfjirmognunar. betta
gerist vegna aukinnar ahaettufaelni medal fjarfesta, minni sparnadarvilja almennings og minni
sparnadargetu hans. Somuleidis er efnahagsreikningur fjarmalafyrirtaekja gjarnan illa leikinn
eftir fjarmalakreppur. Pad er pvi heetta @ ad morg fyrirtaeki sem geta synt fram a jakveaett ndvirt
sjodstreymi pratt fyrir neikvaett sjédstreymi til skamms tima lendi  fjarmdgnunarerfidleikum.
Erfidleikar einstakra fyrirtaekja geta sidan haft kedjuverkandi dhrif vegna krosseignahalds eda

annarra vixltengsla adila i atvinnulifinu.

Til vidhotar vid pann vanda sem felst i fjarmdgnun timabundins neikvaeds sjodstreymis i kjolfar
fjarmélakreppu kemur st stadreynd ad mat & framtidarsjodstreymi er afar flékin fraedi og dviss.

Fjarmalakreppan & [slandi sem héfst { oktéber 2008 orsakadist af og hafdi i for med sér miklar
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sveiflur { gengi islensku kronunnar. Visbendingar eru um ad gengi krénunnar hafi verid of sterkt
um alllangt drabil fyrir hrun og kreppu. Vishendingar eru einnig um ad gengi krénunnar hafi
skotist undir edlilegt undirliggjandi gildi eftir hrun og kreppu. bessar stadreyndir hafa afgerandi
ahrif & verdmeeti framtidarsjédstreymis hja  fyrirtekjum sem bua vid dlika
gjaldmidlasamsetningu tekna og gjalda. Hagt er ad draga upp svidsmyndir gengispréunar sem
syna jakveett nuvirdi sjédsteymis hja utflutningsfyrirteekjum og neikvaett ndvirdi sj6dstreymis
hja innflutnings- og pjénustufyrirteekjum. Pad er lika heaegt ad draga upp svidsmyndir
gengispréunar sem syna pveréfuga mynd. betta eykur enn & vanda fjarmalafyrirtaekja sem

standa frammi fyrir akvérdunum um fjarmdégnun neikvads sjodstreymis vidskiptavina.

Inntak og markmid laganna um sérteeka skuldaadlogun er ad draga Ur peim neikvadu
kedjuverkandi smitdhrifum & fjdrmdlamarkadi sem lyst er hér ad ofan badi gagnvart
fyrirteekjum og gagnvart einstaklingum. En pd hugmyndinni megi lysa i faum ordum ba er
framkveemdin langt i frd einfold. Jafnframt er rétt ad hafa i huga ad trraedin sem bodid er uppa
samkvamt [6gunum um sértaeka skuldaadlégun eru langt  fra einu Grraedin sem tiltaek eru. [
fyrsta lagi bj6da flestar fjarmélastofnanir upp 4 lausnir sem fela i sér adlégun greidsluferils
vaxtagreidsina og afborgana ad sjodstreymi hja peim adilum sem bla vid gott jdkveett
sjédstreymi. [ 6dru lagi eru hinar opinberu gjaldprotaleidir einnig nyttar gagnvart peim

einstaklingum og fyrirtaekjum sem eru svo illa skuldsett ad vidreisnarvonin er engin.
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3 Um eftirlitsnefndina

Eins og &dur segir skal efnahags- og vidskiptarddherra, skv. 4. gr. laga um sértaeka
skuldaadlégun, skipa nefnd til ad hafa eftirlit med framkvaemd sértakrar skuldaadlégunar og
var hun skipud pann 22. desember. Vert er ad benda & ad 16gin toku gildi 30. oktdber 2009. Af
bvi leidir ad mal einstaklinga og fyrirtaekja sem afgreidd voru af fjarmalafyrirtaekjum a pvi rima

ari sem leid fra hruni bankakerfisins til gildistéku laganna, falla ekki undir starfsvid nefndarinnar.

3.1 Hlutverk nefndarinnar

Hlutverk eftirlitsnefndar, samkvaamt 5 gr. laga um sértaka skuldaadlégun, er sem hér segir:

o Eftirlitsnefnd skv. 4. gr. laganna skal fylgjast med og kanna ad eigin frumkvadi hvort
eftirlitsskyldir adilar @ fjarmalamarkadi framfylgja samraeemdum reglum sem kunna ad
verda settar & grundvelli 2. gr. og reglum skv. 2. mgr. 3. gr. Nefndin skal enn fremur
fylgjast med pvi ad vid framkvaemd sértaekra adgerda sé gaett sanngirni og jafnraadis
milli skuldara.

e Vakni grunur hjad nefndinni um ad vid framkvaamd reglnanna sé gengid ad l6ghundnu

eigin fé eftirlitsskyldra adila eda rekstri peirra ad 6dru leyti skal hun tilkynna pad til

Fjarmalaeftirlitsins.

[ april 2010 var sett reglugerd nr. 307/2010 um storf eftirlitsnefndarinnar. [ reglugerdinni er
framkvaemd eftirlitsins ttskyrt nokkud nanar en gert er i 16gum um sértaeka skuldaadlégun og

sett inn dkvaadi { 4. gr. um dkvedna upplysingaséfnun af halfu nefndarinnar:

4. gr. Eftirlit med endurskipulagningu fyrirtaekja a vegum fiarmalafyrirtaekja.
Fjdrmdlafyrirtaeki sem standa ad fjarhagslegri endurskipulagningu fyrirteekja skulu, pegar
eftir pvi er kallad, gera eftirlitsnefndinni grein fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu allra

fyrirtaekja par sem eftirgjof skuldar nemur haerri fjarhaed en 1 milljardi kréna.
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Med eftirgjof skuldar samkvaemt pessari grein er m.a. att vid beina laekkun hofudstéls
skuldar eda laekkun héfudstdls innan tiltekins timafrests, breytingu skuldar i vikjandi lan
eda breytingu vikjandi lans i hlutafé eda annad eigid fé.

Med fjarmalafyrirtaeki skv. pessari grein er att vid fyrirtaeki sem fengid hefur starfsleyfi
frd Fjdrmalaeftirlitinu & grundvelli laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

[ upplysingum fjarmalafyrirtaekja til nefndarinnar, skv. 1. mgr., skal gera grein fyrir
nidurstédu og forsendum endurskipulagningar, p.m.t. fjarhzd eftirgjafar, aframhaldandi
patttoku eigenda og stjornenda i rekstri fyrirtaekis eftir fjdrhagslega endurskipulagningu
og skilyrdum og kvédum sem kunna ad hafa verid settar a fyrirtaekid, eigendur pess

og/eda stjornendur.

Einnig er akvaedi um alit, tilkynningar og birtingu peirra upplysinga sbr. 6. gr.:

6. gr. Alit, tilkynningar og greinargerdir nefndarinnar.

Telji nefndin ad eftirlitsskyldir adilar framfylgi ekki verklagsreglum um adlégun og
endurskipulagningu skulda einstaklinga og fyrirtaekja eda sanngirni og jafnradis sé ekki
geett skal hun greina rddherra fra pvi { sérstéku aliti.

Telji nefndin ad verklagsreglum um adlégun og endurskipulagningu skulda fyrirtaekja sé
ekki framfylgt hja eftirlitsskyldum adilum, eda sanngirni og jafnradis ekki geett, skal hin
skila aliti til Fjarmalaeftirlitsins.

Vakni grunur hjé nefndinni um ad vid framkvamd reglnanna sé gengid ad l6ghundu
eigin fé eftirlitsskyldra adila eda rekstri peirra ad 6dru leyti, skal hdn tilkynna pad til
Fjarmalaeftirlitsins.

Verdi nefndin pess dskynja vid storf sin ad um hugsanleg brot & samkeppnislégum sé ad
raeda skal hiin gera Samkeppniseftirlitinu grein fyrir pvi.

Eftirlitsnefndin skal arsfjérdungslega birta greinargerd med télfraedilegum upplysingum
um fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja skv. 4. gr. reglugerdar pessarar.
Greinargerd pessi skal tiltaka upplysingar vegna fjarhagslegrar endurskipulagningar sem

radist var | & naestlidnum arsfjérdungi. Skal greint fra fjélda fyrirtaekja sem saett hafa
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fjdrhagslegri endurskipulagningu, hvers konar fyrirtaeki eiga i hlut og & hvada svidum
atvinnulifsins pau starfa. Jafnframt skal veita upplysingar um heildarfjarhad eftirgjafar
skuldar i hverjum flokki. Séu mjég fa fyrirtaeki [ tilteknum flokkum skal flokkun vera med

beim hzetti ad ekki sé hagt ad rekja upplysingar til einstakra fyrirtaekja, sbr. 5. gr.
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4 Télulegar upplysingar

4.1 Sértzek skuldaadlégun - Einstaklingar

Nefndin kalladi eftir pvi hja fjarmalafyrirtzekjum ad pau veittu nefndinni télulegar upplysingar
um sérteka skuldaadlégun einstaklinga. Var spurt um fjélda peirra sem héféu gengid fra
samningi um sérteeka skuldaadlégun, fjdlda peirra sem hafdi verid hafnad um slika
skuldaadlégun f kjdlfar umséknar dsamt rékstudningi fyrir héfnun, auk upplysinga um fjélda
beirra méla sem vaeru i vinnslu. Mal i vinnslu teljast baedi vera mél par sem fjdrmalafyrirtaekid
hefur stillt upp tillsgu ad skuldaadldgun og sent kréfuhdfum an pess ad afstada peirra allra liggi

fyrir og mél par sem enn er verid ad vinna greidslumat og finna Gt greidslugetu.

Sértzek skuldaadlégun einstaklinga 31. dgust 2010

Fioldi Samningur Hafnad f vinnslu®
einstaklinga
Arion banki 170 80 0 90
islandsbanki 64 9 6 49
Landsbanki 37 6 18 13
Byr 96 23 37 36
Adrir® 70 10 17 43
Samtals 437 128 78 231

Hér sést ad 128 einstaklingar hafa getad nytt sér petta Urraedi, 78 beidnum hefur verid hafnad
og 231 mél eru i vinnslu. M4l sem hefur verid hafnad geta baedi verid mal sem vidkomandi
fiarmalafyrirtaekid hefur sjélft hafnad ad taka i sérteeka skuldaadlégun og mal par sem
fjdrmalafyrirtaekid hefur gert tillsgu ad samningi um sérteeka skuldaadldgun en 6nnur

fjdrmalafyrirtaeki eda kréfuhafar utan samkomulags hafa hafnad samningnum. bvi ma ekki

2 [ pessari télu eru mal  greidslumati, pau sem bida greidslumats og mal sem hafa verid sampykkt af bankanum en

eru f sampykktarferli hja 6drum kréfuhdfum.
* Byggt 4 upplysingum fra sparisjégunum.
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draga of vidtaekar alyktanir af hlutfalli mala sem hefur verid hafnad samanborid vid sampykkt

mal.

Liklega eru petta fa mal samanborid vid pezer veentingar sem voru til pessa Urraedis vid
lagasetningu. Astaedur pess hve faum einstaklingum nytist petta Grreedi eru ekki augljésar. b6
ma ganga ut fra ad fyrir marga einstaklinga hafi frekar nytt sér pau almennu drreedi sem
fiarmalafyrirtaekin bjéda upp & og ganga skemur en sérteek skuldaadlogun. Af peim malum sem
nefndin hefur sko8ad virdist sem sértaek skuldaadlégun henti helst/betur peim sem eru med
a.m.k. midlungstekjur eda tekjur sem eru padan af haerri. Mélafjoldi er po ekki svo mikill ad
hagt sé ad sla pessu fostu med fullri vissu. ba vekur pad einnig athygli ad meirihluti méla sem
buid er ad ljuka eru pannig vaxin ad peir einstaklinga sem f hlut eiga er med lan hja einu eda
tveimur fjarmalafyrirtaekjum. Slik mal eru mun einfaldari i framkveemd en mal par sem

skuldareigendur eru fleiri en tveir. Fjallad er nanar um framkvamdina og hugsanlegar skyringar

a faum malum i kafla 6.3.

4.2 Fjarhagsleg endurskipulagning - Fyrirtaeki

Nefndin fér fram a pad vid fjarmalafyrirtaekin ad pau leggdu fram yfirlit yfir fyrirteeki sem hafa
farid i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu eda verid hafnad, fra gildistéku laganna.
Fiarmalafyrirtaekin voru bedin um ad gera grein fyrir pvi fyrir sérhvert fyrirtaeki sem & yfirlitinu
var hvort afstada til erindis fyrirtaekisins hefdi verid tekin til atrida sem fram koma i
verklagsreglum og a hvada forsendum akvardanir um afgreidslu voru teknar, hvada gogn hefdu
verid fyrirliggjandi og hvada fjarhadir um var ad tefla i sérhverju mali. Upp Gr yfirlitunum fra
fidrmalafyrirteekjunum hefur nefndin unnid tolfraedilegar upplysingar um fjélda fyrirtaekja sem
hafa farid i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu, gert samkomulag vid fjarmalafyrirtaski um

ad pau takju eignir a méti skuldum og fjélda fyrirteekja sem hefur verid hafnad.

17



Fjdrhagsleg endurskipulagning fyrirtaekja 30. juni 2010
Fjoldi mala Fjarhagsleg Hafnad, gjaldprot,
endurskipulagning naudasamningar,

leysa til sin eignir

Arion banki 66 ' 21 45
fslandsbanki 11* 11 0
Landsbanki 39 17 22
Byr 14 1 ' 13
Adrir 1 1 0
Samtals 131 51 .80

Eins og fram kemur hér ad ofan pa hefur éverulegur fjéldi fyrirtaekja farid f gegnum fjdrhagslega
endurskipulagningu. Asteedan er fyrst og fremst sti ad SFF reglurnar voru { métun par til i byrjun
mars 2010. Fjarmalafyrirtaekin téku sér i framhaldinu riman tima til ad utfeera pessar
verklagsreglur, hvert med sinum hatti. Vinna vid mal sérhvers fyrirtaekis sem Odskar eftir
fjdrhagslegri endurskipulagningu tekur langan tima, gagnadflun er umfangsmikil, mélin oft og

tidum mj6g flékin og naudsynleg upplysingagjof fyrirtaekjanna oftast timafrek.

4.3 Eftirgjéf skulda nemur haerri fjirhad en einum milljardi kréona
Samkvamt 4. gr. { reglugerd um stérf eftirlitsnefndar skv. 16gum um sértaeka skuldaadlogun ber
fidrmalafyrirteekjum ad gera nefndinni grein fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu allra

fyrirtaekja par sem eftirgjof skuldar nemur heerri fjdrhaaed en 1 milljardi kréna.

4 fslands_banki hefur enn ekki skilad inn endanlegum lista yfir fyrirtaski { fjdrhagslegri endurskipulagningu og peim
sem hafnad hefur verid. Bankinn mun skila inn lista fyrir 10. oktéber naestkomandi.
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Med eftirgjof skuldar samkvaemt pessari grein er m.a. att vid beina laekkun héfudstdls skuldar
eda laekkun hofudstdls innan tiltekins timafrests, breytingu skuldar i vikjandi ldn eda breytingu

vikjandi Ians i hlutafé eda annad eigid fé.

{ upplysingum fjarmalafyrirtaekja til nefndarinnar skal gera grein fyrir nidurstédu og forsendum
endurskipulagningar, p.m.t. fjarhzed eftirgjafar, 4framhaldandi patttéku eigenda og stjérnenda i
rekstri fyrirtaekis eftir fjarhagslega endurskipulagningu og skilyrdum og kvédum sem kunna ad

hafa verid settar a fyrirtaekid, eigendur pess og/eda stjérnendur.

Eftirlitsnefndin skal arsfjordungslega birta greinagerd med télfreadilegum upplysingum um
fijarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja samkv. 4. gr. reglugerdarinnar. Greinagerd pessi
skal tiltaka upplysingar vegna fjarhagslegrar endurskipulagningar sem radist var i @ nastlidnum
arsfjordungi. Skal greint fra fjolda fyrirtaekja sem seett hafa fjarhagslegri endurskipulagningu,
hvers konar fyrirtaeki eiga i hlut og @ hvada svidum atvinnulifsins pau starfa. Jafnframt skal veita
upplysingar um heildarfjdrhaed eftirgjafar skuldar i hverjum flokki. Séu mjog fa fyrirtaeki i
tilteknum flokkum skal flokkun vera med peim haetti ad ekki sé hagt ad rekja upplysingar til

einstakra fyrirtaekja sbr. 6. gr. reglugerdarinnar.

Nefndinni hefur borist svér fra fjarmalafyrirtaekjum m.v. 30. juni 2010. Heildarfjoldi fyrirtaekja
sem hafa fengid eftirgjof skulda yfir einum milljardi kréna eru dtta og nemur heildarfjarhad
eftirgefinna skulda 54,7 milljordum kréna. bar sem um dverulegan fjolda fyrirtaekja er ad raeda
var tekin akvordun um ad flokka fyrirtaekin i tvo flokka, annars vegar fasteignafyrirtaeki og
hinsvegar 6nnur fyrirtaeki. Fasteignarfyrirtaekin eru prjli og nam eftirgjof skulda peirra samtals
30,3 milljgrdum kréna. Onnur fyrirtaeki eru fimm og nam eftirgjof skulda peirra samtals 24,3

milljordum kréna.

19



5 Framkvamd eftirlits
5.1 Almennt um storf nefndarinnar og adferdafraedi vio eftirlit

Markmid nefndarinnar var ad hafa skodad framkvaemd hja sem flestum fjarmalafyrirteekjum a
hofudborgarsveedinu pegar skyrslu vaeri skilad i september. Vinnan vid eftirlitid er hins vegar
mjog umfangsmikil og hefur nefndin, nd pegar skyrslu er skilad, skodad framkvaemdina hja
Arion banka, [slandshbanka og Landsbankanum, auk pess ad hafa fundad med starfsménnum
slitastjérnar SPRON og Frjdlsa fjérfestingarbankans og forsvarsménnum BYR sparisj6ds. A peim
fundum var farid gaumgafilega yfir fyrirkomulag pessara adila vid sérteka skuldaadlégun og
almenn Grraadi auk nokkurra einstakra méla sem nefndinni h6fdu borist dbendingar um. Ad auki
hefur nefndin fundad med Sparisjédi Keflavikur og nokkrum lifeyrissjédum og fengid sendar
upplysingar um stédu mala hvad vardar fjarhagslega endurskipulagningu einstaklinga og

fyrirtaekja fra peim eftirlitsskyldu adilum sem um raedir.

b4 hefur eftirlitsnefndin & starfstima sinum fundadi med starfshdpi fulltrda allra pingflokka,
sérfreedinga og fulltrda hagsmunaadila sbr. dkveedi til bradabirgda I. i l6gum um sértaka
skuldaadlégun, Samkeppniseftirliti, Fjarmalaeftirlitinu og Samtokum fjarmalafyrirtaekja. Pa

6skadi sendinefndar Alpjéda gjaldeyrissjédsins eftir fundi med nefndinni f jini 2010 og var ordid

vid pvi.

Nefndin er ekki Grskurdarnefnd i deilumélum sem upp kunna ad koma milli fjagrmalastofnunar
og vidskiptavina enda ekki gert rad fyrir ad einstaklingar eda fyrirtaeki leiti beint til nefndarinnar
med einstok mal. Hins vegar hefur verid téluvert um pad ad einstaklingar eda fyrirtaeki leiti
beint til nefndarinnar med mélefni sin og nokkud borid a pvi ad adilar telji nefndina
einhverskonar Urskurdanefnd en pad er hun ekki likt og d0ur sagdi. brétt fyrir petta telur
nefndin naudsynlegt ad fa rékstuddar dbendingar einstaklinga og fyrirteekja telji bau & sér brotid
vid framkvaemd sértaekrar skuldaadlogunar. Af beim sékum hefur nefndinni verid uthlutad

netfang skuldaadlogun@evr.is. Nefndin hefur skodad pau madl sem hun hefur fengid

dbendingar um og tekid pau upp vid vickomandi fjarmalafyrirtaeki ef vid 4, en hdn getur ekki
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tjdd malsadila um nidurstédur sinar. Komist nefndin ad pvi ad brotid hafi verid & vidkomandi

ber henni ad tilkynna pad radherra ef um einstaklinga er ad reeda en FME i tilvikum fyrirtaekja.

5.2 Adgenginefndar ad gognum fjarmalafyrirtaekja

Nefndin hefur vid eftirlitid fengid setta upp starfsstéd hja bonkunum. Gégn hafa verid sett a
tilgreint svaadi i télvukerfum bankanna og nefndin unnid alfarid med gégnin innan hvers banka.
Hefur petta fyrirkomulag pytt ad starf nefndarinnar hefur tekid lengri tima en ella en pad var
mat nefndarmanna ad naudsynlegt vaeri ad vidhafa petta vinnulag til ad engin haetta vaeri 8 ad

bankaleynd yrdi brotin.

Nefndin hefur ekki haft beinan adgang ad gagnakerfum fjarmalafyrirtaekja og hafa stérf hennar
litast af pvi. Oll gégn sem nefndin hefur til skodunar eru yfirfarin og jafnvel endurunnin af
starfsménnum  fjarmdlafyrirtaekjanna og vistud &  gagnakerfissvaedi  vidkomandi
fiarmalafyrirtaekis sem nefndin hefur adgang ad. Verdur nefndin ad treysta pvi ad starfsmenn
fiarmélafyrirtaekis leggi fram 6ll pau gégn sem mali skipta sem stydja eda mala gegn peim

akvordunum sem eftirlit nefndarinnar neer til.

Til a0 tryggja o6ryggi gagna sem nefndin skodar, var tekin dkvordun um ad 6ll vinna med
kennittlugreinanleg gégn veeri unnin a starfst6d fjarmalafyrirtaekis og ekki faerd ut fyrir veggi
eda tolvukerfi pess. Gogn eru merkt med numeri sem tengd eru vid kennitélu og nafn
vidkomandi vidskiptavinar og er listinn vistadur dsamt oOllum gbégnum hja vidkomandi
fidrmalafyrirtaeki. Nefndin hefur eingdngu gogn um vidkomandi vidskiptavin { sinni vérslu sem
eru orekjanleg nema med vitneskju um tengsl nimers annars vegar og nafns og kennit&lu hins
vegar. Kostur pessa vinnulags er ad tryggt er ad bankaleynd verdi ekki rofin. Okosturinn er hins
vegar ad uppsetning adstédu og frdgangur gagna af halfu eftirlitsskyldra adila er timafrek. pad

er mat nefndarinnar ad kostirnir vegi pyngra en dkostirnir.
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i nefndaréliti med frumvarpi til laga um sérteeka skuldaadlogun kemur fram ad samkvaemt
drégum ad samkomulagi Samtaka fjdrmalafyrirtaekja, [btdaldnasjéds og Landssamtaka
lifeyrissjéda muni vidskiptabankar og sparisjédir vardveita gégn og halda skréd um hvort fallist sé
4 beidni um skuldaadlégun, med upplystu sampykki skuldara. Mikilvaegt sé ad eftirlitsnefndin
hafi afgang ad pessum gdgnum og fjdrmalafyrirtaski geti ekki borid fyrir sig dkvedi um.
bankaleynd, sbr. 58. gr. laga nr. 161/2002, um fjdrmalafyrirteeki. Verulegur misbrestur hefur
verid & ad fjarmalafyrirteki haldi skrd& um beidnir vidskiptavina um sértaeka
skuldaadlégun/fjarhagslega endurskipulagningu. Hvad vardar fyrirtaeki er' ekki skrad i
upplysingakerfi fjarmalafyrirteekis ad leitad hafi verid eftir adstod vid fjarhagslega
endurskipulagningu. bvi er ekki haegt ad fylgjast med einféldum hzetti eins og lyst er hér ad
ofan hvort ad fjarmalafyrirtaeki fallist 4 ad adstoda fyrirteeki i fjdrhagslegri endurskipulagningu
eda ekki. pau fidrmalafyrirtaeki sem nefndin hefur verid ad skoda hafa tekid vel i tilmazli

nefndarinnar ad Ur pessu verdi beett.

5.3 Ferlar og eftirlitskerfi fjarmalafyrirtaekja/bankanna

5.3.1 Verklagsreglur

i athugasemdum vid 3. grein frumvarps til laga um sérteeka skuldaadlogun segir ad allar
dkvardanir um skuld- og skilmalabreytingar skulu fara i gegnum ndkveemlega skilgreint ferli hja
kréfueigendum og skal bokad sérstaklega um allar dkvardanir og peer vardveittar hja
kréfueiganda. Pannig skal hja eftirlitsskyldum adilum almennt midad vid a8 akvardanir um

skuld- og skilméalabreytingar fari eftir sama eda sambaerilegu ferli og begar dkvérdun er tekin

um lanveitingar.

Eins rakid hefur verid i 2. kafla skyrslunnar gerdu adildarfélog Samtaka fjarmalafyrirtaekja (SFF),
Samband islenskra sparisjéda, BYR sparisjédur, Lysing, Avant, SP fjdrmognun, Landssamt&k
lifeyrissj6da, [budaldnasjédur og slitastjorn SPRON, Frjdlsa fjarfestingabankans og
Tryggingarmidstddin med sér ,Samkomulag um verklagsreglur um sértzeka skuldaadlégun

einstaklinga“(Samkomulagid) sem sampykkt var 31. oktéber 2009. A3 auki vann SFF
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.Sameiginlegar verklagsreglur um drlausn skuldavanda fyrirtzekja” (SFF reglurnar) sem
stadfestar voru af Fjarmalaeftirlitinu pann 2. mars 2010 en gerdur var fyrirvari um ad

Samkeppniseftirlitid veitti undanpdgu frd slikum samrazmdum reglum & grunni 15. gr.

samkeppnislaga nr. 44/2005.

Fjidarmalafyrirtaekjunum er i sjalfsvald sett hvort pau starfa eingdngu eftir SFF reglunum an pess
a0 setja sér sinar eigin, bau geta sett sér vidbdtarreglur sem FME parf pa ad sampykkja, eda

hvort pau setja sér sinar eigin reglur fra grunni. Ekkert fjarmalafyrirtaeki hefur valid sidastnefnda

kostinn svo nefndinni sé kunnugt um.

5.3.2 Eftirlitskerfi

Nefndin sendi fyrirspurn til fjarmalafyrirteekja um pad hvort til stadar sé innra- og ytra
eftirlitskerfi sem tryggir ad verklagsreglum sé framfylgt. Starfandi fjarmalafyrirtaeki hafa
endurskodunarnefnd, innri endurskodanda og ytri endurskodendur sem eiga ad fylgjast med pvi
medal annars ad farid sé eftir settum verkferlum. Umfjéllunin i pessum kafla tekur b6 adeins til

Arion banka, [slandsbanka og Landsbanka par sem nefndin hefur ekki skodad &nnur

fjarmalafyrirtaeki ad svo stéddu.

5.3.2.1 Endurskodunarnefndir og innri endurskodandi

Oskad var eftir adgangi ad peim hluta skyrslna endurskodendanefnda og innri endurskodenda

sem vordudu starf nefndarinnar, veeri um slikar skyrslur ad raeda. Var a=tlunin ad skoda m.a.

hvort ad fyrir lzegi skyrsla um:

e (tlanastefnu vid endurfjarmoégnun og hvort ad kjor veeru innan edlilegra marka,

e innheimtumal,
e medferd greidsluerfidleikamala, p.e. hvort ad verklagsreglum veeri fylgt i malefnum

skuldara og hvort ad geett veeri samramis og jafnraedis vid afgreidslu mala.
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Samkvamt peim gégnum sem nefndin hefur undir héndum hafa endurskodunarnefnd og innri

endurskodandi Arion banka ekki skilad skyrslum sem taka 4@ ofangreindum atridum.

Innri endurskodandi Landsbankans hefur i sumar unnid Gttekt & adgerdum | pagu einstaklinga
og heimila og fékk nefndin drég ad skyrslu endurskodanda i hendur i byrjun september 2010.

Samkvaemt peim drégum er eftirlit haft med ofangreindu og er pad til fyrirmyndar.

[slandsbanki neitadi nefndinni um adgang ad skyrslum endurskodunarnefndar, innri
endurskodanda og ytri endurskodanda bankans. Oskadi nefndin eftir skriflegum rékstudningi
fyrir peirri dkvordun bankans. Bankinn svaradi nefndinni i bréfi dagsettu 15. september 2010
bar sem greint var fré pvi ad bankinn teldi ,,ad umbednar upplysingar myndu teepast falla ad
beim gdgnum sem nefndinni vaeru naudsynleg til ad sinna hlutverki sihum med hlidsjén af
dkvaedum laga 107/2009. Nokkud ljést pykir ad pessar skyrslur fjalla ad langstaerstum hluta um
mélefni sem koma litt inn & starfsvid nefndarinnar, sjaldan er vikid ad mélefnum einstakra

vidskiptavina efa almennum reglum um mat & ldnshaefi eda uppgjor vid skuldsetta adila.”

Nefndin 6skadi eingéngu eftir gégnum ur skyrslum endurskodunarnefnda og innri
endurskodanda er vordudu storf nefndarinnar. Nefndinni ber ad skoda hvort unnid sé eftir
fyrirfram skilgreindum ferlum. Nefndin telur pad vera & verksvidi endurskodunarnefndar og
innri endurskodenda ad kanna hvort ad verkferlum sé framfylgt innan fjarmalfyrirtekja. Med
bvi ad fa { hendur skyrslur viskomandi adila var talid ad spara maetti verulega vinnu hjd
nefndinni par sem hin geeti studst vid vinnu ,,6hddra” adila innan fjarmalafyrirteekjanna.

Nefndin hyggst ekki rokstydja pessa beidni frekar.
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5.3.2.2 Ytri endurskodandi

Oskad var eftir adgangi ad peim hluta skyrslna ytri endurskodenda sem vérdudu starf

nefndarinnar, vaeri um slikar skyrslur ad reeda. Var atlunin ad skoda m.a. eftirgreind atridi:

Innra eftirlit

Medferd greidsluerfidleikamala
Endurfjarmégnun dtlana

Eftirgjof krafna

Krofum breytt { hlutafé

Kréfum breytt i vikjandi lan

Yfirtoku fjdrmalafyrirtaekis a eignum

skuldara

Medferd krafna & venslada adila
Eigid fé fjarmalafyrirtaekis

Ahrif  afskrifta 4  rekstrarhzfi
fiarmalafyrirtaskis

Afskriftir dtldna

Afskriftasjod (tlana

Annad sem talid er ad skipti mali,

vegna starfa nefndarinnar

e Solu fjarmalafyrirtaekis a yfirteknum

eignum

Auk pess var ztlunin ad skoda hvort ytri endurskodandi hefdi athugasemdir vid adkomu

bankanna i einstaka malum lanpega i skuldavanda.

Nefndinni barust gégn fra ytri endurskodanda Arion banka og Landsbanka. Par var ekki um
neinar athugsemdir a0 reeda sem snerta fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja. Nefndin
fékk auk pess skyrslur ytri endurskodanda ofangreindra banka um venslada adila innan

bankanna. [ beim skyrslum komu ekki fram athugasemdir sem gefa tilefni til afskipta af hélfu

nefndarinnar.

fslandsbanki hafnadi pvi ad veita nefndinni adgang ad skyrslum pessara adila samanber

umfjéllun i kafla 5.3.2.1.
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5.3.3 Umbodsmadur vidskiptavina

Samkvamt 2. mgr. 5. gr. laganna skal nefndin hafa samstarf vi§ umbodsmann sem starfar i
bagu vidskiptavina fjdrmélafyrirtaekis ef hann er fyrir hendi. Arion banki, [slandsbanki og
Landsbanki hafa sett & stofn embzetti umbodsmanns vidskiptavina. [ [slandsbanka hefur
umbodsmadur verid starfandi fra 1995 en embaetti umbodsmanna vidskiptavina { Arion banka
og Landsbankanum voru sett & laggirnar i kjélfar bankahrunsins. Oskad var eftir adgangi ad

skyrslum peirra, vaeri peer fyrir hendi. Var zetlunin ad skoda mi.a. eftirgreind atridi:

starfssvid umbodsmanns

o}

o hvar umbodsmadur er stadsettur i skipuriti

eru upplysingar um tilvist embaettisins adgengilegar vidskiptavinum

o

medferd greidsluerfidleikaméla

O

» hvort ad verklagsreglum sé fylgt { mélefnum skuldara

» hvort geett sé samraemis og jafnraedis vid afgreidslu méla

Arion banki

Nefndin hefur fengid adgang ad skyrslum umbodsmanns vidskiptavina Arion banka fra bvi |
jantar 2010 vegna d&rsins 2009. Umbodsmanni er adallega tlad ad stydja vid ferli
Urlausnarmala fyrirtekja i vanda en einstaklingar geta einnig leitad til hans. Markmid
umbodsmanns er m.a. ad byggja upp traust & starfsemi bankans. Hann getur skodad mal ad

eigin frumkvaedi og skodad einstdk mal ad beidni vidskiptavina.

Umbodsmadur er skipadur af stjérn bankans og heyrir beint undir hana en nefndin telur ad
bannig sé sjalfstedi embeettisins best tryggt. Upplysingar um hlutverk og starfssvid

umbod&smannsins & heimasidunni eru skilmerkilegar og greinargddar.

[ skyrslu umbodsmanns kemur fram ad umbodsmadur fer yfir hvort verklagsreglum sé fylgt i

malefnum skuldara og hvort geett sé samraemis og jafnraedis vid afgreidslu mala.

Umbo&smadur kemur ad métun verklagsregina um drlausnar- og lanamdl eftir pvi sem vid a.
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Nefndin telur pad geta dregid Ut triverdugleika umbodsmanns sem d ad geeta hagsmuna
vidskiptavina, ad hann sé virkur patttakandi i métun verklagsreglna. A hinn béginn kann reynsla
og sjonarmid umbodsmanns ad vera naudsynlegt innlegg vid motun reglna auk pess sem

abendingar hans kunna ad leida til pess ad breyta purfi reglum eda adlaga peer.

Landsbankinn

Nefndin hefur fengid adgang ad skyrslum umbodsmanns vidskiptavina Landshankans frd pvi i
febrdar 2010 vegna arsins 2009. Hlutverk umbodsmanns Landsbankans er skilgreint a
heimasidu bankans og gerd grein fyrir hvernig hagt er ad hafa samband vid hann.
Umbodsmadur skal vera 6hadur i stérfum sinum og getur hvenzer sem er tekid upp mal ad eigin
frumkvaedi er varda bankann og vidskiptavini hans. Umbodsmadur & ad sinna malum

einstaklinga og fyrirtaekja en raunin er st ad mun fleiri einstaklingar leita til umbodsmanns en

fyrirtaeki.

Umbodsmadur heyrir beint undir bankastjora en getur skotid malum til bankarads komi upp
agreiningur um urlausn mala vid bankastjéra. Nefndin telur ad par sem umbodsmadur getur
skotid malum til bankarads og getur haft frumkvaadi ad malum, sé ekki dstaefa til ad gera
athugasemdir vid skipulagid. Audveldara yrdi bé ad standa vord um sjalfstaedi embaettisins ef

bad heyrdi beint undir bankarad en ekki bankastjéra.

[ skyrslu umbodsmanns kemur fram a8 umbodsmadur fer yfir hvort verklagsreglum sé fylgt {

malefnum skuldara og hvort gaett sé samraemis og jafnrazdis vid afgreidslu mala.

fslandsbanki

Nefndin hefur fengid toélfraedilegar upplysingar fra umbodsmanni [slandsbanka fyrir arid 2009

en hann skilar ekki skyrslum eins og umbodsmenn vidskiptavina Arion banka og Landshanka.
Umbodsmadur vidskiptavina islandsbanka hefur starfad fra pvi fyrir bankahrun. Vidskiptavinir
geta leitad til umbodsmanns telji peir a sig hallad i vidskiptum vid bankann og telja sig ekki hafa

fengid sanngjarna Urlausn sinna mala. Markmid umbodsmanns er ad skoda malin hlutlaust og
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vinna ad sanngjarnri Grlausn. Neer eingéngu einstaklingar leita til umbodsmanns vidskiptavina

fslandsbanka.

Umbod&smadur vidiskiptavina islandsbanka heyrir undir yfirmann vidskiptabankasvids og er pvi
ad mati nefndarinnar ekki jafn sjalfsteedur { stérfum og umbodsmenn hinna bankanna. Liti6
sjalfstedi umbodsmanns og stada i skipuriti skyrast af pvi ad pessu embaetti var komid & adur
en bankakerfid hrundi og umkvértunartilefni vidskiptavina olik pvi sem vard eftir hrun.
Bankanum- hefur verid bent 4 ad meira sjalfsteedi leidi likur ad pvi ad meira adhald sé |

embzettinu fyrir bankann og pa einnig vidskiptavini hans.

Umbodsmadurinn tekur ekki sjalfstaada afstédu til umkvértunar heldur fer hann yfir verklag og
ferla med starfsmdénnum bankans sem | raun méta nidurstéduna. Sé nidurstadan su ad
vidskiptavinur eigi ad f4 adra lausn en upphaflega var bodid upp & parf umbodsmadur ad bera

tilléguna undir ldnanefnd bankans, sem hefur dkvérdunarvald um mal vidskiptavinarins.

Nefndin hefur att gott samstarf vid umbodsmenn vidskiptavina allra bankanna eins og rad er
fyrir gert i I6gunum. Nefndin er ekki Grskurdarnefnd { deilumélum sem upp kunna ad koma milli
fijarmalastofnunar og vidskiptavina enda ekki gert rad fyrir ad einstaklingar eda fyrirtaeki leiti
beint til nefndarinnar med einsték mal. Erindi til umbodsmanns vidskiptavina er réttur farvegur
fyrir kvartanir og adfinnslur telji vidskiptavinir & sér brotid. Nefndin hefur tekid upp pad verklag
ad f& upplysingar um mal er var0a sérteeka skuldaadlogun einstaklinga og fjarhagslega
endurskipulagningu fyrirtaekja frd umbodsmoénnum. bannig getur nefndin fylgst med malum

sem kvartad er yfir hja pessum premur adilum
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5.4 Fundargerdir fjarmalafyrirtekja

54.1 Yfirlestur a fundargerdum greidsluerfidleikanefnda eda annarra sambaerilegra
nefnda, lananefnda og stjérna fjarmalafyrirtakjanna

Nefndin fér fram a ad fa i hendur fundargerdir greidsluerfidleikanefnda eda annarra
sambaerilegra nefnda, ldnanefnda og stjérna fjarmalafyrirteekja. Markmidid med pvi var ad
kanna medferd einstakra mala vidskiptavina i skuldavanda, hvort jafnradis hafi verid gastt sem
og sanngirni. Einnig ber nefndinni ad tilkynna til Fjarmalaeftirlitsins ef hin verdur pess askynja
ad adgerdir fjarmalafyrirtaekis i tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu vidskiptavina
beirra hafi ahrif 4 eiginfjarstodu fjdrmalafyrirtaekisins. bvi var leitad eftir sému atridum og talin

eru upp i kafla 5.3.2.2.

Nefndin ték rtak tr fundargerdum bankanna sem htin skodadi p.e. Arion banka, islandsbanka
og Landsbanka. Tekin voru urtok einstakra mala vidskiptavina sem voru i skuldavanda og fjallad

var um i fundargerd og pau skodud { framhaldi af lestri fundargerda.

5.5 Afskriftasjodir
Eins og &dur hefur komid fram hefur nefndin ekki haft étakmarkadan adgang ad gégnum
fiarmalafyrirtaekja sem henni ber skylda ad hafa eftirlit med samkvaemt I6gum. Verdur hun pvi

ad treysta pvi ad pbau gogn sem eru vistud & sveedi sem nefndin hefur adgang ad innan hvers

fjarmélafyrirtaekis séu fullnagjandi.

Skodun nefndarinnar a afskriftasjodum fjarmalafyrirtakja gegnir tvipaettu hlutverki.

e Ad kanna hvort ad lagt hafi verid til hlidar fyrir peim kréfum & vidskiptavini sem verda

vaentanlega eftirgefnar i kj6lfar innheimtuadgerda eda samninga um fjarhagslega

endurskipulagningu.
e AJ kanna hvort fjarmalafyrirtaeki hafi lagt til hlidar fyrir kréfu & valda vidskiptavini, dn

bess ad krofunum sé haldid vakandi med innheimtuadgerdum eda kréfusamningum.
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Ein leid til ad mismuna vidskiptavinum i skuldavanda er ad aGhafst ekkert gagnvart véldum
vidskiptavinum medan sambzerileg mal eru sétt af hérku gegn 6drum. Adgerdaleysi getur ordid
til pess ad riftunarfrestir lida dn pess ad fjarmdalafyrirtaeki gripi til adgerda og med bvi geta valdir

vidskiptavinir komid undan eignum. Gengur bad pvert 4 markmid laganna um ad jafnra=dis og

sanngirnis sé gaett.

Nefndin hefur adeins haft t6k 4 ad skoda afskriftasjédi Arion banka, [slandshanka og
Landsbankans. Nefndin for fram & ad fa& { hendur sundurlidun a yfirteknum kréfum nyju
bankanna frd gémlu bénkunum. Farid var fram & ad fa upplysingar um kréfur eins og peer snla
ad lantaka vid yfirtéku svo og afsletti 4 einstaka krofu eda kréfuséfn. Einnig var fario fram @ ad
fa sundurlidun 4 afskriftasjédi Gtldna og afskrifudum kréfum. Markmidid var ad kanna hvada
ahrif eftirgjof krafna einstaka vidskiptavina hefdi @ eigid fé fjarmalafyrirtaekis. Einnig hvort til
stadar veeru verulegar nidurfaerslur & vidskiptavini sem bankarnir hefdu ekki hafid

innheimtuadgerdir gegn eda samid um skuldauppgjér vid, med einum eda 6drum haetti.
Bankarnir sem nefndin skodadi gerdu fullnzegjandi grein fyrir ofangreindum sjédum.

Nefndin hefur einnig kannad hvort bankarnir hafi lagt i afskriftarsjodi naega fjdrmuni vegna
fyrirtekja sem fengid hafa einn milljard efa meira | eftirgjéf vid fjarhagslega
endurskipulagningu. Nidurstada nefndarinnar er ad svo sé.

Bankarnir meta oftast afskriftap6rf minni fyrirtaekja og einstaklinga Ut fra lanaséfnum en

sérgreina hana ekki nidur @ einstaka vidskiptavini. bvi er erfitt ad meta hvort bankarnir hafi i

einstaka malum einstaklinga eda minni fyrirtaekja lagt naegilega fjarmuni til hlidar.
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Veruleg réttarévissa hefur rikt vegna ldna sem tengd hafa verid vid erlenda mynt. Hver ahrifin
verda 4 eigid fé fjdrmalafyrirteekja i kjolfar nyfallins Haestaréttardéms (dodmur i mali nr.
471/2010) raedst af inntaki bodadra laga fra efnahags- og vidskiptarddherra. bad er ekki a faeri

nefndarinnar ad segja til um inntak eda afleidingar peirrar lagasetningar.
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6 Einstaklingar

6.1 Sértak skuldaadlogun einstaklinga - Almennt

Nefndin telur einsynt ad Grraedid ,sérteek skuldaadldgun® hefur ekki skilad peim drangri sem til
var tlast vid setningu laganna. Eru ymis atridi sem valda pvi og verda pau tilgreind hér & eftir.
Til ad gera langa sogu stutta hafa féir endanlegir samningar, par sem umsjonaradilinn og allir
adrir krofuhafar veita sampykki sitt, verid gerdir um sértaeka skuldaadlégun einstaklinga. Arion
banki sker sig Ur hvad fjélda samninga vardar, en dstadan er fyrst og fremst st ad { Kauppingi
banka, en mal sem eru til drlausnar hjé Arion banka eru flest upprunnin padan, var gerd krafa
um ad einstaklingar sem komu { vidskipti veeru med &ll sin vidskipti hjd bankanum. Onnur
fjdrmalafyrirtaeki hafa auk pess gert pa fau samninga sem um radir vid vidskiptavini sem voru
med meginhluta skulda hja vidkomandi fjdrmélafyrirtaeki. Pegar svo hattar til er i raun mjog

einfalt ad ganga frd samningi um sértaka skuldaadlégun, hafi vidskiptavinurinn tilskylda

greidslugetu.

6.2 Framkvaemdin

Sértaek skuldaadlégun er Grraedi fyrir einstaklinga og heimili { skuldavanda samkvaemt 2. gr. laga
um sérteeka skuldaadldgun en ndnari Gtfaerslu & framkvaemd skuldaadlégunar er ad finna i
adurnefndu ,Samkomulagi um verklagsreglur um sérteeka skuldaadlégun einstaklinga”

(Samkomulagid). Akveedi 2. gr. Samkomulagsins er svohljédandi:

2. gr. Einstaklingar og heimili.

[ samningi milli kréfuhafa og skuldara um eftirgjéf skulda eda breytingu @ skilmélum
skuldabréfa og ldnssamninga skal fyrst og fremst horft til hbess ad laga skuldir ad
greidslugetu og eignastédu vidkomandi einstaklings eda heimilis. Skal midad ad pvi ad
hdmarka gagnkvaeman dvinning samningsadila af pvi ad gefa eftir tapadar krofur og
komast hjad dparfa kostnadi og O6hagraedi. Heimilt er eftirlitsskyldum adilum 2

fjdirméalamarkadi ad méta med samkomulagi sin @ milli samraemdar verklagsreglur um

skuldaadlégun sem gildi timabundid.
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Verklagsreglur sem settar eru skv. 1. mgr. skulu m.a. taka til eftirtalinna atrifa:

1. Mats a eigna- og skuldast&du skuldara.

2. Mats a greidslugetu rskuldara bar sem tekid skal tillit til edlilegrar framfaerslu.

3. Mats & adsteedum skuldara, m.a. fjolskyldugerd, hisnaedi og sérstokum adstaadum.

4, Skilyrda sem kunna ad verda sett fyrir dkvérdunum um breytingar 4 skilmédlum
skuldabréfa eda ldnssamninga.

5. Skyrleika og réttmaetis krofu kréfueiganda.

6. Hlutlzegni vid akvoérdunartoku kréfueiganda.

Eins og fram kemur i upphafi greinarinnar er gengid Ut fra pvi ad kréfuhafar og skuldari geri
med sér samning um eftirgj6f skulda eda breytingu & skilmalum. Adildarfélég Samtaka
fijdrmalafyrirtekja, Samband fislenskra sparisjoda, BYR sparisjodur, Lysing, Avant, SP
fjarmognun, Landssamtok lifeyrissjéda, (bldaldnasjédur og slitastjorn SPRON og Frjdlsa
fiarfestingabankans voru adilar samkomulagsins frd 31. oktéher 2009. Tryggingafélég (utan
Tryggingamidstodvarinnar) og LIN voru hins vegar ekki adilar ad samkomulaginu svo deemi séu
tekin en Valitor, Borgun og Krditkort gerdust adilar i juli og dgust. Lagt er til grundvallar vid
sértaeka skuldaadlégun ad allir kréfuhafar vidkomandi einstaklings/heimilis, sampykki tillégu ad
skuldaadlégun. Ef einn kréfuhafi neitar ad sampykkja, er ekki mégulegt ad ganga fra sértaekri

skuldaadlégun.

[ naestu koflum er fjallad um helstu atridi er leggja barf mat 4 pegar einstaklingur sakir um

sértaeka skuldaadlégun.

6.2.1 Greidslugeta

Skilyrdi sértaekrar skuldaadlogunar er samkveemt 1. mgr. 10. gr. Samkomulagsins ad lantaki
og/eda maki hans geti greitt af (,hafi greidslugetu af”) skuldbindingum sem nemi a.m.k. 110%
af markadsvirdi vedsettra eigna. Med eignum er att vid ibudarhdsnaedi sem samrymist
fidlskyldustzerd og bifreid (vidmidun er ein bifreid fyrir fjdlskyldu, pd fravik geti ordi vid

sérstakar adstaedur). Sé greidslugeta meiri en 110% raedur greidslugeta fjdrhad skuldbindinga
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sem greitt er af. Sem sagt, hver og einn @ ad greida eins mikid og hann getur og sé greidslugeta

fyrir hendi fer han yfir 110% af markadsvirdi eignar.

beir sem ekki uppfylla framangreint 110% skilyrdi en hafa greidslugetu af lani sem nemur a.m.k.
80% af markadsvirdi vedsettra eigna, teljast einnig uppfylla skilyrdi fyrir sértaekri skuldaadlogun.
Fidrhaed mismunar @ 80% og 110% lani af verdmaeti fasteignar er sett @ priggja ara hidlan 3
sidari vedrétti. Greidslugetan getur verid a bilinu 80% til 110% af markadsvirdi eigna og nemur
bidlanid peim mismun. Greidslugeta lantaka til ad greida bidlanid er svo metin aftur ad premur
arum lidnum. Hefjast greidslur bidlans ad peim tima lidnum eftir pvi sem greidslugeta
ldntakanda hrekkur til. Vedskuldir umfram 110% af verdmati eignarinnar sem standa jafnframt

utan greidislugetu lantakanda i lok timabils falla nidur.

Fyrsta skref vid Grlausn umsdknar um sértaeka skuldaadlégun er pvi ad meta hvort greidslugeta
sé fyrir hendi hja skuldaranum til ad greida af a.m.k. 80% lani midad vid verdmaeti peirrar

fasteignar sem fjolskyldan byr i. Pad er pvi ljést ad miklu skiptir hvernig greidslumati er hattad.

Nefndin hefur skodad pad hvort framkveemdin sé i samraemi vid Samkomulagid og 2. gr. laga

um sértaka skuldaadlégun og hvort ad hun sé samraemd. bar er ad moérgu ad hyggja.

bar sem meta parf eigna- og skuldastodu, greidslugetu, adstezdur m.t.t. fjdlskyldustaerdar,
hisnzaedis og sérstakra adstzdna hjad sérhverjum lantaka/heimili, parf ad afla margvislegra
gagna. S& vidskiptabanki efa sparisjodur sem er adalvidskiptabanki ldntaka @ ad leida
skuldaadlégunarferlid og er pd &tt vid banka sem er med launaveltu lantaka. Lantaki parf ad
skila 6llum gégnum er varda tekjur, skuldir og eignir. A8 pvi loknu er framkvamt greidslumat
sem er greinargerd um fjarhagslega stédu. [ greifslumatinu er reiknadur Or

framfaerslukostnadur sem tekur mid af fjélskyldusteerd, rekstrarkostnadi einnar bifreidar og

husnaedis er heefir fjdlskyldusteerd.
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Fjdrmalafyrirtaekin hafa i greidslumati midad vio leegstu vaxtakjor sin af vedtryggdum Gtldnum.
Hugleida ma hvort skapa megi aukid svigrim og koma par med fleirum inn i Grraedid med pvi ad

leekka vexti ldna 4 samningstimabilinu. Hér a eftir er gerd grein fyrir nokkrum atridum vardandi

greidslumatid.

6.2.2 Framfaerslukostnadur

Framfaerslukostnadur samanstendur eins og fyrr segir af kostnadi sem hlyst af rekstri
ibidarhusnaedis, einnar bifreidar og af ad sinna daglegum porfum fjélskyldunnar vegna faedis,
fatnadar, témstunda og annarra edlilegra daglegra athafna. Kostnadur vid ad reka eina bifreid
er metinn sem fost fjarhaed og kostnadur vid rekstur fasteignar er einnig metinn sem fost
krénutala & hvern fermetra ibidarhisnadisins sem fjolskyldan byr i. Lagmarksframfzersla vegna
annarra rekstrarpatta en hisnaadis og bifreidar er stighakkandi midad vid fjolskyldustaerd.
Fjdrmalafyrirtaeki mida o6ll vid sému grunnforsendur vid framfzerslukostnadardtreikninga. Flest
fijarmalafyrirtaeki reikna framfaerslukostnad fjdlskyldu pannig ad framfaersluvidmid
Rédgjafastofu heimilanna (nd umbodsmadur skuldara) er lagt til grundvallar med 50% alagi.
BYR leggur & 30% dalag auk pess ad baeta vid sértaekum utgjaldalidum svo sem utgjéldum
barnafdlks vegna leikskdla o.fl. Lokanidurstadan gagnvart skuldaranum er nokkurn veginn su
sama hver svo sem Utfazrslan er enda oftast fjdlskyldufélk sem sakir um sértaeka
skuldaadlégun. Rék fjarmalafyrirtaekja fyrir pvi ad nota framfaersluviomid sem séu rymri en
framfeersluvidmid umbodsmanns skuldara eru tvipeett. [ fyrsta lagi bykja vidmid umbodsmanns
full préng og i 6dru lagi hafa fjarmélafyrirtaekin bent @ ad sérteek skuldaadlégun sé
langtimadrraedi sem takmarki neysluméguleika skuldarans jafnvel dratugi fram f tfmann. Slik

Urraedi verdi ad veita skuldararium meira rymi til neyslu en skammtimatrraadi.

Nefndin telur ad sa framfarslugrunnur sem fjarmalafyrirtaekin mida vid pegar greidslumati er
unnid sé raunhafur. Sértaek skuldaadlégun midar, eins og bent er @ hér ad framan, vid ad
greidslubyrdi skuldarans haldist svipud um langan tima. Naudsynlegt er ad hafa bord fyrir baru
varfandi O6vanta eda dreglulega framfeaerslulidi. bvi parf hinn &ztladi manadarlegi

framfaerslukostnadargrunnur ad gefa svigrim fyrir slik dregluleg og/eda évaent Utgjold. Rétt er
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ad benda 4 ad vid Gtreikning framfaerslukostnadar skuldarans er ekki gert rdd fyrir almennum
kjarabétum & endurgreidslutimanum. Ekki er heldur spad fyrir um adrar ytri adstaedur er geetu
breytt afkomu- fjélskyldunnar & pessu timaskeidi. Pannig ber skuldarinn éhaettu.na af
6hagsta8um vaxtabreytingum, skattabreytingum og verdlagsbreytingum. Rétt er ad benda &
ad takist stjérnvéldum a8 vidhalda hagvexti og leidi s& hagvoxtur til almennra kjarabéta mun
neyslusvigrim skuldaranna almennt aukast pé eflaust muni verda 4 pvi einstaklingsbundnar
undantekningar. Med pessu méti er einnig gert liklegrar ad haegt sé ad standa vid greidslur

samkvaemt greidsludzetlun og koma f vega fyrir vanefndir samninga.

Ahrif pess ad fjarmalafyrirtaeki nota heerri framfaerslukostnad en vidmid umbodsmanns
skuldara, getur leitt til pess einstaklingur sem hefdi att rétt & skuldaadldgun falli utan drradisins
bar sem hann naer ekki tilsettu ldgmarki. Fjdrmélafyrirtsekjunum er skylt ad mida vid sama
framfaerslugrunn hjé éllum vidskiptavinum sem saekja um fyrirgreidslu.  Krafa um jafnraedi milli
vidskiptavina gefur fjdrmalafyrirteekjunum ekki svigrim til ad leekka grunninn i peim tilvikum
sem einstaklingur neer ekki tilskyldum ldgmérkum. betta leidir til pess ad faerri einstaklingar

eiga pess kost ad nyta sér Grradid.

Samkvamt d. lid 2. mgr. 1. gr. laga nr. 100/2010 um umbodsmann skuldara skal hann Gtbua
framfaersluvidmid og uppfaera pad reglulega. Ad mati nefndarinnar verdur ad endurmeta
framfarslukostnad vid sértaeka skuldaadlégun pegar ldagmarksframfaarsluvidmid umbodsmanns

skuldara liggur fyrir.

Er pad mat_nefndarinnar ad sértaek skuldaadlégun nytist helst peim sem eru med a.m.k.
midlungstekjur eda hdar tekjur. Tekjuleegri einstaklingum/heimilum er pvi naudugur einn

kostur ad saekja um naudasamning til greidsluadlogunar.

6.2.3 Radstéfunartekjur

Radstofunartekjur skuldara eru skilgreindar sem launatekjur hans/hennar, auk launatekna maka

ad vidbaettum 6drum tekjum eftir skatta. Sé um barna- og vaxtabaetur ad raeda er peim baett
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vid radstofunartekjur sem pannig eru fengnar. Studst er vid Gtreikning rikisskattstjora vid

aeetlun Utgreiddra vaxta- og barnabdta.

Med bvi ad baeta barna- og vaxtabotum vid radstéfunartekjur haekkar st upphaed sem lantakar
teljast hafa til radstéfunar til greidslu skulda. bad leidir i einhverjum tilvikum til pess ad lantaki
sem ella hefdi ekki verid talinn faer um ad greida af lani ad jafngildi 80% af verdmaeti fasteignar,
telst greidslufaer. Benda ma & ad badir hétaflokkar eru ad hluta til tekju- og parfatengdir. TiI‘
skamms tima falla pessar tekjur ekki nidur nema vegna pess ad almennar tekjur skuldarans hafi
ovaent hekkad eda vegna bess ad liklegt sé ad utgjéld hans minnki t.d. vegna pess ad

framfaersluskyldum heimilisménnum faekkar. Nefndin telur ekki dstzedu til ad gera athugasemd

vid pessa framkvemd.

Ekki er gerd krafa um ad lantakar hastti greidslum i séreignarsjodi og greidi pess i stad af skuld.
Petta kann ad pykja éparfa tilhlidrunarsemi sérstaklega i ljosi pess ad hugsanlega er verid ad
afskrifa mikid af skuldum. Greidsla i séreignarsjod er valkvaedur sparnadur og pvi, geetu verid
rok til pess ad krefjast pess ad skuldarinn lati nidurgreidslu skulda ganga nidur. Pannig hafa peir
lzegri tekjur til radstofunar upp i skuldir. Fjarmalafyrirtaekin hafa sammaelst um ad gera ekki
kréfu um ad einstaklingar haetti ad greida i séreignarlifeyrissjodi og ekki er gerd krafa um ad

inneign i séreignasjod sé leyst Ut og notud til ad laekka skuldir.

Nefndin telur sanngirnis- og hagraedisrok meala med pvi ad skuldari fai 4fram ad setja fé |
séreignarlifeyrissjodi pratt fyrir ad undirgangast sértaeka skuldaadlogun. Med pvi ad hlifa
séreignasjodssparnadinum er tiltrd almennings til pessa sparnadarforms veaentanlega aukin.
Hinar sporudu krénur eru bundnar um pd nokkra hrid auk pess sem pessi radstéfun kann ad
hvetja adra sem ekki eru i skuldavanda til ad radstafa hluta tekna sinna med sama hatti. Hins
vegar ma benda & ad fjdrmalafyrirtaeki maettu gjarnan benda lanpegum & pann moguleika ad
minnka eda hatta slikum greidslum i peim tilvikum begar greidslugeta er @ mérkum pess ad

beir uppfylli skilyrdi pess ad komast i sértaeka skuldaadlégun.
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6.24 Eignir

Samkvaamt samkomulaginu skal {budarhisnadi pad sem skuldaadlogunin midast vid,
samraamast fjdlskyldustard og auk pess sem gert er rad fyrir ad fjdlskyldan hafi eina bifreid til
radstéfunar. Verdmat fasteigna er fasteignamat eda markadsvirdi skv. mati fasteignasala hvort
heldur er harra. [ 8llum tilvikum sem nefndin skodadi var tekid mid af markadsvirdi. Um mitt
sumar 2010 var sent Ut nytt fasteignamat arsins 2011, [ langflestum tilvikum lzekkadi matid
verulega. Leidir pad til pess ad eignir adila, sem bida med ad sakja um sértaeka skuldaadlogun
bar til i byrjun ars 2011, eru lzegra verdmetnar og par af leidandi fa peir meira eftirgefid af
hendi fjadrmalafyrirtaekja en ef peir hefdu sétt um fyrir &rmot. Leggur nefndin til ad tekid verid
mid af fasteignamati drsins 2011 bar sem pad & vid. Lagt var mat 4 pad i greidslumatsferlinu
hvort hiisnadi telst ad haefilegri steerd fyrir pa tilteknu fidlskyldu sem i pvi byr. | flestum
tilvikum wvar talid a8 husnae6i vaeri vid haefi, en ef um var ad raeda ad husnadi er | stearri
kantinum var metid hvort pad svaradi kostnadi ad skipta um hudsnadi. [ peim mélum sem
skodud voru var haegt ad fallast @ ad ekki vaeru rok fyrir ad 14ta fjdlskylduna skipta um hisnzedi.
pad skal pé undirstrikad ad slik krafa getur verid réttleetanleg enda gert rad fyrir pvi i 11 gr.
samkomulagsins ef greidslugeta er undir vidmidunarmérkum. [ peim mélum sem nefndin
skodadi var gerd krafa um ad skuldari seldi annan bilinn, vaeri um tvo bila ad raeda & heimilinu.
Gerd er krafa um ad adrar eignir séu seldar svo sem sumarhus, 16nd og ferGavagnar o.s.frv.
Reynt getur samhlida & l6g nr. 103/2010 um timabundid urradi einstaklinga sem eiga tveer
fasteignir til heimilisnota. Skuldurum er samkvamt peim légum gert kleyft ad dska eftir pvi vid

umbodsmann skuldara ad annarri eigninni verdi radstafad til vedhafa ad ndnari skilyrdum

uppfylltum.

6.3 Urvinnsla og mogulegar astzdur farra mala

Hvert mdl tekur langan tima [ vinnslu, jafnvel p6 einstaklingur hafi 8ll sin vidskipti hjd einum
banka. bad lida a.m.k. 6 vikur frd umsékn par til endanleg nidurstada liggur fyrir. [ flestum
tilvikum er um mun lengri tima ad reeda, baadi vegna pess hve langan tima tekur ad safna saman

goégnum og upplysingum fra lantakanum sjalfum en ekki sidur vegna pess ad eftir ad tillaga
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umsjonaradila liggur fyrir tekur vid sampykktarferli sem er mjog langt, enda burfa allir
lanadrottnar vidkomandi ldntaka ad sampykkja lausn fyrir sitt leyti. Pad ma pvi reikna med ad
hvert mal par sem kréfuhafar eru fleiri en 2 eda 3 taki a.m.k. 2 til 3 manudi i vinnslu og stundum
allt ad 4-5 manudi. [kafla 4.1 kemur fram hversu margir einstaklingar/heimili hafa gert samning
um sértaeka skuldaadldgun, hversu moérg mal eru i vinnslu og hve mérgum hefur verid hafnad.

bar kemur fram ad 128 einstaklingar/heimili hafa getad nytt sér petta Grraadi og um 230 mél eru
i vinnslu. Pa hefur um 80 beidnum verid hafnad. betta verda ad teljast fa mal pegar haft er i

huga hver addragandi ad setningu laganna var. Litill fjéldi mdla kann ad skyrast m.a. af

eftirfarandi:

1. Upphaflega st6du greidslukortafyrirtaekin ekki ad samkomulaginu. Flestir lantakar skulda
greidslukortagreidslur og atilokudust pvi strax af peirri dasteedu. Valitor og Borgun
gerdust formlega adilar ad samkomulaginu 25. mai 2010 og lidkadi pad strax fyrir gerd
samninga. Greidslukortafyrirtaekid Kreditkort gerdist adili ad samkomulaginu pann 17.
agust sidastlidinn. Mun adild greidslukortafyrirtaekjanna ad samkomulaginu an efa leida
til ad haegt verdur ad ganga fra fleiri samningum um sérteeka skuldaadlégun.

2. Lanasjodur islenskra namsmanna er ekki adili ad samkomulaginu en fra pvi i mars sl.
hefur greidendum nédmsldna verid bodid upp a ad fa greidslur frystar i 3 ar ad dkvednum
skilyrdum uppfylltum, m.a. ef vidkomandi er i sértaekri skuldaadlégun. Fram ad peim
tima strondudu samningar lanpega LIN um sértzeka skuldaadlégun & dvissu um
fyrirgreidslu LIN.

3. Skuldir vid riki og sveitarfélog & opinberum gjéldum og skottum utiloka ad Grraedid sé
taekt.

4, S& vidskiptabanki eda sparisjodur sem er med launaveltu lantaka, telst vera
adalvidskiptabanki lantaka og a pvi ad leida skuldaadlégunarferlid samkvamt 5. gr.
samkomulagsins. NU hafa margir lantakar flutt launareikning milli banka eftir hrun.
Pegar lantaki hefur ekki nein énnur vidskipti vid ndverandi umsjonarbankann launaveltu
sinnar hefur su fjarmalastofnun sem samkvaemt [6gunum skal leida ferlid litla eda enga

hagsmuni af ad koma malum skuldarans & hreint. Launaveltubankinn far engar
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10.

sérstakar greidslur fyrir vinnu vid skuldaadlégunarferlid. bvi er haettara en ella vid slikar
afstaedur ad mal gangi haegt eda dagi uppi. Hafa ber i huga ad adalvidskiptabanki
skuldara i skilningi laganna parf ad safna saman og vinna Ur talsverdu magni gagna og
upplysinga, vinna lausnartillogu og reeda a allmérgum fundum baedi innan stofnunar og
vid adrar fjarmalastofnanir.

Eigi afrir kréfuhafar adild ad maéli en fj'a'rmélafyrirtaeki verda malin flokin og pung f
vifum, mikid reynir pa & ldntakana sjalfa sem hafa oft ekki getu til pess ad halda peim til
streitu. Adrir krofuhafar geetu t.d. verid birgjar & bord vid byggingarvéruverslanir eda
verktakar.

Frystingar & afborgunum og frestun uppboda eru enn i gildi. bvi eru eflaust margir sem
hafa ekki skodad pennan moguleika ennpa.

Léntakendur telja oft og tidum ad almenn Urraedi duga peim, prétt fyrir ad ekki hafi farid
fram greidslumat. Ekki er gerd krafa um greidslumat vid nytingu almennra Urrada hja
ollum fjarmalafyrirtaekjum. Vid pad skapast haetta & mél sem raunverulega hefdu purft
a0 fara i sértaka skuldaadlégun dragist fram yfir arid 2011 en pa er Urraedid ekki lengur
tiltaekt.

Lantakar hafa almennt verid hikandi vid ad nyta sér nokkud af Urree6um m.a. vegna pess
ad stjérnvald géfu til kynna ad fleiri trraedi veeru & leidinni, svo sem t.d. vegna bilaléna. [
kjolfar doma Haestaréttar 16. juni sl. hafa svo til 6ll mal farid i bidstédu og er svo enn
bratt fyrir ddma Haestaréttar fra 16. september sl. um vaxtakjor slikra lana.

Urraedid hentar adeins einstaklingum/heimilum med tiltdlulega haar tekjur.

Skuldir med abyrgd 3. adila og/eda lansvedi voru ad hamla samningum til ad byrja med.
NU eru slikar skuldir frystar i 3 ar. Eftir pann tima & ad meta greidslugetu lantaka ad nyju.
Geti lantaki ekki greitt verdur greidsluhzefi dbyrgdaradila og vedsala metid. Ekki hefur
verid haegt ad fa skyr svor fra fjarmalafyrirtaekjum hvernig gengid verdur ad abyrgdum.
Komid hefur fram hja sumum fjarmalafyrirtaekjum pad sjénarmid ad ekki eigi ad ganga
ad dbyrgdum umfram greidslugetu dbyrgdaradila. Verdi pad raunin md atla ad skuldin
verdi afskrifud ad einhverju marki i tilviki abyrgdaradila en ekkert liggur fyrir um slika

afgreidslu mala. Algjor dvissa rikir um hvernig gengid verdi ad skuldum med lansvedi.
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Lidir 5-10 eru meginasteedur pess ad mati nefndarinnar ad umséknir um sértaeka skuldaadlégun
eru svo faar og vegur lidur 9 par vaentanlega pungt. P4 hefur liGur 8 haft verulega mikil dhrif &
bad hversu haegt pad gengur ad fa einstaklinga og heimili til ad fara af stad vid ad semja um
skuldamal sin. Pa getur malsasteedan sem nefnd er i lid 7, p.e.a.s. ad margir hafi notfzaert sér
almenn Urradi fjarmélastofnana 4 bord vid hofudstélslaekkanir gegn skilmalabreytingum fyllt
suma skuldara félsku 6ryggi pannig ad peir telji sig betur setta eh beir i raun eru. Liklegt er ad
einhverjir peirra sem pad a vid um muni purfa & sértaekri skuldaadlogun pegar fram i saekir.

Omogulegt er ad giska 4 hvort petta sé algengt.

Nylegar breytingar & tekjuskattslogum geta ordid til pess ad eftirgefnar skuldir verdi
tekjuskattsskyldar. Getur pad valdid pvi ad upphafleg greidsludaetlun raskast i einhverjum

tilvikum pegar um mjog héar nidurfellingar er ad raeda.
Fjiarmalafyrirtaekin geta med breyttu vinnulagi dregid Gr vaegi lidar 5 ef vilji er fyrir hendi.

[ peim tilvikum par sem kréfuhafar eru fair, engar skuldir vid opinbera adila og
rddstofunartekjur eru i eda yfir medallagi, hefur gengid hratt og vel fyrir sig ad ganga frd
samningi um sértaeka skuldaadlégun. Um leid og kréfuhafar eru ordnir 3 eda fleiri, sérstaklega

bar sem um er ad raeda kréfuhafa utan samkomulagsins, eru malin ordin mun erfidari |

framkvamd.

Nytt embaetti umbodsmanns skuldara kemur vafalaust til pess ad draga r vaegi lida 4 og 5, par
sem lantakar geta nu leitad til embaettisins. Hjd embeettinu verdur haldid utan um mal sérhvers
lantaka sem zeskir pess ad fa sértaeka skuldaadlégun og ytir 8 um ad ganga fra samningi vid alla
kréfuhafa. Verdur ad vidurkennast ad hid tvipaetta hlutverk sem bénkunum er zetlad ad hafa i
sérteekri skuldaadlégun, p.e. ad geeta hagsmuna bankans gagnvart lantaka og vera
umbodsmadur pess sama lantaka | sérteekri skuldaadlégun, getur verid moétsagnakennt.

Umbodsmanni skuldara er atlad pad hlutverk ad geeta hagsmuna lantaka samkvaemt [6gum um
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hann sbr. umfjdllun [ kafla 6.6.1. Vidskiptabankar og sparisjédir munu eftir sem adur einnig
halda afram ad leida sértaeka skuldaadlégun einstaklinga, en dkvaedi samkomulags fra 31.

oktéber 2009 eru enn i fullu gildi pratt fyrir ad umbodsmadur skuldara hafi tekid til starfa.

Eftir stendur ad nefndin hefur dhyggjur af bvi hvernig mél i télulid 10 verda medhondlud eftir
brjd 4r. b4 hafa lég nr. 107/2009 falli§ ur gildi og eftirliti med framkveemd beirra hzett. Ljost er
ad skuldir tryggdar med tryggum vedum verda ekki afskrifadar. Hins vegar parf ad skoda hvort
bad verdi ekki ad setja verklagsreglur um endurgreidslu slikra lana, begar greidslugeta
lantakandans er ekki fyrir hendi og vedsali hefur litla eda enga greidslugetu. Er pad naudsynlegt
til ad allir viti fyrirfram hvernig setlunin er ad medhondla pessi mél og ekki purfi ad koma til pess
ad eignir vedsala verdi seldar & naudungaruppbodum f{ stérum stfl ad premur arum lidnum.
Sama & vid um skuldir med &byrgd 3. adila. Setja parf reglur um medhondlun slikra skulda

bannig ad tryggt verdi ad einstaklingar { dbyrgdum verdi ekki gerdir gjaldprota eda lendi i annars

konar skuldavanda.

6.4 Synjun um sértaeka skuldaadlégun

SU stada getur komid upp ad einstakir kréfuhafar sem eru adilar ad samkomulaginu, hafni pvi ad
gera samning um sértaeka skuldaadlégun 4n skyringa sem eiga vid rok ad styfjast ad mati bess
fjarmalafyrirtaekis sem leiir ferlid. Nefndin bendir 4 ad { slikum tilvikum geti fjarmalafyrirtaekid
sem leidir ferlid sent nefndinni athugasemd um malid. Nefndin getur pd metid hvort synjunin &
vid rék ad stydjast eda ekki. Sé um seinna tilvikid ad reeda getur nefndin brugdist vid med pvi ad

senda radherra &lit  samraemi vid 4. mgr. 5. gr. laga um sértaeka skuldaadlogun.

f 16gum um sértaeka skuldaadlégun er lagt til grundvallar ad kréfuhafar hafi val um pad ad
gerast adilar ad samkomulaginu. Kréfuhafi sem ekki er adili getur pvi alltaf hafnad pvi ad
sampykkja samning um sérteeka skuldaadlogun. Deemi eru um ad ldgar krofur kréfuhafa utan
samkomulagsins komi i veg fyrir ad samningur ndist prétt fyrir vilja eigenda haerri krafna til

afskrifta og skuldaadlogunar. bar sem kréfuhafar verda ekki skyldadir til ad gerast adilar ad
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samkomulaginu eru peir { fullum rétti til ad hafna samningum. Légin innihalda engin uUrraedi sem
nota meetti til ad pvinga kréfuhafa utan samkomulags ad bordinu. Otult starf hefur verid unnid
a vettvangi Samtaka fjarmalafyrirtaekja vid ad telja krofuhafa & ad gerast adilar ad
samkomulaginu.  Krofuhafar sem ekki vilja gerast adilar ad samningum um sértaka
skuldaadlogun tapa vaentanlega meira a pvi til lengri tima litid, par sem atla ma ad peir fai litio
eda jafnvel ekkert upp i kréfur sinar purfi lantaki ad leita annarra lausna. Samkvamt [6gum um
sérteeka skuldaadlogun er pbad ekki & verksvidi nefndarinnar ad fylgjast med pvi ad fleiri
kréfuhafar gerist adilar ad samkomulaginu pé nefndin hafi vissulega farid yfir pessi atridi med
Samtdkum fidrmalafyrirtaekja. Er mikilvaegt ad sem flestir gerist adilar ad samkomulaginu til ad

Urrae0id gagnist eins og til var etlast.

Hér verdur ad benda a hversu mikilveegt pad er ad oll fyrirtaeki og stofnanir sem standa utan
samkomulagsins geri sér grein fyrir sinni samfélagslegu abyrgd vid ad rétta vid stédu heimilanna
og efnahagslifsins | heild. Hafi einstaklingur/heimili farid i gegnum greidslumat og gerd hefur
verid tillaga til sértaekrar skuldaadlégunar er naesta vist ad vidkomandi er ekki greidslufaer um
meira en tillagan gerir rad fyrir. Af peim sékum er dbyrgfarhlutur ad neita ad sampykkja slika
tillégu og koma i veg fyrir fjarhagslega endurskipulagningu heillar fjdlskyldu med kréfu sem er
e.t.v. adeins brot af heildarskuldum. Sama a vid um opinber gjéld og skatta en pegar svo héttar
hefur ekki verid mogulegt ad semja um sértaka skuldaadlégun. Parna er ekki vid
fjarmalafyrirtaekin ad sakast heldur adra kréfuhafa. Zttu stjérnvéld ad skoda pad hvort pad geti
ekki verid skynsamlegra i sl_l'kum tilvikum ad hafa lagaheimild til lseekkunar eda jafnvel
nidurfellingar krafna. Eru daemi um ad slikar skuldir hafi komid [ veg fyrir sértaeka

skuldaadlégun heimila prétt fyrir ad vera hlutfallslega eingéngu brot af heildarskuldum.

Nefndin telur ad stjornvold zettu ad hlutast til um ad taka upp samkomulag um sértaka
skuldaadlégun vid alla hlutadeigandi til ad snida af ba vankanta sem komid hafa i ljés vid
framkvaemdina. parf pa ad skoda hvort breyta purfi vidmidunarmérkum i samkomulaginu
vardandi pad lagmarkshlutfall sem skuldarar purfa ad geta greitt af vedskuldum, p.e. 80%. Eins

barf ad endurmeta hvort 110% hamarkshlutfall af vedskuldum sé i samraemi vid markmid
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laganna um sértaeka skuldaadlogun, sem kvedur @ um ad jafnvaegi komist @ virdi eigna og
greidslugetu annars vegar og fjarskuldbindinga hins vegar. [ kafla 7 um fyrirtaekin er einmitt
vikid ad pvi ad feera megi fyrir pvi rok ad Grraedi figrmélafyrirtaekja sem gera rad fyrir skuldum
yfir 100% af heildarvirdi fyrirtaekja, séu ekki alls kostar f samraemi vid pennan tilgang laganna.

Einnig er mikilvaegt ad ny og endurskodud framfaersluvidmid umbodsmanns skuldara liggi fyrir

vid pa endurskodun.

6.5 Hefur jafnradis og sanngirni verio gatt?

Vegna pess hve f4 mal hafa verid endanlega afgreidd, hefur nefndin skodad nanast &8Il sampykkt
mdl sem og pau sem hefur verid hafnad i Landsbanka og [slandsbanka. A pridja tug méla voru

skodud hja Arion banka.

pad er mat nefndarinnar ad fjdrmalafyrirtaekin hafi ndnast undantekningarlaust leitast vid ad
gata jafnraedis og sanngirni vid afgreidslu umsékna um sértaeka skuldaadlogun einstaklinga.
Sést af gégnum maélanna ad starfsmenn fjarmalafyrirtaekjanna leggja sig alla fram vid ad reyna
ad leysa Ur vanda léntaka i samraemi vid |6gin og verklagsreglurnar. Afgreidsla mala hefur hins
vegar verid mjog haeg. bvi midur er stadreyndin st ad sértaek skuldaadlogun er ekki taek fyrir
alla en pa er mogulegt ad leita naudasamnings til greidsluadlogunar. Gjaldprotaskiptamedferd
er 6umflyjanleg fyrir einhvern hép einstaklinga, en pad er { undantekningartilvikum, svo sem ef
opinber greidsluadlogun er ekki talin taek vegna pess ad skilyrdi laganna eru ekki talin uppfylit

samkvamt trskurdi domstdla.

6.5.1 Lantaki er starfsmadur bankans sem leidir ferlid

Vert er i pessu sambandi ad benda & ad samkvaemt 5. gr. Samkomulagsins er gert rdd fyrir ad sé
lantaki starfsmadur fjarmalafyrirtaekis, sé heimilt ad fela 6dru fjdrmalafyrirteki ad leida
samningsferlid. Tryggir bad ad ekki sé heetta & ad haegt sé ad vefengja ad mél starfsmanna fai
sému medhéndlun og adrir vidskiptavinir. Hefur nefndin pvi farid fram 4 ad &l fjdrmalafyrirteeki

ad visa malum starfsmanna sinna til umbodsmanns skuldara eda annarra fjarmalafyrirtaekja.
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6.6 Naudasamningur til greidsluadlogunar

Naudasamningar til greidsluadlégunar skv. |6gum nr. 24/2009 sbhr. 16g nr. 21/1991, hafa verid
nyttir i mun rikara mali en sértaek skuldaadlégun. peim sem skulda krofuhéfum utan
Samkomulagsins, hafa lansved, 3. adili er | dbyrgdum og beim sem skulda opinber gjéld og
skatta, er | flestum tilvikum radlagt ad sakja um nauaasamning til greidsluadlogunar skv.
upplysingum sem nefndin hefur aflad hjé umbodsmanni skuldara (a0ur R&dgjafastod
heimilanna) og hja fjarmalafyrirteekjunum sjalfum. bessu Urredi var breytt med légum nr.
101/2010 um greidsluadlégun einstaklinga pannig ad umbodsmadur skuldara leidir nti ferlid an
milligbngu démstdéla nema | undantekningartilvikum. Sama gildir um timabundna

greidsluadlégun fasteignavedkrafna d ihudarhisnaedi, sem var breytt med I6gum nr. 102/2010.

[ upplysingum fra démstélarddi sem midast vid 31. dgdst 2010 sést eftirfarandi:

Fjoldi beiGna um greidsluadlégun fasteignavedkrafna fra 15. mai 2009 til 31, agust 2010

Greidsluadlogun fasteignavedkrafna 4 ibtidarhisnadi
Fjéldi beidna Sampykkt Hafnad Afturkallad /Nidurfellt  Oafgreitt
285 130 38 20 97

Fjéldi beidna um naudasamninga til greidsluadlégunar fra 1. april 2009 til 31. dgist 2010

Naudasamningar til greidsluadlégunar
Fjoldi beifna Sampykkt Hafnad Afturkallad /Nidurfellt Oafgreitt
1109 555 132 36 386

Samkveemt upplysingum démstdlardds ma reikna med ad meirihluti peirra sem hefur sétt um

greidsluadlégun fasteignavedskrafna hafi einnig sott um naudasamninga til greidsluadlégunar.
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bad vekur athygli ad samanlagdur fjéldi peirra sem hefur fengid naudasamninga sampykkta er
fimmfaldur midad vid pa sem hefur fengid sampykktan samning um sértaeka skuldaadlogun. Af
bessum t6lum virdist mega rdda ad naudasamningar til greidsluadlégunar sé Grraedi sem henti
fleirum en sértaek skuldaadlégun. Adur hefur verid bent & ad sértaek skuldaadlégun virdist helst
vera tiltaekt Grraedi fyrir b4 sem eru med haar tekjur eda a.m.k. { medallagi. Ad auki hefur verid

fjallad um énnur atridi sem hafa hrif & fjolda umsdkna um sértaeka skuldaadlégun i kafla 6.3.

6.6.1 Nylogum umbodsmann skuldara og greidsluadlégun

Nefndin beindi peim tilmaelum til fjirmélafyrirteekja ad taka ad sér ad hafa milligéngu um
samskipti vid adra kréfuhafa begar peir leida sérstaka skuldaadldgun til ad létta @ ldanpbegum og
veita pann studning sem mogulegur er i svo erfidu ferli. [ skyrslu nefndarinnar { mars, var bent 4
ad lanpegar byrftu verulega 4 leidségn og studningi hlutlauss adila ad halda vid skuldauppgjor.
Var bent 4 mikilvaegi pess ad mal feeru strax f réttan farveg og lanpegar hefdu adila sér vid hlid

til ad vega og meta tilldgur fjarmalafyrirtaekjanna.

Ur pessu hefur verid bezett med tilkomu umbodsmanns skuldara sbr. 16g nr. 100/2010.

Samkvaemt 1. gr. laganna, a og b liGum er hlutverk umbodsmannsins ad:

a. veita einstaklingum er eiga i verulegum greidsluerfidleikum endurgjaldslausa adstod
vid ad 66last heildarsyn & fjarmal sin og leita leida til lausnar,

b. hafa milligdngu um samskipti og samning vid lanardrottna med hagsmuni skuldara

a0 leidarljosi,

Segir { athugasemdum vid 1. gr. frumvarpsins ad markmid stofnunarinnar eigi ad vera ad na
fram eins hagstaedri lausn og kostur er fyrir skuldara, an tillits til pess hvada ahrif sd lausn hefur
4 hagsmuni einstakra kréfuhafa. [ nefndardliti segir ad nefndin telji mikilvaegt ad skuldari geti
leitad med &Il mal er varda fjarhag heimilisins til umbodsmanns skuldara, einnig pegar hann

telur ad brotid hafi verid 4 sér eda um brot & 16gum eda reglum um lanastarfsemi sé ad raeda.
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Ad mati nefndarinnar veri akjésanlegast ef umbodmadur skuldara taeki alfarid vid 6llum malum
sértaekrar skuldaadldgunar. Sterkt embaztti umbodsmanns er mun betur til pess fallid ad geeta
ad hagsmunum skuldara | sérteekri skuldaadlogun med heilsteedum heetti en ad sérhver

vidskiptabanki og sparisjédur hafi pau mal afram & sinni konnu.

Ekki er vist ad umbodsmadur hafi mannafla til ad sinna 6llum malum en par til annad kemur i

ljos er einstaklingum i fjdrhagsvandraedum eindregid radlagt ad leita til umbodsmanns skuldara

med sin mal.

Nefndin telur &kaflega mikilvaegt ad nd standi ldntékum til boda ad njota adstodar
umbodsmanns i gegnum allt ferlid, hvort sem verid er ad semja um almenn urradi, sértaeka
skuldaadlégun eda greidsluadlogun. Med pessu er tryggt eins og kostur er ad mal einstaklinga
sem leita til umbodsmanns fari strax i réttan farveg og peir fai pann studning og adstod sem er
naudsynleg til ad ljuka méalum pannig ad hagsmunir peirra séu tryggdir. Bindur nefndin vonir vid
a0 pegar réttardvissu vardandi gengistryggd lan og vaxtakjor hefur verid eytt, verdi aukning i

samningum um sérteeka skuldaadlogun.

47



7 Fyrirteki

7.1 Fjarhagsleg endurskipulagning fyrirtaekja

Eftirlitshlutverk nefndarinnar neer til fjadrhagslegrar endurskipulagningar sem ekki er hluti af
almennum drreedum fjdrmdlafyrirtaekja sem stendur o&llum fyrirteekjum til boda 6had

skuldastédu. Med fjdrhagslegri endurskipulagningu er pvi dtt vid pad pegar veitt er eftirgjof

skulda eda adrar ivilnanir frd gerdum samningum veittar til ad leysa dr skuldavanda fyrirtaekis.

A vormanudum 2010 voru fjarmdélafyrirtaekin farin ad vinna malefni skuldara f fjdrhagsvanda
eftir SFF reglunum. Innleiding ferla tok lengri tima en menn ztludu i fyrstu. Mal eru oft og
tidum flékin b6 sérstaklega malefni staerri samstaedna. Verklagsreglum er fylgt vid fjdrhagslega
endurskipulagningu minni og medalstér fyrirteeki, svo og i einfaldari malum staerri
fyrirtazkjanna. Umfangsmeiri mél voru enn i vinnslu pegar nefndin ték drték og skodar nefndin

medferd peirra pegar peim er lokid.

Nefndin fér fram & pad vid fjdrmélafyrirtaekin ad pau skiludu inn lista yfir 6ll fyrirtaeki sem hlotid
hafa fjarhagslega endurskipulagningu. Skiladagur var 16. jini 2010. Minni fjarmalafyrirtaekin
skiludu meira og minna & réttum tima en bankarnir skiludu um midjan dgust. Ekki var um
fullnaegjandi skil ad raeda | ollum tilvikum, verid er ad hata ur pvi samkvaemt beidni
nefndarinnar. Fjarmdlafyrirtaekin voru bedin um ad svara fyrir hvert og eitt fyrirtaeki hvort
afstada hefdi verid tekin til atrifa sem fram koma i verklagsreglum fjarmalafyrirtaskisins, hvada
gdgn voru fyrirliggjandi og ldgu til grundvallar vid dkvardanatékuna. bd fér nefndin fram 4 ad
gerd veeri grein fyrir nidurstodu fjdrmalafyrirtaekisins, eftirgjof skuldar og adra skilméla.
Nefndin fér einnig fram 4 ad & vidkomandi lista veeru pau fyrirtaeki sem fjarmalafyrirtaekid
hafnadi ad taka til fjarhagslegrar endurskipulagningar. Fari@ var fram & rékstudning fyrir h6fnun

bar sem pad atti vid.

Helstu &steedur pess ad fjdrmélafyrirteeki hafa hafnad fjarhagslegri endurskipulagningu
fyrirtaekja er ad vidkomandi fyrirtaeki hafa ekki jdkvaett sjédstreymi til ad standa undir greidslu
afborgana og vaxta. Sérhvert fjdrmélafyrirtaeki metur greidslugetu ut frd peim Grraedum pad

bydur, samanber umfjéllun i kafla 7.2. - beim fyrirteekjum sem hefur verid hafnad og
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fjdrmalafyrirtaekin  hafa leitad fullnustu eigna eru ad meginuppistédu eignarhaldsfélog,

fasteignafélog og fyrirtaeki i byggingaridnadi.

Nefndin valdi fyrirtaeki til frekari skodunar og var valid med pad fyrir augum ad finna
sambaerileg fyrirtaeki, med tilliti til steerdar, skuldastddu, atvinnugreinar o.s.frv. og nédi valid
baedi til fyrirtaekja sem hofdu fengid jakvaeda nidurstédu hja fiarmalafyrirtakinu og til fyrirtakja
sem hofdu fengid neitun. Var medferd fjarmalafyrirtaekisins & beifni peirra um sértaeka
fiarhagslega endurskipulagningu borin saman vid verklagsreglur vidkomandi fjarmalafyrirtakis
svo og innbyrdis & milli peirra fyrirtaekja sem Grtakid nddi til. Ekki h6fdu marg fyrirtaeki lokid
fiarhagslegri endurskipulagningu pegar skodun nefndarinnar fér fram, var pvi einnig skodud

malsmedferd mala sem enn voru i vinnslu { peim skilningi ad fyrir |a sampykki fjarmalafyrirteekis

en ekki lanpegans.

Athuga ber ad pad er ekki hlutverk nefndarinnar ad bera saman trradi dlikra fjarmalafyrirtaekja
heldur eingdongu framkvemd vidkomandi urreeda innan hvers fjarmalafyrirtaekis fyrir sig.
Urraedi fjidrmalafyrirtaekja eru mismunandi og leida pvi til dlikrar nidurstddu fyrir fyrirtaeki sem

fara i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu.

[ kafla 7.1 er studst vid SFF reglurnar og fjallad almennt um athuganir nefndarinnar & einstaka

malum fyrirtaekja.

7.1.1  Skilyrdi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu

Ad nedan eru talin pau skilyrdi sem fyrirtaeki parf almennt ad uppfylla til ad eiga kost d
figrhagslegri endurskipulagningu. Med fiarhagslegri endurskipulagningu er hér dtt vid pad
begar endurskipulagning kann ad leida til eftirgiafar skulda eda annarra ivilnana fra gerdum

samningum.

e Endurheimtur krafna fijarmdlafyrirtaekis verdi betri eftir endurskipulagningu @ skuldum

fyrirtaekis en vid upplausn pess ad mati fiarmdlafyrirtaekis.

49



Athuganir nefndarinnar leiddu i ljés ad i ndnast &llum tilvikum téldu fjarmélafyrirtaekin ad
endurheimtur krafna yréu betri eftir endurskipulagningu 4 skuldum fyrirtaekja en vid upplausn
beirra. b6 voru undantekningar bar & og tengjast akvarfanir fjdrmalafyrirtzekja um ad
sampykkja fjarhagslega endurskipulagningu fyrirteekis pa einna helst byggdasjénarmidum h.e.
ad atvinnulif vidkomandi svaedis byggist 4 starfsemi fyrirteekisins og pvi var ekki talid
dsattanlegt ad hafna adstod pratt fyrir ad upplausnarvirdi fyrirtaekisins vid protamedferd myndi
skila fjarmalafyrirtaekinu betri heimtum. Nefndin haf8i ekki athugsemdir um pennan lig hja

beim fyrirtekjum sem lentu | drtaki nefndarinnar og hlotid héfou fjarhagslega

endurskipulagningu eda verid hafnad.

o Fyrirteki geti synt fram & ad sjodstreymi standi undir greidslu d skuldum eftir
endurskipulagningu. Vid mat d fjérheed skulda eftir endurskipulagningu verdi héfd

hlidsjén af veentri greidslugetu, heildarvirdi og eignavirdi fyrirtaekis.

Oll fjdrmalafyrirtaeki taka mid af greidslugetu fyrirtaekja vid dkvérdun skuldsetningar i kjolfar
fjgrhagslegrar endurskipulagningar. Fjallad er um hvada mat er lagt til grundvallar skulda eftir

fjdrhagslega endurskipulagningu [ kafla 7.1.2.1.

Til bess ad fjarmélafyrirtaeki geti 4ttad sig & hvort ad fyrirteeki geti stadid undir greidslu
afborgana lana og vaxta er framkvaemt sjédstreymismat par sem horft til pess hvort sjédstreymi
til framtidar (e. free cash flow) sé jékveett. Jakvaett sjédstreymi er rekstrarafkoma fyrir afskriftir
en eftir ad tekid hefur verid tillit til endurfjarfestingarparfar, greidslu skatta og breytinga i
veltufjarbindingu. begar sjédstreymi er jakvaett skapar fyrirtaeki fjirmuni sem hzegt er ad verja
til greifslu vaxta, afborgana skulda eda radstafa til fjdrmagnseigenda med 6drum hazetti.

Jakvaett sjédstreymi er pvi forsenda pess ad fyrirtaeki geti greitt af skuldum sinum.

Vid mat 3 sjédstreymi er horft til rekstrardeetiunar sem forsvarsmenn fyrirtaekisins eiga ad
leggja fram. Fjarmélafyrirtekid metur forsendur daetlunarinnar med hlidsjén af sdgulegri
afkomu fyrirtaekisins ~samkvaemt fyrirldgum gdégnum og bekkingu starfsmanna

fiarmalafyrirtaekis 4 vidkomandi atvinnugrein.

50



[ minni fyrirtaekjum er oft og tidum ekki fyrirliggjandi sjédstreymisdzetiun og er vid mat & vaentu
jdkveedu sjodstreymi studst vid EBITDA fyrirtaekisins p.e. hagnad fyrir fjarmunatekjur,
fiarmagnsgjold, skatta, afskriftir og nidurfarslu eigna ad teknu tilliti til endurfjarfestingarparfar

og breytingu 4 veltufjarbindingu.

Veent greidslugeta er metin Ut fra jakvadu sjédstreymi. betta er ein megin forsenda pess sem
skilur ad hvort fyrirtaeki sé talid lifvaenlegt eda ekki. Fyrirtaki verdur ad geta synt fram a ad pad
standi undir greidslu afborgana og vaxta eftir fjarhagslega endurskipulagningu, pannig ad pad

uppfylli skilyrdi til ad eiga rétt a skuldaadlégun.

Fyrirtaeki er ekki talid lifvaenlegt sem er ekki med jakveett sjédstreymi til lengri tima. Fyrirtaeki
getur til skemmri tima verid med neikveett sjodstreymi en pa verdur ad syna fram & hvernig
fjarmagna & rekstur pann tima sem sjédstreymi er neikvaett og ad kréfuhafar krefjist ekki
greidslu afborgana ldna né vaxta a neikveda timabilinu. Nefndin telur ad vid mat & hafi
fyrirtaekis til ad fa fjarhagslega endurskipulagningu geti timabil neikvazds sjodstreymis alla jafna
ekki verid mjog langt.  Fyrirtaeki geta snuid neikveedu sjodstreymi i jdkvaett med

endurskipulagningu rekstrar, sélu eigna eda utanadkomandi fjarmagni.

Endurgreidslutimi og kjor lans hefur veruleg dhrif & mat greidslupols fyrirtaekja. Telur nefndin
bvi mikilveegt ad vidskiptavinir fjarmalafyrirtaekja geti attad sig & hvers peir mega vanta f kjolIfar
fijarhagslegrar endurskipulagningar. Fjarmalafyrirtaskin hofdu ekki birt pessar upplysingar a

heimas;’ﬁum sinum i byrjun aguist 2010.

o Traust og trinadur parf ad rikja i vidskiptasambandi fyrirtsekis og figrmdlafyrirtaekis. [

pvi sambandi er m.a. horft tif vidskiptasdgu félagsins, eigenda pess og stjérnenda.

Athuganir nefndarinnar leiddu i ljos ad fjarmalafyrirtaekin téldu ad traust og trinadur |

vidskiptasambandi peirra vid fyrirtaekid veeri grundvallaratridi vid fjarhagslega
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endurskipulagningu fyrirteekja, ef fyrri eigendur eda stjérnendur &ttu ad koma ad mélum. f
flestum tilfellum er skuldsetning umfram virdi fyrirtaekis, pannig ad fjdrmélafyrirtekid hefur pad
i hendi sér hver muni koma ad &framhaldandi rekstri fyrirteekja sem eru i slikri stédu.
Fjarmalafyrirtaskin hafa pé ekki pessa radandi stédu pegar { hlut attu fyrirteeki sem byggja
afkomu sina & véru bundna einkaleyfi. Einkaleyfishafarnir hafa i hendi sér hvort virdi fyrirtaekis
sé samkvamt virdismati sem tekur tillit til sélu & afurd sem bundin er einkaleyfinu. [ peim
tilvikum & fjarmalafyrirtaekid pad 4@ haettu ad einkaleyfishafar framselji 8drum réttinn og pa er

virdi skuldsetta fyrirtaekisins [ hendi fjarmalafyrirtakisins nanast ekkert.

o Fyrirtekid syni vilja til samvinnu og veitti fjdrmdlafyrirtsekinu allar naudsynlegar

upplysingar til ad meta grundvéll fyrir fiarhagslegri endurskipulagningu.

o  Fyrirtzekid veiti fidrmdlafyrirtaeki heimild til ad vinna ad fjdrhagslegri endurskipulagningu

fyrirtaekis { samvinnu vid adra kréfuhafa pegar vid d.

o Fyrirtaekid veiti fjdrmadlafyrirtzeki heimild til ad framkvaeema dreidanleikakénnun d

fyrirtaekinu ef dstzeda pykir til.
o  Ekki pyki liklegt ad adrir kréfuhafar muni krefjast gjaldprotaskipta a fyrirtaekinu.

Til pess ad tryggja ad adrir kréfuhafar muni ekki krefjast gjaldprotaskipta er t.d. gerdur

kyrrstodusamningur helstu kréfuhafa.

Athuganir nefndarinnar leiddu i [jés ad ofangreindir lidir voru { lagi vid afgreidslu maéla fyrirtaekja

sem urtak nefndarinnar nadi til .
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7.1.2 Mata fyrirtzekjum

begar kannad er hvort skilyrdi fidrhagslegrar endurskipulagningar séu uppfyllt leggur

fidrmdlafyrirtaeki mat @ ymsa paetti sem snua ad rekstri, stiornun, efnahag og rekstrarumhverfi

fyrirtaekisins m.a.:

® Fignir og skuldir fyrirtaekis par sem m.a. lagt mat a:
o Verdmeeti trygginga og helstu eigna fyrirtaekis
o Médguleika d hagrsedingu t.d. hvort selja megi dardbzerar eignir
o Skuldir og skuldbindingar fyrirtaekisins, p.m.t. abyrgdir
o Tryggingastédu fiarmdlafyrirtaekis par sem m.a. er lagt mat a liftimi eigna og

veda sem standa ad baki skuldum

e Greidslugetu fyrirtaekis par sem m.a. er lagt mat a:
o Rekstrardaetlun, sjédstreymi og lykilforsendur.

o Aztlun um hagrsedingu, t.d. hvort draga megi (r rekstrarkostnadi.

Athuganir nefndarinnar leiddu i ljés ad upplysingar sem lagu fyrir vid dkvardanatéku voru
mismunandi eftir steerd fyrirtaekja. [ steerri fyrirtaekjum var lagt mat 4 ofangreinda ligi. [
umfangs meiri malum var oft og tidum rddinn inn radgjafi, ad undirlagi fyrirteekis eda
fijarmalafyrirtaekis. Radgjafinn fér yfir rekstur viGkomandi fyrirtaekis, vann mat a eignum, kom
med tilldgur um Urbaetur i rekstri ef vid atti, stadfesti skuldir og skuldbindingar og
tryggingastédu fjarmalafyrirtaekis. [ minni fyrirtaekjum voru verdmaeti helstu eigna fyrirtaekis

yfirleitt kénnud, dsamt tryggingastodu fjarmélafyrirtaekis.

Fjarmalafyrirtaekin hofdu til hlidsjénar jakveaett sjédstreymi til ad kanna hvort fyrirtaekin geetu
stadid vid veentar afborganir og vexti af lanum eftir fjarhagslega endurskipulagningu.
Fiarmalafyrirteekid lagdi mat a hvort fyrirliggjandi dezetlanir veeru fullnaegjandi. Ef
fjdrmalafyrirtaakid taldi ad forsendur daetlana vaeru ekki fullnaegjandi pd var gerd athugsemd og

bzer adlagadar m.v. vaentingar starfsmanna fjarmalafyrirtaekis.
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o Ordsporsdheetta fyrirtaekis og figrmdlafyrirtaekis af figrhagslegri endurskipulagningu.

Athuganir nefndarinnar leiddu i |jés ad fjarmalafyrirtaekin telja ad pad hafi ekki ahrif 4 ordspor

fjarmélafyrirtaekis ad koma ad fjarhagslegri endurskipulagningu megin porra fyrirtaekja.

Daemi voru um ad fjarmalafyrirteeki téldu bad geta skadad ordspor sitt ef fyrirtaeki a
landsbyggdinni yrdi hafnad fjarhagslegri endurskipulagningu. [bdar vidkomandi svaedis attu pvi

takmarkadri méguleika & atvinnu til framtidar ef prot fyrirtaekis leiddi til ad starfseminni yrdi

haett 4 vidkomandi atvinnusvadi.

Ordsporsahaettu telja peir einna helst tengda félégum par sem ,,utrdsarvikingar” koma ad
rekstri fyrirtaekja. Umfangsmestu malin eru enn i vinnslu og hefur nefndin edli méls samkvamt
ekki getad lokid athugunum sinum & peim. Nefndin hefur farid fram a ad fa i hendur gégn sem
stadfesta fullyrdingar fjarmalafyrirteekja um ad adilar baedi hérlendis og erlendis sem hafa
veruleg &hrifa & endurheimtu méguleika fjarmalafyrirtzekja og hafi farid fram a ad ,fyrrum
eigendur” keemu ad endurreisn fyrirtaekjanna. Nefndin hefur ekkert undir héndum sem

stadfestir slikt né hrekur. bvi getur nefndin ekki lagt mat & hvort fyrirtakid sé ekki lifvaenlegt an

,fyrrum eiganda®.

Ordsporsahaetta getur einnig legid i pvi ad fjarmalafyrirtaeki hafa tekid yfir fyrirtaeki eda eignir
fyrirtazkja sem eignarhald fellur undir einhverskonar takmarkanir i 16gum. [ peim Grtékum sem

nefndin ték pa unnu starfsmenn fjarmalafyrirtaekja ad varkarni.

e Tengdir adilar eru metnir heildstzett eftir pvi sem vid a.

Athuganir nefndarinnar leiddu i ljés ad fjarmalafyrirtaekin skodudu tengda adila heildstaett ef vid
atti. Ma par nefna dbyrgdir og greidslugetu vidkomandi abyrgdaradila. Ef um samstadur var
ad raada svo sem fasteignafélag og rekstrarfélag pa var pvi t.d. stillt upp sem einni heild pratt

fyrir ad endanleg nidurstada gat verid med olikum heetti. Ma bpar t.d. nefna ad
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fiarmalafyrirtaekid leysti til sin eignir fasteignafélagsins og eignarhaldsfélagid var i kjcIfari sett i

brot en rekstrarfélagid var adstodad vid ad halda afram rekstri.

7.1.2.1 Verdmeeti fyrirtaekis med hlidsjén af deetludu sjédstreymi

Verdmezeti fyrirtaekis med hlidsjon af deetludu sjédstreymi hefur ahrif & skuldsetningu fyrirtaekis
hja Arion banka og Landsbanka, par sem ekki er atlast til ad eftirgjof skulda myndi jakvaeda

eiginfjarstodu. Er pvi mikilvaegt fyrir fyrirtaeki ad verdmaeti fyrirtazkis sé ,,rétt” metid.
Fjarmalafyrirtaekin dkvarda skuldsetningu fyrirtaekja med hlidsjon af eftirfarandi pattum:

o Vid akvordun a skuldsetningu fyrirtaekis hefur Arion banki hlidsjén af heildarvirdi
fyrirtaekis eda endurmetnu eignarvirdi eftir pvi hvort er harra, auk pess er litid til
greidslugetu pegar akvérdun er tekin um skuldsetningu fyrirtaekis. Bankinn
skiptir [&num upp i ,,I&n innan greidslugetu” og ,,lan utan greidslugetu”. Samtala
pessara tveggja lanaflokka nemur aldrei haerri upphaed en 100% af ,virdi”
fyrirtaekisins.

o [slandsbanki hefur til hlidsjénar endurmetid eignarvirdi og greidslugetu vid
Aékvﬁréun a upphaed ,,lana innan greidslugetu”. ,,Lan utan greidslugetu” eru allar
skuldir vid Islandsbanka umfram ,ldn innan greifslugetu”. ,Ldn utan
greidslugetu” er gert upp eigi sidar en premur arum eftir endurskipulagningu.
Vid uppgjor pess lans er endurmetid eignavirdi haft til hlidsjénar. Eftirgjof skulda
verdur ekki meiri en svo ad eftir standi [dn sem eru samtals 110% af endurmetnu
eignavirdi fyrirtaskis & hverjum tima, ef eigandi hefur ekki lagt til eigid fé. Eigid
fidrframlag eiganda og skuldir samtals nema ad hamarki 110% af eignavirdi.

o lLandsbankinn hefur til hlidsjénar vid akvérdun a skuldsetningu staarri fyrirtazkja
heildarvirdi eda endurmetid eignavirdi hvort sem haerra reynist. Oft og tidum er
erfitt ad meta heildarvirdi hja litlum fyrirtaekjum. [ peim tilvikum hefur bankinn
akvedi0 ad meta pau med hlidsjon af endurmetnu eignavirdi. Ef eigandi leggur
fram eigid fé nemur skuldsetning 100% af undirliggjandi ,,virgi” fyrirtaekisins ddur

en eigandi leggur fram aukid eigid fé, sem gengur til lzekkunar lana vid bankann.
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Ef eigandi a ekki kosf a a0 greida inn eigid fé pad nemur skuldsetningin 100% af

,virdi” fyrirtaekisins, ad uppfylltum tilteknum skilyrdum.

Endurmetid eignavirdi er virdi eigna félagsins samkveemt mati 6hads adila. Nytt verdmat

tveggja eda fleiri fasteignasala er deemi um eignavirdingu ef um fasteign er ad raeda.

Heildarvirdi fyrirtaekis i rekstri byggir @ nlvirtu aztludu sjodstreymi pess til lengri tima. Eigi

fyrirtaeki eignir sem ekki skila pvi tekjum i gegnum hefbundinn rekstur er verdmeeti peirra

eigna baatt vid.

Vid gerd rekstrar-, efnahags- og sjodstreymisdzetlana fyrirtaekis er studst vid séguleg gégn dr
rekstri pess. Forsendur rekstrar eru settar fram og skilgreint hvada kostnadar- og tekjulidir eru
breytilegir til skamms tima og hvada lidir eru fastir til skamms tima. Allir lidir | daetlunum eru
breytilegir pegar til lengri tima er litid. Leggja barf mat 4 hvort ad séguleg gégn fyrirtaekisins séu
lysandi fyrir framtidina, ef svo er pa er studst vid pau. Ef forsendur hafa hreyst verulega parf ad

endurmeta forsendur og stydjast vid peer vid gerd dzetlunar um framtidartekjur og gjold.

A drunum 2005 og fram & mitt &r 2008 voru tekjur { mérgum atvinnugreinum i ségulegu
hamarki. Vid deetlunargerd verdur ad taka tillit til pessa og lita til lengra timabhils pegar gagna er
aflad. Ekki er forsvaranlegt ad byggja deetlanir & tekjum atvinnugreinar pegar paer voru i
hamarki. Sem deemi ma nefna ad umsvif i mannvirkjagerd var évenjumikil 8 umraddu arabili og
bvi émarktaekt ad byggja daetlanagerd fyrir arin 2010 til 2013 & reynslu dranna 2005 til 2008.

Sumar greinar urdu reyndar fyrir skakkaféllum & penslutimabilinu. Sem dami ma nefna ad
tekjur sjavarutvegsfyrirtaekja drégust verulega saman vegna skerdingar kvéta a arinu 2007.
Heildartekjur greinarinnar munu vart aukast meira en sem nemur Utgjaldasparnadi vegna
taeknipréunar og hugsanlegrar hagraedingar innan greinarinnar. Einstok fyrirteki geta aukid
tekjur, en taepast én pess ad kaupa eda leigja til sin kvéta fra 6drum fyrirtaekjum eda fra

opinberum adilum verdi stjornkerfi fiskveida breytt.
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Fiarmaélafyrirtaekin fara yfir daetlanir stjérnenda med pad fyrir augum hvort draga megi Gr
kostnadi fyrirtaekja. Mikilvaegt er ad fyrirtaeki séu ekki ad greida stjdrnendum ofurlaun eda
6edlileg hlunnindi @ sama tima og bau fa eftirgefnar skuldir vid fjarmélafyrirtaeki. Einnig hafa
starfsmenn fjarmalafyrirtaekja gert kr6fu um ad hamarks hagraeding eigi sér stad i rekstri

fyrirtaekja og er daztlunum stillt upp m.v. pa kréfu.

Starfsmenn fjarmélafyrirtaekja hafa tekid dazetlanir fyrirtzekja og adlagad paer ef peir telja ad

azetlanir séu ekki { samraemi vid ,,edlilegar” forsendur.

Ad lokinni fjdrhagslegri endurskipulagningu skila fjarmalafyrirtaekin fyrirtazkjum Gt i atvinnulifid
med skuldsetningarhlutfall sem er 70-125%° af heildarvirdi fyrirtaekis eda virdi undirliggjandi
eigna, hvort sem haerra reyndist, eftir ad eigendur hafa greitt inn aukid eigid fé. |
athugasemdum med frumvarpi til laga um adgerdir i pagu einstaklinga, heimila og fyrirtakja
vegna banka- og gjaldeyrishrunsins, segir i 5 mgr. a lidar um tilgang frumvarpsins ,,Breyting a
lanasamningum a ekki ad hafa i for med sér ad neikvaedri eiginfjarstodu fyrirtaekja sé breytt |
jAkvaeda pegar radist er i endurskipulagningu. A hinn béginn er ljést ad med nidurfellingunni er
ztlunin ad fyrirtaeki, og/eda einstaklingar eftir atvikum, styrki efnahag sinn til lengir tima litid,
pannig ad breytingar a lanasamningum eru forsenda pess ad neikvaed eiginfjarstada breytist |

jakveeda pegar fram lida stundir.”

Arion banki, [slandsbanki og Landsbankinn bjéda fyrirteekjum ad greidi pau inn eigid fé muni
bankarnir gefa eftir akvedinn hluta skulda samkvamt Gtfzerslu hvers og eins. Er pvi nanar lyst |
kafla 7.2 um urreedi fjarmalafyrirtaekja. Med pessu eru bankarnir ad reyna ad orva eigendur
fyrirtaakja og adra fjdrmagnseigendur til pess ad leggja atvinnulifinu til aukid fjarmagn sem nytt
er til greidslu skulda vid fjarmalafyrirtaekin. Verdur petta til pess ad styrkja efnahag fyrirtaekja
og studla ad pvi ad eiginfjarstada fyrirtaekja mun verda jakvaed. brétt fyrir ad { athugasemdum
med frumvarpi til laga um sérteeka skuldaadlégun og SFF reglum komi fram ad pad sé ekki

tilgangurinn. Nefndin telur petta vera til géds fyrir atvinnulif landsins og naudsynlegt. Med

* Arion banki hefur ekki sett nedri mérk, pannig a8 skuldsetningahlutfall gaeti ordid lzgra { einhverjum tilvikum
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bessu telur nefndin ad markmidi um ad efnahagur fyrirtackja sé styrktur til lengri tima litid sé
betur tryggt. Fjarhagslega endurskipulagt fyrirtaeki med litid sem ekkert eigid fé er ekki géd
avisun & framtiGarhagvoxt. Miklar likur eru & ad slik fyrirteeki endi aftur @ bordi

fiarmalafyrirtaekja innan skamms tima, en pad er ekki markmid laganna.

[ edlilegu arferdi raedst endanlegt virdismat af huglaagum péttum 4 bord vid dvéxtunarkréfu
eiganda & eigid fé, dvoxtunarkrofu fjarmalafyrirtaekis og mat pessara adila 4 gjaldprotadhaettu
fyrirtaekisins i ndnustu framtid. Alla jafna er syn eiganda jdkvaedari en syn fjarmdlafyrirtakisins
og er had grundvéllur vidskipta pessara adila. Nefndin hefur ordid pess vér i ndverandi arferdi
ad vidsnlningur sé i afstodu fjarmalafyrirtaekja. Pannig er algengt ad fjarmalafyrirtaekin hafi
jakvaefari syn 4 framtidartekjumdguleika og framtidarhagradingarmoguleika skuldugra
fyrirtaekja en eigendur. betta kann a sinn hatt ad verda til pess ad fjdrmalastofnanir verdmeti
fyrirtaeki haerra en eigendur peirra og hefur pessi afstada edlilega ahrif a skuldsetningu peirra.

[ vidtolum nefndarinnar vid starfsmenn fjarmalafyrirtacka kom fram ad heetta vaeri 4 ad mélefni
hluta peirra fyrirtackja sem fyrirgreidslu hafa hlotid keemi fljdtlega aftur inn @ bord
fiarmalafyrirtaekjanna par sem peim hefdi verid skilad ut dr fjarhagslegri endurskipulagningu
Llifandi daudum®, Fjdrmalafyrirtaekin aettu ekki annars kost, pé sleemur veeri, par sem fram
keemi i verklagsreglunum ad ,,Ekki (s€) gert rad fyrir pvi ad nidurfelling skulda breyti neikvaedri

eiginfjarstodu i jakvaeda. A hinn béginn er henni aetlad ad styrkja efnahag fyrirteekja til lengri

tima.”

Starfsmenn fjarmalafyrirtaekja telja sig ekki fyrirfram geta sagt til um hvada fyrirtaeki myndu
standa sig mikid skuldsett og hver ekki. Starfsménnum ber ad studla ad hamarks
endurheimtum fjarmalafyrirteekisins og af pvi leidir ad peir telja pad betra ad skila hluta
fyrirtaekja of skuldsettum Ut en ad skuldsetja pau of litid og par med ,gefa” einhverjum

fyrirtaekjum sem ekki pyrftu & pvi ad halda eftir skuldir.

Reynslan frd fyrri fjdirmalakreppum synir ad hradi og umfang endurreisnar efnahagslifsins reedst

af pvi hvernig tekid er & svokdlludum svefngenglum (e. zombies) | fyrirtaekjaflérunni. Sé
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svefngenglum haldid gangandi pé “medvitundarlausir” séu og vegi skuldbindingar gagnvart
peim naeéjanlega bungt & efnahagsreikningi bankastofnana getur nidurstadan ordid ad
vidkomandi bankastofnun verdur sjalf svefngengill, sja (Caballero, Hoshi and Kashyap 2006),
eda st var reynsla Japana. Til ad draga ur afskriftum og nidurfzerslu eiginfjar héldu japanskir
bankar &fram lanveitingum til skuldugra en érekstrarhaefra fyrirteekja. Ppetta atferli hafdi
margvislegar 6heppilegar afleifiingar. Ein astaeeda bess ad hin skuldsettu fyrirtaeki voru
érekstrarheaef voru draunhaefar launagreidslur. Auk pess kunnu fyrirtaekin ad hafa tapad af
lestinni | taeknilegu eda stjérnunarlegu tilliti. Vegna fyrirgreidslu bankanna attu ny og/eda betur
rekin fyrirtzeki erfitt med ad hasla sér voll baedi vegna skorts a fjarhagslegri fyrirgreidslu vegna
litils svigrdms bankanna og vegna has launastigs { vidkomandi geira. Svefnengilfyrirtaeki
bvaldust fyrir ,vakandi” fyrirtaekjum og stungu bankana svefnporni pannig ad peir urdu

svefngdngunni ad bréd. Upp kom vitahringur sem dré matt Gr japanska hagkerfinu i meira en

aratug.

Nefndin hefur rekid sig & nokkur vandamal sem tengjast skuldaadlogun fyrirteekja sem vert er
ad skoda [ j6si hinnar neikveedu reynslu Japana. [ fyrsta lagi greinir forsvarsmenn fyrirtaekja og
bankastofnanir & um framtidartekjustreymi rekstrarins. Bankarnir eru oftar en ekki bjartsynni
en forsvarsmenn fyrirtaekjanna. Bjartsyni bankamanna endurspeglast { minni afskriftum og
minni likum & ad fyrirtaeki verdi kntid i prot. Slik bjartsyni endurspeglast einnig i ad fyrirtaeki
ganga | gegnum fjdrhagslega endurskipulagningu en eru eftir sem 4dur afar skuldsett. Fra
bjédhagslegu sjonarmidi hefur bpessi tilhneiging bankanna pau jakveedu ahrif ad pvinga
fyrirtaekin til ad fylgja adhaldssamir Utgjaldastefnu, m.a. ad halda aftur af launapréun f{
vidkomandi atvinnugrein. Neikvaedu ahrifin eru ad afskriftarporf er kldrlega vanmetin. A
neikveedu hlidinni er einnig ad pessi skuldsettu fyrirteeki standa hollum feeti gagnvart
samkeppnisadilum sem kunna ad vera reist & grunni gjaldprota eininga. Skuldsetning slikra
fyrirtaekja sem hlutfall af tekjustreymi reedst af adstaeedum pegar kréfuhafi selur fyrirtaekid. Vid
ndverandi adstaedur er afar liklegt ad skuldsetning nyendurreists félags sé minna pungbar en

skuldsetning félags sem gengur i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu.
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Fyrirtaeki sem eru dlitin i fjarhagslegu uppndmi (e. distressed firms) purfa ad taka a sig kostnad
umfram pad sem Onnur fyrirteeki i sambaerilegum rekstri taka a sig. Birgjar krefjast auka
trygginga, tryggingarfélég haekka tryggingariogjold, vidskiptavinir eru ekki tilbdnir til
fyrirframgreidslu jafnvel po pad sé vidtekid gagnvart samkeppnisadilum og almennir
vidskiptavinir kunna ad snidganga vorur vegna 6tta um ad abyrgdir verdi ekki efndar sé um
gallada voéru ad raeda. bessir paettir vega mispungt. Bifreidaframleidandi getur t.d. séd
sOlutélur falla nidur ad ndllinu komist s kvittur & loft ad dframhald rekstrar sé dviss enda yrdi
slikt astand avisun a vandamal tengd vidgerdar- og varahlutapjénustu. Haetta er & ad kvittur um
fjarhagslegt uppndm verdi ad raunverulegu fjdrhagslegu uppndmi vegna vidbragda birgja og

vidskiptavina.

Hvernig & ad verdmeta fyrirtaeki sem eru i fjarhagslegu uppndmi? [ sumum tilfellum er beitt
harri afdvoxtunarstudli (e. discount factor) en gert er pegar heilbrigd fyrirteeki eru verdmetin.
Su adferd byggir 4 peirri tilgdtu ad gjaldprotadhaetta fyrirtaekis f fjarhagslegu uppnami sé meiri
en annarra fyrirtaekja og ad pessum auknu gjaldprotalikum sé jafnt dreift yfir allan liftima
fyrirtaekisins. Seinni hluti tilgdtunnar er augljéslega rangur. Gjaldprotadhastta fyrirtaekis i
fiarhagslegu uppndmi er mikil i ndnustu framtid, en sé litid til medallangrar framtidar er
gjaldprotaahaetta sliks fyrirtaekis jafnmikil og annarra fyrirtaekja { sému grein. bvi er liklega
heppilegra ad verdmeta fyrirtazki i fjarhagslegu uppnami eins og pad veeri heilbrigt og lazkka svo
virdi pess i samraami vid metna gjaldprotadhasttu naestu misserin. Bandariskar rannséknir syna
ad sa kostnadur sem fyrirtaeki i fijarhagslegu uppnami verdur fyrir umfram heilbrigd nemi 10-

23% af verdmaeti fyrirtaekjanna.

Virdismat félaga er dhrifamesti patturinn pegar horft er til framtidarskuldsetningar peirra. [1jési
pbess telur nefndin mikilvaagt ad fyrirtaki eigi adgengi ad 6hadum adila sem leggi mat & dzetlanir
pess. bratt fyrir ad talid sé ad adkeyptir rddgjafar eda séluadilar eigi ad teljast 6hadir pa hefur
nefndin ahyggjur af pvi ad viskomandi adilar horfi til pess hver skapar peim verkefni og 6hzdid
sé pvi adeins i dsynd en ekki { reynd. Til pess ad tryggja 6hadi vidkomandi pa er mikilvaegt ad

adilar svo sem hid opinbera og samtdk atvinnulifsins komi ad pvi.
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7.1.3 Mat 4 dframhaldandi patttéku eigenda og stjérnenda fyrirtaekis

Vid mat fiagrmdlafyrirtaekja G dframhaldandi patttéku eigenda og stjornenda i rekstri fyrirtaekja
eftir figrhagslega endurskipulagningu er einkum horft til vidskiptasdgu peirra, samstarfsvilja vid
hina fijdrhagslegu endurskipulagningu og pydingu peirra fyrir framtid fyrirtekja. Vid mat @

bessum pdttum er m.a. horft til eftirfarandi atrida:

e Vid mat a vidskiptasGgu eigenda og stjiérnenda er m.a. horft til eftirfarandi patta:
o Hefur almennt verid stadid vid samninga vidskiptavinar og fjarmalafyrirtaekis?
o Hefur upplysingagjéf almennt verid géd?
o Hafa ardgreidslur og launagreidslur verid i takt vid rekstrarforsendur?
o Errekstrarsaga fyrirtaekisins géd pratt fyrir figrhagslega erfidleika?

o Hafa samningar og l6g verid brotin vid medferd og s6lu eigna fyrirtaekis?

e Vid mat a samstarfsvilia vid framkveemd endurskipulagningar er m.a. horft til
eftirfarandi pdtta:
o Hafa allar naudsynlegar upplysingar verid veittar?
o  Hefur fyrirtaekid studlada ad samstarfi kréfuhafa par sem vid 67

o Rikir almennt traust milli adila?

e Vid mat a pvi hvort padtttaka eiganda og stjidornenda batir endurheimtur skulda er m.a.
horft til eftirfarandi patta:
o Hafa peir faerni eda pekkingu sem er verdmeaet vidkomandi rekstri?
o Hafa peir vidskiptasambdnd sem eru rekstrinum dyrmaet?
o  Eru peir eru handhafar leyfa sem eru rekstrinum verdmaet?

o Erstada peirra samkvaemt samningum slik ad endurheimtur fjgrmdlafyrirtaekja verdi

lakari dn peirra?
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Nefndin telur ad vidhorf starfsmanna fjarmalafyrirtaekja hafi verid ad breytast heaegt og rélega.
Verklagsreglur lagu ekki fyrir fyrr en & vormanudum 2010 en hafist var handa vid ad semja paer i
dglst 2009. Fyrst eftir hrun pa var pad almennt vidhorf medal starfsmanna fjarmalafyrirtaekja
ad eigendur fyrirteekja eettu ekki ad vera starfandi innan peirra fyrirteekja sem hljéta
fjdrhagslega endurskipulagningu. A haustmanudum 2009 fér vidhorfid ad breytast enda I3 ljést
fyrir ad ekki taekist ad manna 6ll félég ad nyju med haefu félki og stjdrnendur fyrirtaekja veeru oft

og tidum férnarlémb frekar en gerendur i skuldamalum fyrirtaekja sinna.

Nefndin fér fram 4 pad vid fjarmalafyrirtaekin ad pau legdu fram gbgn i peim malum sem
fyrirtaekjum var synjad um fjarhagslega endurskipulagningu. Fjdrmalafyrirteekin hafa verid ad
skila inn listum sem greina &staedur i hverju mali fyrir sig sidustu vikur. Ekki hefur reynst unnt
ad vinna Ur peim listum ad 6llu leyti enn sem komid er. [ peim mélum sem nefndin ték drtak dr
og fjarmalafyrirtaeki dkvad ad hafna umleitan fyrirtaekis um fjdrhagslega endurskipulagningu
hélst pad i hendur ad fyrirtaekid var ekki med naegjanlegt jakvaett sjédstreymi og brestir voru

komnir i vidskiptasambandid.

[ kafla 7.1.1 lidnum Traust og trunadur parf ad rikja i vidskiptasambandi fyrirteekis og
fiarmdlafyrirtzekis  er fjallad um samband fidrmalafyrirtzekja og fyrirteekja sem byggja

rekstrargrundvéll sinn a einkaleyfi.

7.1.4 Skilmalar samninga vid endurskipulagningu
{ tengslum vid samninga um fjdrhagslega endurskipulagningu fyrirtaekis kann figrmdlafyrirtaekid
ad gera kréfur um frekari skilmdla og kvadir @ fyrirtaeki eftir pvi sem vid d. bessir skilmdlar geta

t.a.m. falist I:

e Krafa um eiginfidrframlag eigenda til rekstursins og/eda nidurgreidsiu d skuldum
fyrirtaekis vid fjarmdalafyrirtaeki.
e Ardgreidslubann og takmarkanir a uttektum eiganda.

e Takmarkanir & launagreidsium og 68rum hlunnindum eigenda og stjérnenda.

62



o Takmarkanir @ breytingu & stjorn fyrirtekis eda tilgangi pess dn sampykkis
fiarmalafyrirtaekis

e Krafa um auknar tryggingar fyrir skuldum fyrirtaekisins, m.a. i eignum fyrirtaekisins og
sjddstreymi og/eda eignarhluta eigenda i fyrirtaeki.

o Heimild til ad skipa fyrirtakinu tilsionarmann, rddgjafa og/eda ciha"dan stjidrnarmann.

e Krafa um reglulega upplysingagjéf um rekstur, efnahag og sjodstreymi,

o Krafa um ad skuldum sé breytt i eigid fé og/eda figrmdlagerningar gefnir Ut med

breytirétti { hlutafé.

Fiarmalafyrirtaekin fylgdu innri verklagsreglum vidkomandi fjarmalafyrirtaekis um frekari

skilmdla vegna samninga um endurskipulagningu.

7.1.5 Adferdafradi og sjonarmid

Adferdafraedi vid endurskipulagningu skulda mun 6dru fremur taka mid af vidskiptalegum og

samkeppnislegum sjénarmidum dsamt kréfum um gegnseei.

e Taka skal tillit til samkeppnislegra dhrifa endurskipulagningar fyrirtsekis samkvaemt dliti
Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008 fra 12. névember 2008. [ pvi sambandi skal m.a. leitast vid
ad velja pa leid vid endurskipulagningu sem eflir samkeppni eda raskar henni minnst. Ekki
skal vikid til hlidar augliésum hagsmunum figrmdlafyrirteekis af pvi ad hdmarka verdmaeti,

tryggfa hagsmuni fiarmdlafyrirtsekja og vinna hratt ad urlausn mdla.

fslenska hagkerﬁa er litid og & morgum svidum er ekki rim fyrir mérg fyrirtaeki. Dragist
eftirspurn saman 4 einu svidi radur fyrirgreidsla fjdrmalafyrirtaekja miklu um hvada fyrirtaeki lifa
pann samdrétt af og hver verda undir. Vid adstazdur par sem fjarmalafyrirtaeki hefur tekid yfir
rekstur og er i samkeppni vid aﬁnan rekstur munu eigendur samkeppnisadilanna upplifa
adkomu fjarmadlafyrirteekisins sem dgn vid eigin afkomu. Fjarhagslegur styrkur
fiarmalafyrirtaekisins gerir pvi kleyft ad halda sinu fyrirtaeki gangandi og knyja pannig fyrirtaeki

samkeppnisadilanna til ad draga saman seglin efa jafnvel ad knyja pau i brot. Notfaeri

63



fiarmalafyrirtaeki sér stédu sina med pessum haetti kann pad ad skada hagsmuni neytenda. Pad
fer nokkud eftir hvernig samkeppnisumhverfi verdur { greininni. E8li mals samkvamt er mest
haetta & skablegum &dhrifum adkomu fjdrmalafyrirtaekja med pessum heetti [ atvinnugreinum
sem einkennast af fakeppni. Nefndin hefur fengid erindi fra rekstraradilum sem telja sig hafa
ordid fyrir skakkaféllum vegna a6komu fjarmélafyrirtaekja ad rekstri samkeppnisadila. bau mal

eru til skodunar, ef astaeda pykir til mun nefndin senda alit til FME hvad vardar einstok mal.

e  Medan a vinnu vid lausn @ skuldavanda fyrirtaekja stendur kann ad reynast naudsynlegt ad
halda dfram innheimtu skulda til ad gaeta hagsmuna figrmalafyrirtaekis. Med innheimtu er
dtt vid innheimtu samkvaemt innheimtulégum nr. 95/2008 eda l6ginnheimtu samkvaemt

réttarfarslégum.

[ peim Grtaksmalum sem nefndin skodadi hefur ekki reynt & petta atridi. Fjarmalafyrirtaekin
afhentu nefndinni ekki malefni félaga sem hlotid hofdu kyrrst68usamninga fyrr en um midjan
september eftir ad nefndin gekk sérstaklega 4 eftir peim. [ bréfi nefndarinnar i febrdar 2010 til
fidrmalafyrirtekja var farid fram a ad fa , lista yfir vidskiptavini sem dskad hafa eftir eda hlotid
adlégun eda endurskiplagningu skulda sinna dsamt gégnum eda skram par sem fram kemur
hvort ad fallist hafi verid @ beidni um adlégun eda endurskipulagningu mida vid 31. jandar
2010.“ Nefndin fér einnig fram & pad & fundum f Arion banka, islandsbanka og Landshanka ad
oll gogn fram til 30. juni vaeru vistud a sveedi nefndarinnar inn i vidkomandi banka, pau vaeru
sidan uppfzerd reglulega. Nefndin hefur ekki otakmarkad adgengi ad upplysingum innan
bankanna og verdur pvi ad treysta & ad starfsmenn bankanna upplysi hana um hvada samningar

eru gerdir vid fyrirtaeki { skuldavanda.

o Ekki er gert rdd fyrir pvi ad nidurfelling skulda breyti neikvaedri eiginfjdrstédu [ jakveeda. A

hinn boginn er henni aetlad ad styrkja efnahag fyrirtaekja til lengri tima.

Eigid fé fyrirteekja er skilgreint med dlikum haetti. Skilgreining skattaldggjafarinnar er 6nnur en
skilgreining arsreikningalaga og enn adra skilgreiningu ma finna | alpjédlegum

reikningsskilast&dlum. Békfaert virdi eigin fjar fyrirtaekja er par af leidandi ekki

64



samanburdarhaeft nema reikningsskil séu gerd med sambaerilegum haztti. Eigid fé samkvaemt
arsreikningi er pvi ekki endilega gé8ur maelikvardi a verdmaeti fyrirtaekis. Fjdrmalastofnanir sem
nefndin hefur verid i sambandi vid meta eigid fé fyrirtakja med hlidsjén af heildarvirdi eigna

beirra eda endurmetnu virdi eigna ad fradregnum skuldum. Nefndin gerir ekki athugasemd vid

ba skilgreiningu.

Nénari umfjéllun um verdmat fyrirtaekja er ad finna i kafla 7.1.2.1 undir lidnum Verdmaeti
fyrirtaekis med hlidsion af deetludu sjédstreymi.  bar er medal annars fjallad um

skuldsetningarhlutfall af heildarvirdi eda virdi undirliggjandi eigna eftir ad eigendur hafa greitt

inn aukid eigid fé.

o Fjdrmélafyrirtaeki leitast vid ad hafa verklag eins gegnszett og vél er d. [ pvi felst ad allar
dgkvardanir um skuldbreytingar og breytingar d skilmdlum skulu fara { gegnum nékvaemlega
skilgreint ferli hj kréfueigendum og skal bdkad sérstaklega um allar ékvardanir og peer
vardveittar hjé kréfueiganda. Fara verdur eftir sambezrilegu ferli og gildir um ldnveitingar

og tryggja parf hlutlzegni vid dkvardanatdku.

Eins og fram hefur komid voru SFF reglurnar ekki stadfestar af FME fyrr en { mars 2010. Fram
ad peim tima byggdu fijdrmalafyrirtaekin afgreidslu sina a eigin verklagsreglum. A grundvelli
sameiginlegu reglnanna hafa fjarmalafyrirteskin Gtfeert ndnari drreedi. Nefndin hefur bent & ad
forsenda gagnsaeis er ad vidskiptavinir pekki ekki adeins hinar almennu reglur SFF heldur geti
einnig 4ttad sig & hvada Grraedi eru i bodi fyrir skuldara. Landsbankinn hafdi birt Grreedi &
heimasidu sinni { byrjun 4gust 2010. Nefndin gerdi athugasemd vid islandsbanka og Arion
banka pess efnis ad vidskiptavinir getu ekki attad sig a4 hver urraedi peirra @ grundvelli
reglnanna vaeru. islandsbanki brast hratt vid og birti drraedi sin 4 heimasidu sinni um midjan

agust 2010 og Arion banki { byrjun september 2010.

o bar sem fyrirsjdanlegt er ad greidslugeta sé engin eda mj6ég takmérkud verdur pannig ekki

séd ad énnur urraedi séu taek en ad leita fullnustu i eigum ldntakanda
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Athuganir nefndarinnar hafa leitt i lj6s ad fjarmalafyrirtaekin leggja mat & greidslugetu
fyrirtaekja. Vid drlausn mdla fyrirteekja par sem rekstrargrundvéllur er horfinn, komast eigendur
og fjarmalafyrirtaeki oft ad samkomulagi um ad fjdrmalafyrirtaskin leysi til sin eignir og gengid er
frd uppgjori sjélfsskuldadbyrgda sé um paer ad reeda. Nefndin hefur beint peim tilmaelum til-
fijdarmalafyrirteekjanna ad pau setji mjog skyrar reglur um uppgjor og nidurfellingar

sjalfsskuldardbyrgda.

Sérstaklega er tekid fram { athugasemdum vid frumvarp til laga um sértaeka skuldaadlégun ad
eignarhalds- og fjarfestingarfyrirtaeki, sem hvorki hafa sjédstreymi né eignir, muni almennt ekki
eiga bess kost ad fa nidurfelldar skuldir par sem fyrirsjdanlegt sjédstreymi beirra veeri

takmarkad og eignir ekki til stadar. Hér er pvi gefid i skyn hvad ekki skuli gert.

o Horfa skal til Ghrifa endurskipulagningar fyrirtaekis G sveitarfélég ut frd byggdasjonarmidum.

Ef kostur er skal velja pa leid sem jékvaedust dhrif hefur d atvinnustig og byggdaproun.

betta dkvaedi kom inn i SFF reglur eftir samrad vid Landbtnadar- og sjavarutvegsnefnd Alpingis.
pad er skilningur nefndarinnar er ad petta dkvaedi yti ekki 6drum sjénarmidum til hlidar, pannig
er naudsynlegt ad sjédstreymi sé jakvaett. Athuganir nefndarinnar hafa leitt i [jos ad ekki er um

mérg mal ad reeda par sem reynir a petta akvaedi. pé eru nokkur slik mal i vinnslu.

7.1.6 Helstu gogn vid mat og tirvinnslu mala
Adur en fijdrhagsleg endurskipulagning & sér stad gerir fjGrmdlafyrirtaeki kréfu um eftirfarandi

upplysingar og gdgn eftir pvi sem vid a:

o Stadfestar og/eda endurskodadar upplysingar um rekstur, efnahag og sjédstreymi fyrirtaekis

sidustu dra med skyringum.
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Athuganir nefndarinnar hafa leitt i ljés ad verulegur brestur er @ ad dritadur arsreikningur sé
fyrirliggjandi pegar dkvérdun um eftirgj6f skulda i tengslum vid fjarhagslega endurskipulagningu
er tekin. Akvérdun er oft og tidum byggd 4 drégum ad uppgjori fyrirtaekja pratt fyrir ad langt sé
lidid fra arslokum. Nefndinni er ljost ad | morgum tilvikum hafa fjarmalafyrirtaeki mjog greidan
og gbBan adgang ad gégnum um rekstur fyrirtackjanna, pé ekki sé um &ritadan arsreikning sé ad
reeda. Athugasemd hefur verid send til stjornenda fjarmalafyrirtaekjanna um ad ekki liggi fyrir
aritud gogn fra eigendum fyrirtaekja pegar akvérdun um fjarhagslega endurskipulagningu er

tekin.

e Fjdrhagsaaetiun fyrir naestu 3-5 dr sem synir daetladan rekstrarreikning og efnahagsreikning
og sjodstreymi, asamt sdgulegum rekstrartélum. Einnig yfirlit yfir helstu dhrifapaetti og

forsendur aztlana.

Athuganir nefndarinnar hafa leitt [ ljés ad rekstrardztlun er yfirleitt til stadar. [ minni
fyrirtaeekjum hefur i nokkrum tilvikum verid misbrestur a ad helstu forsendur hafi verid skyrt
fram settar. Hefur pad &tt sér edlilegar skyringar. Rekstrar- og sjédstreymisdaetiun liggur fyrir
hja steerri fyrirteekjum og efnahagsdaetlun { undantekningatilvikum.  pratt fyrir ad
efnahagsdaetlun hafi ekki verid stillt upp hja staerri fyrirteekjum pa er avallt gert rdd fyrir

fjarfestingaporf til pess ad geta meett vexti framtidar eftir pvi sem vid a.

Eins og fram kemur i byrjun kaflans er ekki alltaf asteeda til ad kalla eftir 6llum gégnum.
Nefndin telur hins vegar mikilvaegt ad pegar teknar eru dkvardanir um verulegar eftirgjafir
krafna, beri fjarmalafyrirtaekjum ad kalla eftir ytarlegum gégnum, sannreyna ad fyrirliggjandi
gbgn séu rétt eda nyta sér stadfestingu pridja adila. | sameiginlegum reglum fjarmalafyrirtakja
eru talin upp ymis fleiri gégn en pau sem fjallad hefur verid um hér ad framan sem
fidrmalafyrirtaeki geta gert krofu um ad fa afhent eftir pvi sem vid & [ drtaksmélum

nefndarinnar var ekki annad ad sja en ad fjdrmalafyrirtaekin hefu aflad peirra ganga sem vid

attu hverju sinni
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7.1.7 Soluferli eigna

Nefndin hefur ekki lokid athugunum sinum & fyrirtaekjum sem yfirtekin hafa verid af
fjarmalafyrirtaekjum hvad vardar fjdrhagslega endurskipulagningu peirra 48ur en pau eru seld til

pbridja adila.

7.2 Urradi fjirmalafyrirtzkja

Fjarmalafyrirtaekin sem hafa métad sin drraedi og birt eru med pau f stédugri endurskodun.
Nefndin hefur &tt fundi med stjérnendum Arion banka, [slandsbanka, Landsbanka, Byr og
slitastjérnar SPRON og Dréma. A peim fundum hefur nefndin farid yfir Grraedin sem bodid er
upp a og bent @ ad i flestum tilvikum gangi Urradin of skammt til ad markmidum laga um
sértaeka skuldaadlogun verdi ndd, ad mati nefndarinnar. Oll fjarmalafyrirtekin hafa tjad
nefndinni ad Urraedin séu til endurskodunar, ekki vegna pess ad par séu stjérnendur sammala
mati nefndarinnar, heldur vegna pess ad radrum hefur gefist { bidstédunni vegna
réttarévissunnar til ad endurmeta Grraedin. Hefur nefndin lagt mikla aherslu @ ad urraedin verdi
ad vera til stadar pegar réttardvissunni léttir auk pess sem pd verdi ad vera starfsfolk hja
fijdrmalafyrirtaekjunum sem er tilbdid til ad taka vid baedi einstaklingum og fyrirtaekjum f
sértaeka skuldaadlégun. Mal verdi ad vera haegt ad afgreida an tafa og fléskuhdlsa. pé purfi
hvort tveggja, lipra verkferla og nagilegan fj6lda starfsmanna med pa kunnattu sem til parf.
Stjérnendur allra bankanna fullyrda ad par sé hafin vinna til ad bregdast vid auknum malafjélda

i kjolfar Haestaréttardéms um vaxtakjor gengistryggdra bilaldna.

Nefndin telur mikilveegt ad vidskiptavinir telji hag sinum sem best borgid med pvi ad leita
adstodar vid fjdrhagsvanda sinum sem fyrst. Nefndin hefur 4 fjélda funda farid yfir pad med
bénkunum ad mikilveegt sé ad vidskiptavinir geti treyst pvi ad pbeir muni njéta betri réttar ef

sidari atvik leida til bess. Bankarnir hafa stadfest pad vid nefndina ad vidskiptavinir geti treyst

ad medferd mala sé med peim haetti.
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7.2.1  Almennt um trradi fjarmalafyrirtackja

Fjarmalafyrirtaeki sem birta & heimasidum skilmerkilegar upplysingar um Grraadi sin eru par med
ad uppfylla kréfur sem gerdar eru til gagnsaeis. Med pvi geta vidskiptavinir peirra sjalfir verid
adilar ad fyrirbyggjandi eftirliti par sem peir vita ndkveemlega hvad peim og o6llum 6drum
stendur til bofa. Pannig geta fjarmalafyrirtaekin  byggt upp traust og trinad |
vidskiptasambandinu. Vidskiptavinir sem eru vel upplystir geta frekar komid vel rékstuddum
dbendingum til umbodsmanna vidskiptavina efa nefndarinnar telji peir & sér brotid.

Fyrirbyggjandi eftirlit er alltaf akjdésanlegra en uppgdtvandi.

Mismunandi er ad hve miklu leyti fjarmalafyrirtaekin hafa birt upplysingar um Urraedin sem
fyrirtaekjum standa til boda, uppfylli pau skilyrdi um fjarhagslegri endurskipulagningu. Almenn
Urreedi fyrir litil og medalstér fyrirtaeki hafa verid birt 4 heimasidum Landsbanka, [slandsbanka

og Arion banka. Nefndin hefur farid mj6ég nakvaemlega yfir Grraadi bankanna, eins og pau birtast

a heimasidum peirra.

Samkvaemt 3. gr. laga um sértaeka skuldaadlogun ber fjarmalafyrirtkjum ad hafa reglur um
skuldbreytingar og breytingar a skilmalum skuldabréfa og ldnasamninga adgengilegar fyrir
lantakendur og adra vidskiptavini peirra. Til ad uppfylla kréfu um gegnszei telur nefndin

mikilvaegt ad stjérnendur fyrirtaskja geti gert sér grein fyrir hvada Urraedi standa til boda.

Helstu upplysingar sem nefndin telur mikilvaegt ad vidskiptavinur hafi adgang ad med einféldum

heetti 4@ heimasidu fjarmalafyrirtakis eru:

1. Hvad er lagt til grundvallar vid skuldsetningu fyrirtaekis
a. Heildarvirdi med hlidsjon af sjédstreymi
b. Eignavirdi
c. Adrar tryggingar

2. Hvert er hlutfall skuldsetningar af undirliggjandi mati
a. Eigandileggur fram eigid fé
b. Eigandi leggur ekki fram eigid fé
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3. Hvernig er greidslugeta skilgreind & hverju byggir hin
4, Ergerd krafa um eiginfjarframlag
a. Hvert er lagmarkshlutfall eiginfjarframlags af undirliggjandi mati
b. Er krafa um ad eiginfjarframlag eiganda fari til nidurgreidslu skulda vid
fiarmalafyrirtaekid
5. Gera grein fyrir { hvada mynt ldn fyrirteekising verda eftir fjdrhagslega
endurskipulagningu
6. Gera grein fyrir hvort ldnstimi og kjér séu i samreemi vid almenn Utldnakjér. Ef ekki i
hverju er fravikid félgid
7. Gera grein fyrir hvort hluti lana er settur { bidlan og ba hversu hatt hlutfall
8. Gera grein fyrir hvert hlutfall nidurfellingar af bidlani, ef um bad er ad reeda, getur verid
9. Onnur skilyrdi ef vid & svo sem takmérkun & ardgreidslum, tilkall fjarmalafyrirtaekis til

sdluhagnadar ef fyrirtaeki er selt innan akvedins tima o.s.frv.

Mikilvaegt er ad vidskiptavinur geti fullvissad sig um med einféldum heetti ad hans madl hafi
fengid medferd samkvaemt verklagsreglum fjdrmélafyrirtaekisins og Grreedi pau sem honum eru

bodin séu sambaerileg vid pau sem vidskiptavinir i sambeerilegri stédu fa.

Hér | koflunum 4 eftir er farid yfir almenn Urraedi nokkurra fjarmalafyrirtaekja fyrir litil og

medalstdr fyrirtaeki.

7.2.1.1 Arion banki

Kaflar 5.5 og 6.4 i Reglum Arion banka um fjdrhagslega endurskipulagningu fyrirtzekja, fjalla um
Grraedi bankans, sjé fsk. nr. 3. Urraedin eiga vid um baedi litil og stér fyrirtaeki. Nefndin gerdi
athugasemd um ad vidskiptavinir geetu ekki attad sig &, pegar peir hefdu fengid sampykkt ad
| fyrirtaekid veeri heeft i fjdrhagslega endurskipulagningu, hvad pad geeti pytt fyrir vidkomandi
fyrirtaeki. Bankinn brdst vel vid tilmalum nefndarinnar, birti Arion banki ytarleg trreedi fyrir

fyrirteeki i skuldavanda & heimasidu sinni i byrjun september 2010.
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[ Grreedum bankans er gerd grein fyrir hvad Arion banki telur vera hdmarks skuldsetningu

fyrirtaekja og hvernig greidslugeta er skilgreind.

Vidskiptavinur bankans getur gert sér grein fyrir vid hvad er lagt til grundvallar pegar bankinn
akvardar skuldsetningu fyrirtaekisins. Ekki er gerd grein fyrir hve hatt hlutfall vidskiptavinur parf
ad greida inn sem eigid fé. Gerd er grein fyrir ad kjor Iéné og nidurgreidsluferli taki mid af
Utldnareglum bankans og ldnshaefismati vidskiptavinar. Gerd er grein fyrir { hvada mynt lan eru i

kjolfar fjarhagslegrar endurskipulagningar.

Urraedin gera r&d fyrir tvenns konar [dnum, ldnum innan og utan greidslugetu. Ekki er tilgreint

hvad lan innan greidslugetu parf ad vera hatt hlutfalli af virdi fyrirtaekis.

Lan utan greidslugetu er til greidslu eftir 2-3 ar, en pd er gert rad fyrir endurfjdrmégnun pess
hluta sem reksturinn ber. Nefndin telur ad ef lan innan greidslugetu hefur verid ,rétt” reiknad
med hlidsjon af ,réttu” sjodstreymismati, & fyrirtaeki ekki ad hafa umfram greidslugetu ad
pbremur drum lidnum, nema lan innan greidslugetu séu til skemmri tima sem er dliklegt. Bankinn
gerir kréfu um ad eigandi leggi til eigid fé til laakkunar a bidlani og er pa tilbdinn til ad laekka
bidlanid hlutfallslega meira en sem nemur eiginfjarframlagi en laekkunin tekur mid af verdmaeti
bidlansins ad mati bankans @ hverjum timapunkti. Nefndin telur ad koma purfi fram & hverju
verdmat bidlansins er grundvallad eftir prja ar og hvernig hlutfallsleg laekkun bankans & méti

eiginfjidrframlagi getur ordi. Ekki er fjallad um hvad verdur um eftirstodvar hidlansins pegar

eigandi getur ekki lagt fram eigid fé.

7.2.1.2 [Islandsbanki

[slandsbanki birtir Urraedi fyrir fyrirtaeki, sjd fsk. 4. Reglurnar eru ekki dagsettar en voru &
heimsidu bankans pann 21. dgust 2010. Nefndin gerdi athugasemdir vid ad nokkur peirra atrida
sem talin eru upp hér ad framan vantadi { Urradin. Bankinn brast vel vid peim athugasemdum,

baetti ur ad mestu leyti og birti pann 31. agust s.l. endurskodud Urraedi fyrir fyrirtaeki.
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[ 1id 3.3. f Grreeum fslandsbanka er fjallad um skuldaadlégun. bar er gerd grein fyrir hvernig
virdismat er framkvaemt & eighum sem studst er vid pegar skuldsetning fyrirtaekis er dkvérdud.
Lan flokkast { A og B |an sem eru innan greidslugetu og C l&n sem er bidlan utan greidslugetu.

Bankinn gerir grein fyrir ad lanstimi og vaxtakjor ldna taki mid af ldnareglum bankans.

Eigendur eiga kost & ad greida upp bidlan innan tveggja ara gegn nidurfellingu { peim hlutféllum
sem samid var um i upphafi. Ekki er tilgreint hvada hlutféll komi hér til greina, sbr. télulidur 8 i
kafla 7.2.1. Er petta eina atridid sem bankinn taldi ekki tilefni til ad birta upplysingar um. Ef
adili greidir ekki upp bidlanid en stendur [ skilum med allar greidslur i 3 &r gefur bankinn eftir
hluta af skuldum, allt ad 110% af verdmazti trygginga. Ekki er gerd krafa um eiginfjarframlag
eiganda nema skuldir séu umfram takmérk samkvaemt C lid. Gert er rdd fyrir ad fyrirtaeki sem
hafa tekjur i islenskum krénum en lan { erlendri mynt nyti méguleika til héfudstdlslaekkunar,
sem felur { sér ad lan i kjolfar fjdrhagslegrar endurskipulagningar peirra fyrirtaekja er { islenskum

kronum.

[slandshanki skilgreinir eitt af Grreedum sinum sem »Samning um frjéls skuldaskil”. Tekid er
fram ad slikt geti &tt vid ef greining & fjarhagstédu leidir i lj6s ad skilmdlabreytingar,
héfudstdlslaekkun erlendra lana eda skuldaadlégun henti ekki eda leysi ekki vanda fyrirtaekis.
Urreedid felur [ sér eftirgjof skulda. Ekki eru til neinar fastmétadar dtfeerslur & Grraedinu
»Samning um frjals skuldaskil” samanborid vid Grradid ,,Skuldaadlégun”., Nefndinni barust
ekki upplysingar um ad bankinn veeri ad beita pessu Grraedi fyrr en { byrjun september. Var pad
prétt fyrir ad nefndin hefdi itrekad ad gera pyrfti henni grein fyrir 6llum mélum sem feelu i sér
fjarhagslega endurskipulagningu sama hvada nafni hin nefndist. A& pessum sékum hefur

nefndin ekki getad skodad hvort trraedid uppfylli skilyrdi laga um sérteeka skuldaadlégun.

Nefndin dréttar ad samningar um frjéls skuldaskil & vissulega vid ef kréfuhafar eru margir eda

vidkomandi fjarmdlafyrirtaeki er ekki adalkréfuhafi enda er i slikum tilvikum er erfitt ad fylgja
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Urreedum eins kréfuhafa umfram adra. Slikir samningar hljéta pvi alltaf ad byggjast &

samkomulagi.

7.21.3 Landsbankinn

Landsbankinn birti AGgerdir Landsbankans gagnvart fyrirtaekjum { erfidleikum & heimasidu sinni
en par var fjallad um Urraedi bankans. Nefndin kom a framfaeri athugasemdum vid starfsmenn
bankans og pann 20. september voru birt 4 heimasidu bankans Urraedi Landshankans til
adstodar fyrirtekjum i erfidleikum, en eru pad endurskodud urradi m.t.t. athugasemda

nefndarinnar sja fsk. 5.

Bankinn gerir grein fyrir hvernig virdismat er framkvamt 4 eignum sem studst er vid pegar
skuldsetning fyrirtaekis er d&kvordud.  Tilgreint er hvad samanlégd skuldsetning og
eiginfjdrframlag eiganda eigi ad vera ad lagmarki. Gerd er grein fyrir hver eftirgjof bankans er a
mati eigin fjar framlagi eiganda yfir 10% og ad hvada hamarki su eftirgjof getur verid. Bankinn
tilgreinir hlutfall skuldsetningar ef eigandi kemur ekki inn med eigid framlag. Hér er einnig tekid
a pvi hvad eftirgjof skulda geti ad hamarki verid, i hvada mynt lan eru eftir endurskipulagningu,

svo og adrir skilmalar. Ekki er gerd grein fyrir i hvada hlutféllum bidlan er af heildarvirdi, sbr.

télulid 7 | kafla 7.2.1.

7.21.4 Onnur fijdrmdlafyrirtaeki
Onnur fjdrmalafyrirteeki vinna eftir sameiginlegum reglum SFF um fjérhagslega

endurskipulagningu fyrirteekja. Eftir pvi sem nefndin hefur upplysingar um, hafa pau sému

fidarmalafyrirtaski ekki birt Urraadi sin & grundvelli reglnanna eda gert pau adgengileg med 6drum

heaatti.

7.2.2 Breytingar 4 frreedum fjairmalafyrirteekja
NU eru lidin taep tvd &r frd hruni islensks efnahagslifs. Nefndin telur sig merkja mjég gloggt ad @
beim tima hafi vidhorf starfsmanna fjarmalafyrirtaekja gagnvart skuldurum og skuldauppgjori
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tekid miklum breytingum. Veentingar starfsmanna fjdrmélafyrirtaekja voru i byrjun ad
meginhluti 1ana myndi innheimtast. Harka einkenndi framgdngu bankanna, ekki var vilji til ad

gefa eftir krofur og hefur pad m.a. leitt einhverja { brot 4 peim tima.

Frd og med haustmdnudum 2009 héfst markviss vinna vid ad leita leida til ad koma
einstaklingum og fyrirtaekjum til adstodar. Log um sértaeka skuldaadlogun um adgerdir | pagu
einstaklinga, heimila og fyrirteekja voru sett. Fjarmalafyrirtaekin unnu ad pvi ad Utfeera
sameiginlegar reglur fjdrmalafyrirtaekja um fjérhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja.
Reglurnar voru stadfestar af FME 2. mars 2010. par er leitast vid ad setja fram vimid byggd &
I6gunum til ad tryggja samrami { vinnubrégdum vid Grvinnslu mala. i reglunum eru sett fram
bau skilyrdi sem fyrirteekin purfa ad uppfylla til ad eiga kost 4 fjarhagslegri endurskipulagningu.
pad ad eiga rétt & fjarhagslegri endurskipulagningu er adeins fyrsta skref i ferlinu fyrir
fyrirtaekin. Lagt er til grundvallar ad fjdrmélafyrirtaekin atfeeri & grundvelli SFF reglna drraedin
sem fyrirteekjunum standa til boda eigi pau kost & fjdrhagslegri endurskipulagningu. Jafn
mikilvaegt er ad Gtfaersla Grreedanna hjd sérhverju fjdrmélafyrirtaeki sé skyr og adgengileg fyrir
fyrirtaeki i skuldavanda. Misjafnt var hve langt vinna vid tfeerslu drraefanna var komin &
haustmanudum 2010. Fjdrmalafyrirtaekin eru med Grraedin i stédugri endurskodun enda hefur

komid 4 daginn ad naudsyn til eftirgjafar er meiri en gengid var Ut frd vid setningu laganna.

Nefndin vill i pessu sambandi taka demi um Landsbankann og drreedi hans fyrir litil og
medalstér fyrirtaeki. A haustmdnudum 2009 var farid ad bjéda upp a 110% leid ef eigendur
greiddu inn eigid fé og 125% leid ef eigandi gat ekki greitt inn eigid fé ad dkvednum skilyrdum
uppfylltum. Skuldsetning dsamt framlagi eiganda nam 110% af virdi endurmetinna eigna eda
heildarvirdi fyrirtaskis eftir pvi hvort var heerra, ad vidbaettu virdi annarra trygginga.
Landsbankinn féll fr& pessu & vormanudum 2010 og lzekkadi hlutfallid Gr 110% { 100% og 125% f
115%. bann 20. september 2010 breytti Landshankinn enn & ny trraedum sinum. Var nd komid
inn { akvaedi { 100% leidina ad ef eigandi leggur fyrirtaekinu til meira en 10% virdi fyrirtaekisfns ba

gefi bankinn eftir 1,5 kr. 4 méti 1 kr. eiganda allt ad 70% skulda af virdi fyrirtaekisins. Hvad

74



vardar 115% leidina pa er hlutfallid laekkad { 100% og ldgmarksskuldsetning haskkar tr 500 millj.

kr. 1750 millj. kr. , einnig er tiltekid ad hluti lana géti farid 4 eingreidslulan.

Nefndin benti starfsménnum Landsbankans a@ ad pau fyrirtaeki sem fengu Urlausn sinna mala
samkvaemt leidum sem bodid var upp a fram til 20. september 2010 veeru ekki ad njota
jafnraedis vid pau félég sem fengju lausn sinna madla eftir breytingu. Landsbankinn hefur
stadfest vid nefndina ad hafa pegar bodid peim fyrirtaekjum sem gengu fra sinum malum fyrir
mai 2010. Einnig hefur Landsbankinn stadfest vid nefndina ad fyrirtaekjum verdur bodin

endurupptaka @ malum sem gegnid hefur verid fra fram til 20. september 2010. Nefndin telur

slik vinnubrégd til fyrirmyndar.

Nefndin telur mikilvaegt ad vidskiptavinir telji hag sinum sem bhest borgid med pvi ad leita
adstodar vid fjdrhagsvanda sinum sem fyrst og peir geti treyst pvi ad njéta betri réttar ef paer

adstadur koma upp samanber endurupptaka mala Landsbankans.

7.23 Kyrrstodusamningar
7.2.3.1 Almennt

[ gdgnum peirra Urtaksmaéla sem nefndin skodadi var hvergi um skriflega kyrrstédusamninga
eda ,,Standstill“ samninga a0 reeda. Nefndin heyrdi fyrst um slika samninga i fjolmidlum tengt
samningum Arion banka vid J6hannes Jénsson og Gaum ehf. i byrjun september. Nefndin dskadi
bd begar eftir upplysingum um slika samninga hja Arion banka, [slandsbanka og Landsbanka.
Farid var fram & a0 gerd yrdi skrifleg grein fyrir skilyroum pess ad fyrirtaeki geti fengi
kyrrstodusamninga og i hverju peir felast. b4 dskadi nefndin eftir pvi ad fa afhenta lista yfir 6ll
fyrirtaeki sem gengid hefdu fra slikum samningum vid bankana og ad samningarnir yrdu settir a
vinnusvaedi nefndarinnar. Hafa Arion banki og [slandsbanki pegar veitt nefndinni adgang ad

slikum samningum en Landsbankinn er enn ad vinna i pvi.

Med einféldum haetti ma segja ad kyrrst6dusamningar fela { sér ad ekki parf ad borga

afborganir af ldnum og 6llum innheimtuadgerdum er frestad timabundid med dkvednum
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skilyrdum. Kyrrstédusamningar fela alla jafna ekki i sér eftirgjof hofudstdls eda reiknadra vaxta.
[ sumum tilvikum er um fastar greidslu til kréfuhafa ad reeda 4 timabilinu en pad @ einkum vid
begar um samninga til lengri tima er ad reeda. Einn lanveitandi (banki) eda fleiri saman geta
stadid ad slikum samningum gagnvart skuldara. | flestum tilvikum er verid ad veita skuldara
taekifeeri til ad endurskipuleggja fjdrmal sin og samid um ad stefnt skuli ad pvi ad fjdrhagslegri
endurskipulagningu verdi lokid a gildistima samningsins. Kyrrstédusamningar eru einnig notadir
til ad skapa kréfuhéfum feeri @ ad greina stédu fyrirtaekis og leggja ndnara mat & stédu pess. [
sumum tilvikum faer skuldari svigrim til ad freista pess ad greida ur flékinni stédu kréfuhafa eda
ad fa nidurstddu um logmeeti krafna. Bankarnir hafa ekki sett sér verklagsreglur um skilyrdi
bess ad vidskiptavinir geti fengid slika samninga né innihald peirra. Hins vegar méa segja ad
leggja megi til grundvallar ad skilyrdi pess ad gerdir séu slikir samningar vid fyrirteeki ad
endurheimtur 4 skuldum verdi betri en ef samningurinn hefdi ekki verid gerdur. Slik tilvik geta
t.d. verid pegar bryn lausafjérporf getur skadad rekstur og frestun & afborgunum vid staerstu

kréfuhafa er naudsynleg til ad tryggja aframhaldandi rekstrargrundvall.

Mismunandi er hvernig farid er med vaxtagreifislur. Oftast er samid um ad ekki purfi ad greida
vexti 4 timabilinu, pad fer pd alveg eftir timalengd samningsins. P4 er einnig samid um ad
dréttarvextir greidist ekki heldur samningsvextir og pa pannig ad samningsvextir leggjast vid
héfudstél. Timalengd samninganna er mjég mismunandi allt fra nokkrum dégum eda vikum
upp i'nokkur dr. Styttri samningar t.a.m. til tveggja eda priggja manada eru gjarnan framlengdir

og ba vegna pess ad ekki hefur tekist ad ljuka fjdrhagslegri endurskipulagningu.

Eins og bankarnir greina fra hafa peir { raun gert 6formlega samninga vid vidskiptavini sina un‘i
timabundnar lausnir @ skuldavanda svo sem almennri og sérstakri greidslufrystingu og er
innheimtuadgerdum ekki beitt @ medan. Mé segja ad slikir samningar feli i sér kyrrst6du par
sem vanefndir vidskiptavina leida ekki til fullnustuadgerda bankanna. Meginmunurinn & beim
og hinum formlegu kyrrstédusamningum sem lyst er hér ad framan, er ad bankarnir akveda pa
meira og minna einhlida hversu langan tima greidslufrystingin varir, peir geta hafid

fullnustuadgerdir hvenzer sem er auk pess sem dréttarvextir reiknast a timabilinu.
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Samkvaemt SFF reglunum, grein 6.2., er tekid fram ad @ medan a vinnu vid lausn a skuldavanda
fyrirtaekja standi, kunni ad reynast naudsynlegt ad halda afram innheimtu skulda til ad gaeta
hagsmuna fjdrmalafyrirteekis. A grundvelli pessarar reglu er pvi fyllilega |6gmaett ad vidhalda
fullnustugerdum samhlida fjarhagslegri endurskipulagningu og reiknadir eru drattarvextir & lan i
vanskilum. Arion banki segir pad meginreglu hja bankanum ad fullnustuferli fari fram samhlida
trlausnarferli medan Landsbankinn telur pad leida af edli méls og heilbrigdri skynsemi ad ekki

sé unnt ad hjoda vidskiptavinum upp a annad en fresti 4 innheimtuadgerdum.

Engar upplysingar er ad finna t.d. 4 heimasidum um moguleika skuldara & pvi ad fa
kyrrstédusamning vid bankana prja sem nefndin fér fram a ad veittu upplysingar um slika
samninga. Par sem nefndin hefur ekki haft tok 4 ad gaumgaefa samningana sem um redir,
hefur nefndin ekki tekid afstodu til pess hvort slikir samningar kunni ad fela i sér mismunun sem
felur i sér brot & l6gum um sértaeka skuldaadlégun. Eins og margoft hefur verid fjallad um er
tilgangur laga um sértaeka skuldaadlogun ad ljuka fjarhagslegri endurskipulagningu heimila og
fyrirtaekja fyrir lok drs 2011. Kyrrstodusamningar fram yfir pann tima fela i sér ad bedid er med
fiarhagslega endurskipulagningu peirra fyrirteekja. Fyrir pvi purfa ad liggja mjég god rék ad mati
nefndarinnar. Nefndin telur ad fjarmalafyrirtaki eigi ad setja sér skriflegar verklagsreglur um

slika samninga og beri ad greina fra hver skilyrdi slikra samninga eru & heimasidum.

7.2.3.2 Tengsl kyrrstédusamninga og dbyrgda stjérnarmanna

Samkvaemt 2. mgr. 64. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. hvilir su skylda & hékhaldsskyldum
skuldara ad gefa b sitt upp til gjaldprotaskipta pegar hann getur ekki stadid i fullum skilum vid
lanardrottna sina pegar krofur peirra falla i gjalddaga og ekki verdur talid sennilegt ad
greidsludrdugleikar hans muni lida hja innan skamms tima. Ekki kemur fram hvada afleidingar
bad hefur i for med sér pegar pessari lagaskyldu er ekki framfylgt. Med |6gum nr. 95/2010 var
baett vid nyjum malslid vid 2. mgr. 64. gr. gjaldprotaskiptalaga nr. 21/1991 sem er svohljé8andi:
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N 13ta peir sem bazrir eru um a8 taka dkvérdun um ad leita gjaldprotaskipta & bui sliks skuldara sem ekki er
einstaklingur pad hja lifa og bera peir pa skadabdtadbyrgd gagnvart ldnardrottnum skuldarans ad pvi leyti

sem peir fara af pessum sékum & mis vid fullnustu krafna sinna, enda syni peir ekki fram 4 ad sd vanrzeksla

hafi ekki verid peim saknzaam.

[ athugasemdum med frumvarpi til laga 95/2010 kemur fram ad verid er ad logfesta reglu um
skadabdtadbyrgd stjérnenda fyrirtaekja sem hafi verid vidurkennd i framkveamd og
fraedikenningum. Lanardrottnar fai samkvaamt dkvaedinu bétarétt ad pvi leyti sem beir fara a

mis vid fullnustu krafna sinna vegna pess ad fyrirtaeki er ekki gefid upp til gjaldprotaskipta pegar

adstaedur eru paer sem lyst er i 2. mgr. 64. gr.

Eins og nu héattar til hafa fjarmélafyrirtaeki tekid yfir hlutafé i fjolmoérgum fyrirtaekjum ad hluta
eda ollu leyti. Vid paer adstaedur taka fulltrdar fidrmalafyrirtaekja seeti f stjérnum fyrirteekja med
tilheyrandi dbyrgd. Vegna hinnar erfidu adst6du sem flest fyrirtaekja eru ndi i ma reikna med ad
fyrirtekin geti ekki stadid { fullum skilum vid ldnardrottna sina. Fjdrmalafyrirtaeki sem og énnur

I3

fyrirtaeki leitast vid ad tryggja skalleysi fullirda sinna | stjornum fyrirtaekja m.a. med

kyrrstt')éusam'ningum.

Eins og fram kemur i kafla 7.2.3.1. er pad mat nefndarinnar ad fjdarmalafyrirtaekjum beri ad setja

sér skyrar verklagsreglur um skilyrdi kyrrstédusamninga og gera adgengilegar til ad auka

gegnsaal.

7.2.4 Demium urradi fjarmalafyrirtzkja

Fjarmalafyrirtaekin fylgja sr'jrﬁu reglum um skilyrdi fjarhagslegrar endurskipulagningar.
Mismunandi Urraedi fjarmélafyrirtaekjanna 4 grundvelli reglnanna leida til pess ad
skuldsetningarhlutfall sambazrilegra fyrirtaekja er 6likt milli fidrmalafyrirtaekja eftir fjdrhagslega
endurskipulagningu. A sama tima og nefndin leggur dherslu & ad drreedi fjdrmalafyrirtaekjanna
geta veri@ mismunandi, telur n.efndin gagnlegt ad syna ad hvada leyti pau leida til dlikrar
nidurstédu. Nefndin tekur enga afstédu til drreedanna sem slikra en bendir a nokkur atridi sem

barf ad hafa { huga i kafla 7.2.1. Taka verdur skyrt fram ad ekki er um samanburd ad raeda
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heldur er framsetningin hugsud til ad gera betri grein fyrir Urreedunum sem slikum. Med
einfoldum deemum er audveldara fyrir skuldara ad &tta sig 4 hvada &hrif pad hefur &
eiginfjdrst6du og skuldsetningu ad greida inn eigid fé til reksturs. Vid uppstillingu drreedanna

- komu i ljés dvissupaettir { Utfaerslunni sem nefndin meeltist til ad fjdrmalafyrirtaskin Gtskyrdu

og/eda utfaerdu nénar.

Hér ad nedan er stillt upp drraadum fjarmalafyrirtaekja fyrir litil og medalstér fyrirtaeki.
Lesendum skyrslunnar er bent a ad hér er verid ad stilla upp mjog einfaldri mynd. Fjarhagsleg

endurskipulagning fyrirtaekja er mjog flékin og tekur oft og tidum langan tima.

Fjarmalafyrirtaekid hefur lagt mat & ad almenn Urradi duga ekki fyrirteekinu og pad hefur

uppfyllt allar kréfur um fjarhagslega endurskipulagningu samkvamt SFF reglum. Forsendur eru

eftirgreindar { 6llum deemunum:

o Verdmat hefur farid fram heildarvirdi og endurmetid eignavirdi er pad sama eda 750

millj. kr.
o Skuldirinnan greic’)’slugetd er metnar 675 millj. kr.
o Heildarskuldir vid fjarmalafyrirtzekid, sem er eini kréfuhafinn, eru 1,5 milljardar kr.
o Par fyrir utan er daglegur rekstrarkostnad sem greidist manadarlega.
o Fyrirtaekid 4 eina undirliggjandi eign.
o Eigandi hefur verid metinn hafur til ad reka fyrirtaekid afram.
o Tekjur fyrirteekisins eru i islenskum krénum.
o Ekki hefur verid tekid tillit til vaxta { dtreikningnum.
o Allar télur { demunum eru i pus. kr.

o Ekki er um sjalfskuldardbyrgdir ad ree0a.

[ daemi A er gert rad fyrir ad gildi eiginfjarframlags eiganda verdi med einum eda 6drum haetti

10% af virdi fyrirtaskis.

{ deemi B er gert rad fyrir ad eigandi geti ekki lagt fram fjarmagn.
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7.2.4.1 Urrsdi Arion banka

Litil og medalastdr fyrirtaeki f fidrhagslegum erfidleikum f vidskiptum vid Arion banka eiga rétt
eftirfarandi Grreedum. Skuldir fyrirtaekis eru faerdar nidur { 100% af virdi fyrirtaekis, studst er vid
heildarvirdi eda endurmetid eignavirdi hvort sem er haerra, skuldir umfram 100% eru gefnar
eftir af hendi bankans. Eftirstédvum skulda er skipt upp i [dn innan greidslugetu fyrirtaekis, og
ldn utan greidslugetu fyrirtaekis. Lan innan greidslugetu, lanstimi og kjér rddast af undirliggjandi
vedum | samrami vid Utldnareglum bankans og lanshafismati vidskiptavinar. Lan utan

greidslugetu er sett & bidldn til 2-3 dra med 2% éverdtryggdum fostum véxtum.

Dzmi A
Til ad styrkja efnahag fyrirtaekisins gerir bankinn pa krofu ad eigendur leggi til fyrirtaekinu eigid

fé sem komi til lekkunar 4 hidldni, gegn hlutfallslega meiri eftirgjéf bankans. Hvert hlutfall
eftirgjafar bankans er, raadst af verdmaeti bidldnsins ad mati bankans 4 hverjum timapunkti. i

daeminu hér ad nedan er gert rad fyrir ad hlutfallsleg eftirgjsf sé 100% & méti eiginfjarframlagi.

Verdmat fyrirtaekis 750.000
Heildarskuldir fyrir fidrhagslega endurskipulagningu 1.500.000
Eftirg]of skulda af hendl bankans vid upphaf fjdrhagslegrar endurskipulagningar 750,000
Heildarskuldir eftir eftirgj5f 100% af virdi fyrirtzkis 750.000
Lan innan greidslugetu, [dnstiml og kjor rédast af undarliggjandi vedl 675.000
Lan utan greidslugetuy, bidlén til 2-3 dra, 2% fastir dverdtr. vextir batast vid hafudstol 75.000
Eigand| greidir inn 4 bidlanid -37.500
Eftirg)af banka af biGlani 8 méti greidslu fra eiganda -37.500
Eftirstddvar bidléns 0
Skuldir fyrirtaakis 46ur en eigandi greidir inn & 1anid 675.000
Eigandi greidir bad sem umfram 37,5 millj. kr. Inn & ln innan greidsiugetu -37.500
Skuldsetning fyrirtakis eftir fjarhagslega endurskipulagningu - 637.500
Hlutfall skuldsetningar fyrirtaskis eftir fjirhagslega endurskipulagningu 85%
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Dzmi B

Arion banki gerir alltaf kréfu um eigid fé en ef eigandi getur ekki lagt fram eigid fé er bidlanid
sett til priggja dra. A& beim tima liGnum er malid tekid upp ad nyju og pad endurskodad. f
deeminu er gengid Ut fra ad eigandi hefur ekki greitt upp bidlanid og kemur pvi til endurmats a

eignum og stada lans metin. Til einfdldunar hefur virismat eigna ekki breyst ad premur érum

“lidnum.
Verdmat fyrirtakis 750.000
Heildarskuldir fyrir fjidrhagslega endurskipulagningu 1.500.000
Eftirgjof skulda af hendi bankans vid upphaf fjérhagslegrar endurskipulagningar -?SU.OQD
Heildar skuldir eftir eftirgjaf 100% af virdi fyrirtaekis 750.000
Lan Innan greidslugetu, [nstimi og kjor rddast af undarliggjandi vedi 675.000
Lén utan greidslugetu, bidlén til 2-3 4ra, 2% fastir Gverdtryggdir vextir bastast vid hofudstél 75.000
Skuldsetning fyrirtakis eftir fjarhagslega endurskipulagningu * 750.000
Hlutfall skuldsetningar fyrirtaekis eftir fjarhagslega endurskipulagningu 100%

http://www.arionbanki.is/?pageid=5724&preview=true&nc=143
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7.242 UrrediIslandsbanka

Litil og medalastdr fyrirtaaki f figrhagslegum erfidleikum { vidskiptum vid [slandsbanka eiga rétt
eftirfarandi drraedum. Fyrirteekid nytur héfudstdlslaakkunar samhlida skuldaadlégun, medaltal
hofudstdlsleekkunar var 25% . Eftirstddvum skulda er skipt upp { lan innan greidslugetu
fyrirtaekis og 14n utan greidslugetu fyrirtekis. Lén innan greidslugetu er ad hamarki 110% af
verdmeeti undirliggjandi veda, einnig getur pad verid utan trygginga. [ deminu hér ad nedan er
greidsluhzefi metid 90% af verdmaeti undirliggjandi eigna. Lan utan greidslugetu er bidlan til allt
ad 3 dra dverdtryggt med kjérvéxtum. Eigandi fyrirteekis 4 rétt 4 ad greida upp lanid innan
tveggja dra og kemur p4 til nidurfelling & méti peim i hlutféllum sem um var samid i upphafi.

Nidurfellingin kemur adeins til framkveemda ef stadid hefur verid vid greidslu lana innan

greidslugetu.

DazmiA
[ deeminu er gengid Ut frd 10% innborgun af virdi fyrirtaekis. Bankinn gefur eftir skuldir allt ad

110% af virdi undirliggjandi eigna. Greifsla frd eiganda fer pvi til nidurgreidslu & 110%

skuldsetningu. Til einféldunar hefur virismat eigna ekki breyst vid greidslu inn a bidlan.

Verdmat fyrirtaskis 750.000
Helldarskuldir fyrir fjdrhagslega endurskipulagningu 1.500.000
Hofudstélsleekkun 13na sem fyrirtekid nytur samhlida fjdrhagslegri endurskipulagningu -3'}‘5.900
Heildarskuldir eftir hofudstdlsl=kkun ldna 1.125.000
Lan innan greidslugetu, ldnstimi og kjor radast af vedi 675.000
L&n utan greidslugetu, bidlan til allt 28 3 4ra, dverdtrygedir kjdrvextir baatast vits hafudstol 450,000
Eigandi greiSir inn d bidl&nid 10% af virdi fyrirtaekis innan 2 dra -75.000
Eftirgjdf banka vid inndgreidslu bidldns ef stadid hefur verid [ skilum med l4n innan greidslugetu -225.000
Eftirstédvar bidlans 150.000
Eftirgjof bibléns eftir 3 &r ef stadid hefur verid | skilum med 1&n Innan greifslugetu -75.000
Skuldsetning fyrirtaekis eftir fjérhagslega endurskipulagningu 750.000
Hlutfall skuldsetningar fyrirtakis eftir fjdrhagslega endurskipulagningu 100%
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Dzmi B

f deaminu er gengid Gt fra ad eigandi hefur ekki greitt upp bi6ldnid og kemur pvi til endurmats a

eignum og stada lans skodud. Til einféldunar hefur virdismat eigna ekki breyst ad premur darum

lidnum. Bankinn fellir nidur bidlan allt ad 110% af endurmetnu eignavirdi.

Verdmat fyrirtekls 750.000
Helldarskuldir fyrir fjarhagslega endurskipulagningu 1500000
Hofudstdlsl=kkun lana sem fyrirtazkid nytur samhlida fjarhagslegri endurskipulagningu -_STS.OC)'O'
Helldarskuldir eftir h&fudstdlslzkkun ldna 1.125.000
Lén innan greidslugety, [anstimi og kjor rédast af vedi 675.000
L&n utan greidslugetu, bidlan til 3 dra, dverdtryggdir kjdrvextir baetast vid hofudstol 450.000
Eftirgjof banka ad loknum 3 drum, eigandi getur ekki greitt inn 4 3nid, stadid hefur verid [ skilum med 1dn innan -300.000
greidslugetu ;
Eftirstddvar bidlans, endursamid ad loknum 3 drum 150.000
Skuldsetning fyrirtakis eftir fjdrhagslega endurskipulagningu 825.000
110%

Hlutfall skuldsetningar fyrirtaekis eftir fiarhagslega endurskipulagningu

islandsbanki gerir ekki kréfu um greidslu fra eigendum ef lan fyrirtaekis rimast innan A,B,C lana

sja nanar a heimasidu bankans.

http://www.islandsbanki.is/fyrirtaeki/urraedi/
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7.24.3 Urrzdi Landsbankans
Litil og medalastér fyrirtaeki i fidrhagslegum erfidleikum f vidiskiptum vid Landsbankann eiga rétt

a eftirfarandi Urra28um.

Daemi A
Skuldir fyrirtaekis eru faerdar nidur i 100% af virdi fyrirtaekis, studst er vid heildarvirdi eda

endurmetid eignavirdi hvort sem er heerra [ staerri fyrirtaekjum. [ minni fyrirtaekjum er studst
vid eignavirdi, skuldir umfram 100% eru gefnar eftir af hendi bankans. Ef eigendur greida inn a
ld4n umfram 10%, er eftirgjof skulda 1,5 kr. 8 méti 1 kr. innborgadri allt ad 70% af virdi fyrirtaekis.
Eigandi { deeminu leggur fram 10% eiginfjérframlag sem nytt er til greidslu skulda vid bankann

og pvi kemur ekki til aukinnar eftirgjafar af hélfu bankans.

Verdmat fyrirtzkis 750.000
Heildarskuldir fyrir fjdrhagslega endurskipulagningu 1.500.000
Eftirgj5f skulda af hendi bankans vid upphaf fjérhagslegrar endurskipulagningar -750.000
Heildarskuldir eftir eftirgjof 100% af virdi fyrirtkis 750.000
Eiginfjarframlag eiganda 10% -75.000
Skuldsetning fyrirtaekis eftir fjdrhagslega endurskipulagningu, innan greidslugetu. Lanstiml og kjor rédast af ' 675.000
undirliggjandi vedi ) )
Hlutfall skuldsetningar fyrirtaekis eftir fjdrhagslega endurskipulagningu 0%

Dami B

[ dzemi B kemur eigandi ekki inn med eigid fé og par sem skuldir eru umfram 750 millj. kr. 4
eigandi ekki rétt 4 100% leidinni hja Landsbanka. Samkvaemt drredum Landsbankans gé_ta
fyrirtaeki sem skulda minna en 750 millj. kr. og uppfylla skilyrdi til bess ad eigandi komi ekki inn
med eigid fé, fengid fjarhagslega endurskipulagningu sem nemur 100% af virdi fyrirtaekis.
Skuldir umfram 100% er gefnar eftir af hendi bankans. [ minni fyrirtaekjum er oftast studst vid
eignavirdi pegar virdi fyrirtzekis er metid.

http://www.landsbanki.is/umlandsbankann/starfsemi/reglur/adgerdirtiladstodarfyrirtaekiumie

rfidleikum/
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7.24.4 Urredi Dréma / Slitastjérnar SPRON
Litil og medalastér fyrirtaeki i fjdrhagslegum erfidleikum sem voru f vidskiptum vid SPRON eiga

kost & eftirfarandi Urreedum.

Dami A

Skuldir faerdar nidur i 100% af virdi endurmetinna eigna eda af verdmeeti fyrirtekis med

hlidsjén af dstludu sjédstreymi, eftir pvi hvort er haerra, ad vidbaettu virdi annarra trygginga.

Nytt eigid fé skal vera [ edlilegu samraami vid fjarhad naudsynlegrar nidurfellingar eda verdmat

fyrirtackis. Nytt eigid fé og eftirstédvar skulda skulu vera samtals ad ldgmarki 100% af virdi

fyrirtaekis. Nytt eigid fé greidist inn a lan fyrirtekis.

Ver8mat fyrirtzekis, fastelgna 750.000
Heildarskuldir fyrir fjarhagslega endurskipulagningu 1.500.000
Eftirgj6f skulda af hendi bankans vid upphaf fjdrhagslegrar endurskipulagningar -750.000
Helldarskuldir eftir eftirgjof 100% af virdi fyrirtakis 750.000
L&n innan greidslugetu, ldnstiml og kjcr réﬁastl af undarliggjandi vedi 675.000
Eigandi greidir inn eiginfjérframlag 10% af virdi fyrirtaskis -75.000
Skuldsetning fyrirt=kis eftir fjdrhagslega endurskipulagningu 675.000
Hiutfall skuldsetningar fyrirtaskis eftir fldrhagslega endurskipulagningu 90%

Dazmi B

[ deemi B kemur eigandi ekki inn med eigid fé og par sem skuldir eru umfram 500 millj. kr. &
eigandi ekki rétt 4 125% leidinni hj& Dréma / Slitastjérnar SPRON. Samkvaamt drraeedum Dréma /
Slitastjérnar SPRON geta fyrirtaeki sem skulda minna en 500 millj. kr. og uppfylla skilyrdi til pess
ad eigandi komi ekki inn med eigid fé, geta fengid fjdrhagslega endurskipulagningu sem nemur

125% af virdi fyrirtaekis. Skuldir umfram 125% er gefnar eftir af hendi bankans.
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7.2.5 Ahrif mismunandi adferda vid eftirgjof krafna

Nefndin hefur skodad hver ahrif bess eru ad fjdrmalafyrirtaeki breytir lani til fyrirtaekis i hlutafé

en sambarilegt fyrirteeki { eigu einstaklings feer hluta skulda eftirgefnar af hendi

fjarmalafyrirtaskis.

Fidrmalafyrirteki getur komist ad beirri niurstddu ad fyrirteeki eigi rétt a fjarhagslegri
endurskipulagningu en telur eigendur ekki uppfylla skilyrdi um &framhaldandi patttoku eigenda
{ rekstrinum. Fjarmalafyrirtaekid getur pd med samvinnu vid eigendur tekid yfir fyrirtaekid.

Hlutafé er faert nidur, bankinn leggur til nytt hlutafé og er pvi eigandi fyrirtaekisins.

Nefndin vil benda & dlika stédu fyrirtaekja [ fjarhagslegri endurskipulagningu. Annars vegar
fyrirtaekis sem er enn { eigu eiganda og hins vegar fyrirtakis sem fjdrmalafyrirtaeki hefur tekid

yfir, breytt ldnum f hlutafé og { kj6Ifarid selt fyrirtaekid til pridja adila.

Hér ad nedan er sett upp einféld mynd af tveimur fyrirtaekjum, annars vegar fyrirtaeki A sem er
enn [ eigu fyrri eiganda og hinsvegar fyrirtzeki B sem er komid { eigu fjarmélafyrirtaekis eda adila
tengdu pvi. Fyrirtaeki A og B eru eins ad 6llu leyti nema eignarhald er élikt. Fyrirtaekin geta synt
fram & jakvaett sjédstreymi til framtidar. Verdmat er framkveemt 4 badum fyrirteekjunum med
hlidsjén af dzetludu sjédstreymi. Helstu staerdir hvors fyrirtaskis um sig eru;_verﬁmat 700 millj.
kr., skuldir vid fjarmalafyrirtaeki fyrir fjarhagslega endurskipulagningu 1000 millj. kr.,
tekjuskattsinneign 80 millj. kr. (myndast vegna gengistaps og timamismunar), fastafjarmunir

621 millj. kr. og eigid fé er neikvaett um 299 millj. kr.

Stjérnendum fyrirtekis A uppfylla &Il skilyrdi til fidrhagslegrar endurskipulagningar ad halfu
fjdrmalafyrirtaekisins. Fjdrmalafyrirtaekid gefur eftir skuldir sem eru umfram 100% af virdi
fyrirtaekisins 4dur en til greidslu eigin fjar kemur. Stjérnendur A greida 10% inn { fyrirtaekid sem
eigid fé og er pad nytt til nidurgreislu skulda vid fidrmélafyrirtekis. Skuldsetning eftir
fidrhagslega endurskipulagningu er 630 millj. kr. Fyrirtaeki A tekjufeerir eftirgjof skuldar ad
fjarhaed 300 millj. kr. par sem fyrirtaekid 4 tekjuskattinneign leekkar hin sem nemur 18% af 300
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milli. kr. eda um 54 millj. kr. [ medfylgjandi t6flu eru synd ahrif fjarhagslegrar
endurskipulagningar a arsreikning fyrirtaekis A. Athuga ad tekjuskattinneign er ekki faerd upp til
eignar nema ad miklar likur séu & ad hdn nytist fyrirtaekinu i ndinni framtid, til einféldunar var

hin feerd til eignar i fyrirtaeki A og B.

Fyrirtzki A Arsreikningur fyrir Eftirgjof skulda  Hlutafé greittinn Arsreikningur eftir
fjérhagslega fjdrhagslega
endurskipulagningu endurskipulagningu
Rekstur
Tekjufzrsla eftirgjafar skuldar © 300000 300.000,
Tekjuskattur 18% -54.000 -54.000
Hagnadur 246.000 C | 246,000
Efnahagsreikningur
Eignir 621.000 621.000
Tekjuskattsinneign §0.000 -54.000 26.000
Eignir samtals 701.000 647.000
Eigid fé fyrir fjdrhagslega -299.000 70.000 -229.000
endurskipulagningu
Hagnadur af rekstri 246.&09 24_6.000
Eigid fé samtals -299.000 17.000
Skuldir vid fjarmalafyrirt=ki 1.000.000 -300.000 -70.000 630.000
Eigid fé og skuldir 701000 §47.000

Fjdrha=dir f pus. kr.
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Fyrirtaeki B er i eigu fjarmalafyrirtaekis eda fyrirtazkis pvi tengdu. Fyrirtaekid fer f opid séluferli,
kaupandi sambykkir ad taka fyrirteekid yfir med 700 millj. kr. skuldsetningu og kaupa hlutafé
fyrirtaekisins 4@ 1 millj. kr. Fjdrmalafyrirtaekid breytir 300 millj. kr. skuldum { hlutafé. [

medfylgjandi toflu eru synd ahrif fjarhagslegrar endurskipulagningar 4 arsreikning fyrirtaskis B.

Fyrirtzeki B Arsreikningur fyrir  Skuldum breytt { Arsreikningur eftir
fjdirhagslega hlutafé fjarhagslega
endurskipulagningu endurskipulagningu

Efnahagsreikningur
Eignir 621.000 621.000)
Tekjuskattsinneign 80.000 80.000
Eignir samtals , 7701000 © 701,000
Eigid fé fyrir fjdrhagslega endurskipulagningu -299,000 -299.000
Hlutafjdraukning 300.000 300.000
Eigid fé samtals " -299.000 C T T 71000
Skuldir vid fjirmélafyrirtaki : 1.000.000 -300.000 700'.00,0
Eigid fé og skuldir T 701000 701000

Fjarhzoir | pus. kr.

o Stada fyrirtazkja er olik eftir pvi hvort pau hafa fengid eftirgjof skulda eda
skuldum hefur verid breytt i hlutafé. Fyrirteeki A, sem fékk eftirgjof skulda,
verdur ad pola lekkun & tekjuskattsinneign sem nemur 54 mill. kr. b.e.
tekjuskattsinneign leekkar Gr 80 millj. kr. i 26 millj. kr.

o Breyting skulda fyrirtaekis B i hlutafé hefur engin skattaleg ahrif. Fyrirtae'ki6 getur
nytt sér tekjuskattinneignina 80 millj. kr. { framti@inni og er pvi 54 millj. kr. meira
virdi en fyrirtaeki A.

o Fjarmdlafyrirtaekin geta nytt sér eftirgefnar kréfur & fyrirtaeki A til fradréttar &
tekjuskatti, bad reedst sidan af stédu séluhagnadar af solu hlutabréfa hja

viokomandi fjdrmalafyrirteeki hvort tapid af sélu hlutabréfa fyrirtaekis B nytist til

fradréttar tekjuskatti fjarmalafyrirteekis.
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7.3 Abendingar nefndarinnar 4 framkvaemd fjarhagslegrar
endurskipulagningar fyrirtaekja

Urraedi fjarmélafyrirtaekjanna verda ad mati nefndarinnar ad vera i samrami vié pad skilyrdi
fyrir fjdrhagslegri endurskipulagningu ad sjédstreymi endurskipulagdra fyrirteekja standi undir
greidslu & skuldum eftir endurskipulagninguna. [ kafla 7.2 er fjallad um drreedi
fidrmélafyrirtaekja. Fjadrmélafyrirtaeki hafa verid ad skilgreina hluta af skuldum fyrirtaekja eftir
fjarhagslega endurskipulagningu sem lén utan greidslugetu og hafa sett pau a bidlan til allt ad
briggia dra. A3 loknum peim tima er oft og tidum d&kvaedi um ad bibldnin verdi
endurfjdrmoégnud med tilliti til greidsluhafis. Fjarmalafyrirtaekin eru ekki tilbdin til pess ad birta
upplysingar um hvernig lan pessi verdi gerd upp 4 gjalddaga peirra. Fjdrmalafyrirtaekin hafa vio
mat & ldnum innan greidsluhafis gert rad fyrir 6llum peim fjadrmunum sem fyrirtaekid hefur til
radstéfunar til greidslu afborgana og vaxta. bviverdur ad koma til veruleg breyting & rekstri eda

nytt fidrmagn inn | fyrirtaekid 4 bidtimanum til nidurgreidslu bidlansins.

Rok fijdgrmalafyrirtackja fyrir bidldnum eru m.a. ad med peim er skapad svigram til frekari
endurheimtu ef vidsntningur verdur i rekstri fyrirtaekja. [slenskt atvinnulif sé ad éllum likindum
4 botni hagsveiflu og pvi erfitt ad fa inn nyja fjarfesta. Einnig er i flestum tilvikum ad eigendur
fyrirtaekjanna geta gert upp bidldnin innan tiltekins frests og fengid hlutfallslega haerri eftirgjof.
Nefndin telur mikilvaegt ad fjarmalafyrirtaekin ljaki fjarhagslegri endurskipulagningu fyrirtakja
og sjdi til pess ad eigendur og adrir hagsmunaadilar svo sem birgjar geti gert sér grein fyrir hver
skuldsetning vidkomandi fyrirtaekis raunverulega er. Nefndin er ekki ad gagnryna bidlanin sem

slik en dkvérdun um uppgjor bidlans a gjalddaga verdur ad liggja fyrir vid lok fjarhagslegrar

endurskipulagningar.

Nefndin bendir 4 dkvaedi 1. gr. laga um sérteeka skuldaadlogun pess efnis ad fjdrhagsleg
endurskipulagning skuli leida til pess ad jafnvaegi komist @ milli virdis eigna og greidslugetu
annars vegar og fjarskuldbindinga hins vegar. Edlilegt er ad skilja pad dkvaedi 4 pann veg skuldir

eiga ad nema ad ldagmarki 100% af matsvirdi eigna eda heildarvirdi fyrirtaekis eftir fjdrhagslega
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endurskipulagningu 4dur en eiginfjdrframlag-,,eiganda” er greitt inn til nidurgreidslu skulda vid
fidrmalafyrirtaekid. [ athugasemdum med frumvarpinu er einnig tekid fram ad & hinn béginn sé
ljdst ad med nidurfellingunni er aetlunin ad fyrirtzeki, styrki efnahag sinn til lengri tima litid,

bannig ad breytingar & ldnssamningum eru forsenda pess ad neikvaed eiginfjarstada breytist i

jdkvaeda pegar fram lida stundir.

7.4 Abyrgdiri litlum og medalstérum fyrirtaekjum og abyrgdir adila med
rekstur i eigin nafni

[ peim drtaksmalum sem nefndin hefur skodad, sést ad i litlum og medalstérum fyrirtaekjum er
algengt ad eigandi/eigendur hafi gengist i dbyrgdir vegna skulda fyrirtaekja. Ef litid er til steerri

fyrirtaekja er ekki algengt ad um slikar dbyrgdir sé ad reeda og ma segja ad pad teljist ndnast til

undantekninga.

Fjidrmalafyrirtaekin hafa métad sér pd stefnu ad gengid verdi @ abyrgdamenn begar fyrirtazki
fara { gegnum fjérhagslega endurskipulagningu. Eigna- og greidsluhzfi peirra er metid og ef
vedrymi er @ eignum eru paer vedsettar ad pvi marki sem greidslugeta vigkomandi gefur tilefni
til hverju sinni. Ef viskomandi aéli getur ekki stadid undir dbyrgdarskuldbindingum sinum er
honum bodid ad fara i gegnum hefébundna sértaka skuldaadldgun. Gilda pa sému reglur um
vidkomandi og adra vidskiptavini fidrmalafyrirtackja sem ekki geta stadid vid persénulegar
skuldbindingar sinar. Misjafnt er hversu mikill hluti sjalfskuldardbyrgdar er greiddur med
bessum hatti enda adstadur einstaklinga dlikar. Sem dami md nefna ad tveir eigendur
fyrirtaekis geta verid i sameiginlegri d4byrgd en vegna mismunandi eigna- og greidslugetu greida
peir ekki sému fjdrhazd til pess ad gera upp dbyrgd sina.

Nefndin telur mikilvaegt ad teknar verdi saman upplysingar um umfang sjélfsabyrgda
einstaklinga vegna fyrirtaekja. Ef ekkert verdur ad gert mun fj6ldi einstaklinga sem hafa rekid
fyrirtaeki og gengist { dbyrgdir fyrir bau purfa & sérteekri skuldaadlégun ad halda. Mun bad verda

i kjolfar gjaldprots fyrirtakja eda fjarhagslegrar endurskipulagningar peirra.
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Mogulegt er ad leysa vanda tengdan sjalfsskuldardbyrgdum med pvi ad fjarmalafyrirtaekin
sammazlist um ad fella slikar dbyrgdir nidur ad hluta eda ad 6llu leyti. Faelist  slikri nidurfellingu
jafnraedi milli fjarhagslegrar endurskipulagningar stérra fyrirteekja gagnvart litlum og
medalstérum fyrirtaekjum og einyrkjum. Liklegt er ad slik adgerd komi mishart niGur a
fijarmalastofnunum. Hugsanlegt er ad fjdrmalafyrirtaekin fjdrmagni slika adgerd sameiginlega
med pvi ad stofna afskriftarsjéd vegna sjalfsskuldadbyrgda sem fyrirteekin borgi 6l til { samrzemi
vid staerd Ianabdkar og veeri radstafad til afskrifta sjalfsskuldaabyrgda og hugsanlega til ad kosta

adrar afskriftir sem leggjast mispungt a@ fjarmalafyrirtaeki (aetti einnig vid um svokalladar

bridjamanns dbyrgdir).
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8 Abendingar nefndar

Fréd bvi ad nefndin var skipud hafa nefndarmenn &tt étal fundi, formlega og 6formlega, med
starfsfélki og stjérnendum | stéru bénkunum premur auk BYR, Drédma og Frjalsa
fjdrfestingarbankanum. A pessum fundum hafa komid upp fjélmérg &litamél er varda
framkvaemd sértakrar skuldaadlégunar. Nefndin hefur spurst fyrir um akvardanir er snerta
einstok mél. Nefndin hefur farié fram & skyringar og rokstudning fyrir akvérdunum og nefndin
hefur bedid um skilgreiningar @ hugtékum, lysingar & verkferlum og grennslast fyrir um
dbyrgdarsvid. A pessum furidum hefur nefndin komid med adfinnslur og dbendingar ef éstaedur
hafa verid til og ekki legid & dliti sinu hafi nefndin talid ad framkvaemdaatridi vaeru ekki ad fullu
samrami vid 16g og reglur. Nefndin vill benda 4 ad starfsmenn fjarmalafyrirtaekja eru
medvitadir um dbyrgd sina 4 erfidum timum. Nefndin telur ad peir leggi sig alla fram um ad
geeta jafnraedis og sanngirni i afgreidslu méla. [ pessum kafla eru ekki gerd tilraun til ad
endurtaka adfinnslur, athugasemdir eda dbendingar sem snerta einstaka mal eda telja verdur

minnihdttar pé fidlmargar hafi verid. Hér verdur stiklad & nokkrum steerri mélum sem utaf

standa.

8.1 Almennt um sértaeka skuldaadléogun

e Nefndin beinir pvi til fijarméalafyrirtaekja ad pau komi a@ fastmotadri og skipulagdri
skraningu beidna um sértaeka skuldaadlégun einstaklinga og fyrirtaekja. P4 vill nefndin
a0 | pa skra verdi allar hreyfingar mala skradar bannig ad fa megi greinargddar
upplysingar um ferli og hugsanlega fléskuhalsa.

e Réttardvissa hefur sett drlausn mala fjelmargra einstaklinga og fyrirtaekja i bidstédu.
Nefndin beinir pvi til fjdrmalafyrirtaekja ad pau framlengi fresti sem tengjast peim
almennu Urrezdum sem hafa verid timabundid { bodi.

e “Nefndin beinir pvi til fjdrmélafyrirtaekja ad peir starfsmenn sem adur storfudu vid Gtlan
til einstaklinga komi ekki ad sértaekri skuldaadlogun einstaklinga og ad peir starfsmenn

sem adur stérfudu ad Gtldnum til fyrirtzekja komi ekki ad sértaekri skuldaadlogun

fyrirtaekja.
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Nefndin beinir pvi til fijarmalafyrirtaekja ad pau setji sér skriflegar verklagsreglur um
kyrrstédusamninga og birti 4 heimasidum.

Nefndin beinir pvi til peirra fjarmalafyrirtzekja sem hafa sett & stofn embaztti
umbodsmanns vidskiptavina ad pau efli embasttin og geri pau eins sjélfstad og kostur
er. Nefndin leggur aherslu @ mikilvaegi trdverdugleika umbodsmanns og ad
fidrmalafyrirteekin efli og styrki pann triverdugleika eins og kostur er,

Nefndin beinir pvi til umbodsmanns skuldara og fjdrmalafyrirtaekja ad fjoldi starfsfolks
sem vinnur vid Urlausn skuldavanda einstaklinga og fjarhagslega endurskipulagningu
fyrirtaekja verdi verulega aukinn.

Nefndin beinir pvi til fjlmidla ad peir kynni sér gildandi 16g og reglur sem og Grraedi
einstakra fjarmalafyrirtazkja vid fjdrhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja, til pess ad
umfjéllun um pessi mal verdi véndud og fagleg. Nefndin beinir pvi einnig til fjélmidla ad
beir kynni sér mal sem beir flytja fréttir af, af kostgeefni og med upplysingu ad leidarljosi.
Nefndin maelist til pess ad vidmaslendur fjélmidla verdi bednir um rékstudning og gogn
stafhaefingum sinu til studnings. Mikil abyrgd hvilir 4 fréttamidlum sem flytja fréttir par
sem miklir fjarhagslegir hagsmunir einstaklinga, fyrirteekja og almennings eru i hufi.
Nefndin beinir peim tilmaelum til einstaklinga og fyrirtaekja sem eiga vid skuldavanda ad

etja ad leita strax til sins vidskiptabanka, eda umbo8smanns skuldara i tilvikum

einstaklinga, til ad fa drlausn méla.

8.2 Einstaklingar og heimili

[ 1j6s pess hve fair einstaklingar og fa heimili virdast geta nytt sér lrraedid um sértaka
skuldaadlégun beinir nefndin pvi til stjérnvalda og fjarmalafyrirtaekja ad pau taki til
endurskodunar samkomulag sitt um verklagsreglur um téda sértecka skuldaadlogun
einstaklinga. Framkvaamdaatridi verdi einnig endurskodud.

Naudsynlegt er ad riki og sveitarfélog taki til endurskodunar eftirgjof skattaskulda og

opinberra gjalda.
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8.3

Nefndin beinir pvi til fjdrmélafyrirteekja ad pau setji sér skriflegar verklagsreglur um
uppgjér og skilyrdi nidurfellingar sjélfskuldadbyrgfia einstaklinga. Birta skal
verklagsreglurnar a heimasigum.

Nefndin beinir pvi til fjdrmélafyrirtzekja ad pau setji bindandi verklagsreglur um
endurgreidslu [dna med lansvedi, § peim tilvikum pegar greidslugeta lantakandans er ekki
fyrir hendi og greidslugeta vedsala er litil eda engin.

Nefndin beinir pvi til fiarmalafyrirtaekja ad allir einstaklingar sem leita til peirra og eiga
vid skuldavanda ad etja verdi greidslumetnir til ad tryggja ad peir fai tfmabundin Grraedi
svo sem sértaeka skuldaadlégun medan 16gin eru { gildi.

Nefndin beinir pvf til fjarmalafyrirtazkja ad leiti starfsmadur fjdrmdlafyrirtakis eftir
sértaekri skuldaadlogun verdi vinna vid skuldaadlégunina unnin af starfsfélki annars

fjarmalafyrirtaekis eda umbodsma nni skuldara.

Fyrirtaki

Nefndin beinir pvi til fjdrmalafyrirtakja sem ekki hafa métad Grraedi fyrir fyrirteki |
skuldavanda ad gera slikt hid fyrsta og birt @ heimasidu.

Nefndin beinir pvi til fjarmélafyrirtaekjanna ad pau leitist vid ad koma & jafnveegi milli
virdis eigna og greidslugetu fyrirtaekja i skuldavanda annarsvegar og fjarskuldbindinga
pessara fyrirtackja hins vegar, pannig ad virdi skulda fari ekki umfram virdi eigna eda
langtimagreidslugetu.

Nefndin beinir pvi til fjarmalafyrirtaekja ad pau skyri med hvada hatti bidlan verdi gerd
upp pegar pau koma a gjalddaga.

Nefndin beinir pvf til stjérnvalda, samtaka fjarmalafyrirtaekja, samtaka atvinnulifsins og
annarra atvinnurekendasamtaka ad bdinn verdi til farvegur sem tryggi adkomu 6hads
adila ad verdmati fyrirtaekja sem eru | fjarhagslegri endurskipulagningu sem og
deetlanagerd.

Nefndin beinir pvi til fjdrmélafyrirtaekja ad pau taki saman upplysingar um fjarhzadir og

liklegar heimtur sjélfskuldardbyrgda hja fyrirteekjum og einstaklingum med 6takmarkada
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dbyrgd 4 sjalfstedum atvinnurekstri. Skodad verdi ad hvada marki efnisleg og
fidrhagsleg rék séu til pess ad fella slikar dbyrgdir nidur. Einnig verdi skodad hvort
gagnlegt sé ad stofna sjo6d sem jafni kostnadi vid niGurfellingu sjalfsskuldadbyrgda og

pridjamanns abyrgda milli fjarmalafyrirtakja.
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9 Aframhaldandi storf nefndarinnar

Nefndin hefur sent fjdrmalafyrirtaekjum ey8ubldd til dtfyllingar vegna fyrirteekja i fjiarhagslegri
endurskipulagningu. Skulu fjdrmalafyrirteekin uppfaera pbau eydubl6d méanadarlega en um er ad

reda:

o Eydublad vegna allra fyrirtazkja sem leitad hafa eftir fjdrhagslegri endurskipulagningu.
Farid var fram & nénar tilgreindar upp[\'fsi_ngar um fyrirtaeki sem sampykkt voru svo og
bau sem hefur verid hafnad.

o FEydublad samkvemt 4. gr. reglugerfar nr. 307/2010 er vardar fyrirtaeki sem eftirgj6f

skuldar nemur hzerri fjarhad en einum milljardi kréna.

Nefndin hefur einnig farid fram & ad f4& manadalega uppfaerda lista yfir mal einstaklinga |

sértaekri skuldaadlégun. Er pa &tt vid mal sem lokid er med samningi, mal sem hefur verid

hafnad og mal i vinnslu.

Eftirlitsnefndinni er &tlad ad sinna eftirliti it &rid 2011, Rédgerir nefndin ad sinna eftirliti med
sambaerilegum hazatti og hingad til, m.a. med ad taka drtak Gr mdlum sem fjdrmalafyrirtaeki er
med til medferfar hvad vardar sértaeka skuldaadlogun einstaklinga og fjarhagslega
endurskipulagningu fyrirtaekja. Ekki liggur fyrir hvort drtk verda tekin manadarlega eda med
lengra millibili. | pessu felst ad nefndin fundar med starfsménnum fjarmalafyrirtaekja med
reglubundnum haetti til pess ad afla frekari upplysinga almennt um Urraedi og einstaka mal
dsamt pvi ad koma & framfeeri tilmeelum og athugasemdum nefndarinnar. P& hyggst nefndin
funda med skipulogdu heetti med samtdkum fjdrmdélafyrirtaekja, umbodsmanni skuldara,

Samkeppniseftirliti, Fjdrmalaeftirliti og 6drum hagsmunaadilum.

i skyrslunni hefur verid gerd grein fyrir vinnulagi nefndarinnar og peirri vinnuadstédu sem henni
hefur verid skopud & hinum ymsu starfsstddvum hennar. Nefndin hefur i adalatrium meett

skilningl hjd peim starfsménnum fjdrmélafyrirtaekja sem hdn hefur att samskipti vid um

gagnadflun og upplysingagjof.
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Starfsmenn fjarmalafyrirtazkjanna eru sér flestir pess medvitadir ad virkt eftirlitsstarf af pvi tagi
sem nefndinni er atla ad sinna eykur trdverdugleika peirrar vinnu sem peir vinna & grundvelli

laga um sértaeka skuldaadlégun.

Niverandi nefndarmenn héféu edlilega ekki fulla yfirsyn yfir umfang pess starfs sem
nefndarsetan myndi kalla @ pegar peir toku starfid ad sér. Nefndarmenn eru allir i 8drum
storfum og nefndarstarfid er pvi hluta- og hjaverkastarf. Nefndin hefur haft takmarkadan
adgang ad starfsmanni efnahags- og Vic‘iskigﬁtaréauneytis, sem er midur par sem vidkomandi
starfsmadur er &flugur og leysir 6ll storf sin vel af hendi. Nefndin foér pess & leit i upphafi
eftirlitsins ad umraddur starfsmadur raduneytisins keemi til starfa med nefndinni & daglegum

grundvelli. Réﬁuneytid sa sér ekki feert ad radstafa starfskrafti viGkomandi starfsmanns med

beim haatti.

Dagleg eftirlitsstérf sem sinna parf svo markmid og tilgangur nefndarstarfsins ndist, krefjast
vinnuframlags sem enginn nefndarmannanna er faer um ad leggja fram ad obreyttu. bessi storf
krefjast jafnframt gédrar sérpekkingar a svidi endurskodunar og eftirlitsstarfa, en adeins einn

nefndarmanna er l6ggiltur endurskodandi.

{ j6si fjolda eftirlitsskyldra adila og f ljési bess fjolda méla sem buast ma vid ad verdi afgreidd
begar nuverandi dvissudstandi linnir metur nefndin pad svo ad virkt eftirlit med fjarhagslegri
endurskipulagningu fyrirtaekja kalli 4 starf tveggja til priggja starfsmanna med sérpekkingu og
bjélfun & svidi endurskodunar. Slikir adilar geta starfad { umbodi og 4 dbyrgd nuverandi
nefndarmanna. Nuverandi nefndarmenn meta pad svo ad peir hafi ekki adst6du til ad sinna

eftirlitsstérfunum adstodarlaust.
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10 Lokaord
Hafa ber bad i huga ad starf nefndarinnar er pess edlis ad nefndarmenn horfa meira 4 pa baztti
sem betur mega fara en pa sem eru i dgsetu horfi. Starfsfélk fjdrmalafyrirtaekja veitti nefndinni

alla p4 adstod sem nefndin dskadi eftir og brdst vel vid dbendingum nefndarinnar og

athugasemdum.

Fjarmalafyrirtaeki hafa verid med Urrae0i _bau, sem stadid hafa einstaklingum og fyrirtazkjum til
boda, i sifelldri endurskodun enda edlilegt ad drreedi séu endurmetin { ljési fenginnar reynslu.
Hefur pad leitt til pess ad fjdrmalafyrirtaekin eru ad gefa eftir meira ad skuldum en upphaflega
var lagt upp med svo og veita hagkvaemari kjér. Fjarmalafyrirtaekin hafa kynnt nefndinni ad pau

muni taka upp mél sem afgreidd voru samkveemt eldri Grraedum til pess ad geta jafnreedis

medal vidskiptavina sinna.

Fjdrmalafyrirtaekin hafa i samrddi vid nefndina komid & framfeeri Grreedum sinum med

adgengilegum heetti og studlad pannig ad auknu gagnsai og trausti gagnvart vidskiptavinum

sihum.

Nefndin hefur { stérfum sinum ordid dskynja um atridi sem betur mega fara pegar kemur ad pvi
hvernig fjdrmalafyrirtazkin framfylgja samraamdum reglum og ad pau geeti sanngirni og
jafnraadis milli skuldara vid framkveamd sértaekra adgerda. Nefndin hefur { peim tilvikum beitt
gaghkvaamum rokraadum og | framhaldi beint athugasemdum og tilmzelum til fjdrmalafyrirtaekja
um bad hvernig rétt skuli stadié ad malum. Hafa fjdrmdlafyrirtakin ndnast undantekningalaust
ordid vid peim tilmaelum. Telur nefndin mun skynsamlegra ad na pannig fram med skjétum og
ahrifarikum haatti Ieiaréttinglum og breytingum enda athugasemdirnar oftast beinst ad atridum
sem ekki hafa verid pad alvarleg ad pau kalli & alit til rédherra eda Fjérméléeftirlits. Nefndin er

nd med nokkur mal til nanari skodunar sem kemur til dlita ad senda afram..

Nefndin vill drétta ad | starfi sinu hefur hdan ekki skodad oll mal heldur adeins tekid arték. Af

beim sékum gerir nefndin sér grein fyrir ad malin sem hun hefur ordid dskynja um ad betur
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seglfard, burfl allé ekki 28 verd-bau ginubarse franikvzind er.dbdtavant. [hessuisambandi
e miikilyaegtadibelr seim tefjaada sér hafavard brotid kot alitamalum:4il nefadarinnar. Med
‘bl a dreaasi fiérmalabptirtekia-ary nd a0gengileg alluny getur viSkomandi sent nefndinni vel
rokstutt-etindt ogmuh efhdin skoda vigksriandl fisl: Ayl nefidin benda4 a8 ki rur ekki
géta get abilanuim:greln fyidr HBurstid mafsins. Ef refiidih telite o brotid sé 4vikomandi og

fidrmalafyritakis versur ekki vid tifmzslum refndarinnar vegna: hess-mun: hin senda malis

Nefnditt vill benda 4 -ad-drradi tyfir eiristaklinga og fyrirteeki standa elngdngu til boda til rsloka
2011, bl e brynt ad allic sem vid skuldavanda elga ad efja gangi &l samninga vi8
fidrmalafyririzkin sem fyrst. Eins og firekad hefug verid bent 4 mupy fiarmi slafyrictaakitaka upp
mél-verdi réftarstadia VigsKintaviar shrur o betrl { kibifar breytingd 4 drizbum, nidurstdy

démsmila ¢da breytiear 16ggjafar.

30:$eptenmbera01o
SlgridurArmanfisordr.
R——-—-__.

/I.?-;ériél fur-Matehlagson,
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Samftik fjarmalafyrirteekja, fyrir hénd adildarfyrirtekja sinna, fbﬁﬁalénasjéﬁur og
Landssamtok lifeyrissj¢da, fyrir hond adildarsj6a sinna og slitastjorn SPRON gera
svofellt timabundid

SAMKOMULAG

um

verklagsreglur um sérteka skuldaadlogun einstaklinga.

I. kafli
Almenn akv=di

1. gr.
Adilar og grundvdllur reglnanna
bessar verklagsreglur taka til fjirmélafyrirtzekja sem eru adilar a8 Samtékum fjdrmalafyrirtzkja,
[biidaldnasjods, adildarsjo8a Landsamtaka lifeyrissjéda og slitastjérnar- SPRON (sameiginlega
hér eftir nefnd fjarmalastofhanir), f vidauka nr. 1 vid reglurnar eru talin upp pau adildarfélsg SFF
og lifeyrissj6dir sem eru adilar ad samkomulaginu.

‘Reglurnar eru setfar med hlidsjén af 2. gr. laga um adgerdir { pagu einstaklinga, heimila og
fyrirtzkja vegna banka- og gjaldeyrishrunsins, sem sampykkt voru 4 Alpingi pann 23. oktéber

2009.

2, gr.’
Sértek skuldaadlégun
Med sértzkri skuldaadlSgun er 4it vid ad krofuhafar einstaklings fallist 4 eftirgjof krafna,
hlutfallslega lekkun peirra eda gjaldfiest 4 peim samkvemt sérstékum samningi hlutadeigandi
bar um [ samrami vid samkomulag betta, 4n pess ad leitad sé eftir opinberri greidsluadlégin sbr.
. 50/2009, um timabundna greidsluadlégun fasteignavedkrafna 4 ibudarhtisnedi og/eda X. kafla
a. i L. 21/1991, um gjaldprotaskipti o.fl. hvad vardar samningskrofur.

Med krofu samkvaemt 1. mgr. er 4tt vid allar kesfur milli adila samkomulagsins og vidkomandi
einstaklings. :
3. gr.

Markmid
Markmid sérteckrar skuldaadldgunar er ad einstaklingar { alvarlegum skuldavanda geti fengid

skilvirka og varanlega lausn, par sem skuldir og eignir eru lagadar ad greidslugetu, 4 grundzlli

.

i Mﬂ(ﬁ’(/—’}L
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einkaréttarlegs samkomulags skuldara og fjdrmalastofnana 4n adkomu démstéla. Sértzk
skuldaadlégun getur eftir atvikum 4tt sér stad med solu eigna, eftirgjof krafna, hlutfallslegri
lzkkun peirra, framlengingu léna, eda timabundnum gjaldfresti eda 6llu framangreindu i senn
auk mogulegrar samningsbundinnar yfirtsku kréfuhafa 4 eignum/veBandlagi gegn uppgjori
krafna 4n undangenginnar naudungarsslu, sbr. 2. mgr. ['1. gr. reglna pessara.

4. gr.
Adgengi ad sértaekri skuldaadlogun
Sérteek skuldaadlogun er atlud peim einstaklingum sem eru med GuppgerBar skuldir gagnvart
fjsrmélastofnunum sem eru adilar ad samkomulagi bessu. Pvi nd Grradi  sértakrar
skuldaadlégunar almennt ekki til peirra sem eru med GuppgerBar skuldir gagnvart 68rum adilum.
Fjérmélastofhanir sem eru adilar ad samkoriulagi pessu geta p6 veitt heimild til undantekningar
frd pvi skilyrdi 1 peim tilvikum sem um féa aila er a8 raz0a sem fallast 4 ad fara krofur sinar

nidur til samremis vid tillogu um sértazka skuldaadlsgun,

Sértaek skuldaadlégun kemur adeins til greina ef synt pykir a8 vaegari Grredi nazgja ekki til ad
rétta af fjarhagsstddu skuldara og fyrirséd er ad vibkomandi geti ekki stadid i skilum af ldnum
sinum (il langframa. Med vagari Grreedum er 4tt vid til demis greidslujéfnun, skuldbreytingu

vanskila, lengingu l4na eda frestun afborgana.

Krofuhafar geta sampykkt sérteeka skuldaadldgun prétt fyrir ad skuldir lantaka stafi ad miklu
leyti fré sjalfsteeBum atvinnurekstri sem peir bera étakmarkada dbyrgd 4.

Hafi ldntaki fengid almenn Grredi sem lazkka greidslubyrdi fasteignéveﬁléna skal st skipan
haldast, nema um brédabirgdaradstfun hafi verid ad reda, eins og t.d. frestun afborgana

(vaxtagreidslur) eda frysting greidsina med ollu.

Ef émogulegt reynist ad gera fullnzgjandi greidslumat, t.d. vegna pess ad tekjustreymi er of
6ljost til framtidar eda af 68rum orsékum, parf ldntaki ad leita annarra sértzkra Grreda sem

ganga lengra, sbr. 2. mgr. 16. gr. reglna pessara.

5. gr.
Umsjénaradili
Sa vidskiptabanki eba sparisjédur sem er adalviskiptabanki l4ntaka, [ samkomulagi pessu
nefndur umjénaradili, leidir skuldaadlogunarferlid. Med adalvidskiptabanka er 4tt vid banka sem
er med launaveltu ldntaka. Ef a0stzdur sem varda adalvidskiptabanka eda lantaka sjalfan valda
bvi a8 bankinn getur ekki verid umsjénaradili tekur sa banki eda sparisjédur sem 4 meiri hluta
krafha 4 hendur skuldara ad sér pad hlutverk. Adalvidskiptabanki getur falid &drum
vidskiptabanka, sparisj60i eda pridja adila ad vera umsjénaradili ef mélefni var8a starfsmenn

hans eda adra tengda adila.
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II. Kafli
Umsjdn og gagnadflun

6. gr.
Beidni um sértazka skuldaaﬁloaun

Lantaki afhendir umsjonaradila undirritada beidni um heimild til ad [eita sértekrar
skuldaadltgunar. Med beidni skal fylgja greinargerd um fjarhagslega stédu lantaka og géign til
stadfestingar upplysinga f henni. P4 skal ldntaki undirrita heimild til umsjdnaradila par sem veitt
er heimild til ad afla peirra upplysinga sem pérf krefur vegna greidslumats og til pess ad eiga
samskipti vid adrd krofuhafa i tengslum vid beidni um skuldaadlégun.

Lantaka ber ad afhenda umsjénaradila eftirfarandi gbgn 48ur en beidni er tekin til medferdar:

PNANPLD -

Stadfest skattframtdl sidustu priggja 4ra.

Launasedlar sf6ustu 6 manada.

Upplysingar um eignir og skuldir og manadarlega greidslubyrdi af peim.
binglysingarvottord fasteigna og bifieida.

Stabfesting lanveitanda & uppreiknadri stédu vedskulda.

Yfirlit yfir adrar tryggingar (st6du dbyrgbaadila sé um pad ad reda).
Upplysingar um abyrgdir sem vidkomandi er i vegna pridja adila.
Greinargerd um fjarhagslega st6du skuldara.

Umsjénaradili getur kallad eftir frekari gdgnum.

[ greinargers l4ntaka um fjarhagslega stou hans skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:

L.
2,
3,
4.
5.

6.
f

Launatekjur lantaka og maka hans, samkvamt vigdri eda dvigbri sambid eda stadfestri

samvist.

Adrar tekjur lantaka og/eda maka.

Hvort gera megi rad fyrir breytingu 4 tekjum og/eda rddstéfunartekjum.
Sundurlidud fjarhzd skulda sem pegar eru gjaldfallnar, svo og fjarhed dgjaldfallinna
skulda sundurlidad eftir kréfuhdfum.

Upplysingar um medaltal mdnadarlegra ttgjalda skuldara og peirra sem teljast til heimilis

med honum sifastlidna 6 manudi.

Annad sem mali getur skipt um greidslugetu skuldara.
Aatlud afborgunarfiarhed til oreu’:islu skulda og hvort pzr séu ménadarlegar eda

arsfjéroungslegar.

Ef beiﬁni um sérteka skuldaadlogun er 16g0 fram af 6drum en ldntaka sjdlfum skal koma fram
hver hafi hana uppi dsamt kennitélu hans og heimili, svo og umbo® hans fi4 lantaka til ad hafa

uppi beidni um skuldaadlégun fyrir hans hond.

7. gr.
Hlutverk umsjénaradila

Umsjénaradili gerir itarlegt greidslumat fyrir l4ntaka og maka hans, par sem fram koma
upplysingar um rédstéfunartekjur og framferslukostnad heimilisins; eignir, tekjur og skuldir. Vid

%/ﬁ( f

A
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mat 4 greidslugetu skal taka mid af A=tludum framferslukostnadi, pannig ad
framfeerslukostnadur sé metinn * sem nzst vidmidunartlum Ré8gjafastofu um fjarmal
heimilanna. A pessum grunni er 4wtlud greidslugeta. lantaka og maka og er hin ]ogﬁ til
grundvallar vid ad dkvarda per skuldir sem heimilid getur borid til langframa.

Umsjénaradili gerir tilldgur um greifslu peirra skulda sem samkomulagid nzr til. bad er svo i
hondum l4ntaka ad semja vid adra kr6fuhafa & grundvelli peirra um skuldaskil, en umsjénaradili
skal lata honum { té pau gogn sem naudsynleg eru til pess ad krofuhafi geti lagt mat 4 tillsgurnar.
Lantaki skal tilkynna umsjénaradila um nidurst66u samninga vid kréfuhafa um skuldaskil innan
briggja vikna fr4 pvi ad umsjénaradili letur honum i té naudsynleg gégn samkvamt pessari

malsgrein.

Umsjénaradili skal leitast vid 8 ljiika afgrei@slubeidni um sértaka skuldaadlégun innan priggja
vikna frd pvi ad lantaki hefur lagt fram 61l gbgn til krdfuhafa. Ef lantaki naer samkomulagi vid
kréfuhafa kynnir hann nidurstodu pess fyrir umsjénaradila sem gengur fr4 endanlegum samningi
um sértecka skuldaadlégun. Sértaek skuldaadlogun kemst 4 pegar hlutadeigandi krofuhafar og

lantaki hafa undirritad samninginn.

Umsjénaradili skal taka ad sér greidslumidlun { samrami vid nidurstddur skuldaadlogunar, nema
um annad sé samid.

Umsjonaradila er ekki heimilt a8 taka gjald af krofuhdfum vegna greidslumidlunar eda umsjénar
nema sem nemur (tldgdum kostnadi vid greidslumidlunina. Umsjénaradila er ekki heimilt ad
taka gjald af ldntaka vegna greidslumidlunar eda umsjénar nema ad pvi leyti sem melt er fyrir

um { 8. gr.

Tillsgur umsjénaradila um skuldaadlsgun ber ekki ad lita 4 sem radgjof eda tilmali til annarra
kréfuhafa og getur aldrei or6id grundvéllur skadabétakréfu 4 hendur umsjénaradila. Hver

krofuhafi tekur dkvérBun um skuldaadlégun 4 eigin abyrgd.

8. gr.
Verdmat eigna
Umsjonaradili verdmetur eignir. Vi mat 4 fasteignum skal midad vid markadsvirdi peirra en p6
ekki lezgra en fasteignamat eignar. Med fasteignamati er att vid hismat og [63armat.

Verdi 4dgreiningur um mat 4 verdmati fasteignar skal umsjdénaradili éska eftir verdmati 16ggilts
fasteignasala. Umsjénaradili dkvedur { samrddi vid krofuhafa val & loggiltum fasteignasala,

* Kostnadur af mati greidist af lntaka.

Vid mat 4 verdmeeti.bifreida skal leggja til gfuﬁdvallar séluverd samkvamt (tgefnum vidmidum
Bilgreinasambandsins e6a mat l6ggilts bilasala.

Verdi dgréiningur um mat 4 verdmasti blfrelﬁar skal urnSJonaraﬁlll 6ska eftir verdmati 16ggilts
bilasala. Umsjénaraili { samrddi vid krofuhafa dkveSur val 4 16ggiltum bilasala. KostnaGur af

mati.greidist af lantaka.

i Zé%
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9. gr.
‘ Tengilidir
Krofuhafar skulu hver fyrir sig tilnefna tengilidi sem taka vid tillégum um skuldaadldgun fra
lintaka eda umsjonaradila. Tilkynna skal um pd adila til Radgjafarstofu um fjarmél heimilanna
sem heldur utan um per upplysingar. Tengilidir peirra adila sem hagsmuna eiga ad-gata { hverju
tilviki skulu ef med parf mynda samradshép sem umsjénaradili getur bodad 4 fund til ad kynna

og fjalla um tillégur.

III. kafli
Skilyrdi sértaekrar skuldaadlégunar

10. gr.
Greidslugeta
bad er skilyrdi fyrir sampykki sérteekrar skuldaadlogunar ad lantaki oaleéa maki hans hafi
greidslugetu af skuldbmdmgum fyrir amk. 110% af markadsvirdi vedsettra eigna. Sé
grelf’)sluaeta meiri skal greidslugeta rdda fjarhad skuldbindinga sem greitt er af, Med veOsettum
eignum er 4tt vid ibudarhlisnzdi sem samrymist fjolskyldustzrd og ad jafnadi eina bifieid.

. bratt fyrir dkvadi 1. maélsgreinar er heimilt ad veita peim sem ekki uppfyllir skilyrdi um

greidslugetu l4na sem nema 110% af markadsvirdi vedsettra fasteigna langtimaldn sem nemur
a.m.k. 80% af markadsvirdi vedsettra eigna, enda hafi hann greidslugetu til ad greida af pvi lani.
St fjarhed sem er mismunur 4 framangreindri fjarhed og 110% af verdmeti fasteignar er sett &
bidlan til priggja 4ra 4 sidari vedrétti. A3 premur drum lidnum er greidslugeta ldntaka endurmetin
og greidslubyrdi lana adlogud, eftir atvikum med sélu eigna. Beiting pessa trradis er had fijalsu

mati kréfuhafa.

Beiting trrda hja hverti og einni fjdrmélastofhun er had pvi ad pau samramist gildandi
lanareglum vidkomandi fjdrmalastofiunar og peim l6gum sem gilda um starfsemi hennar.

11. gr.
Sala eigna
Ef greidslugeta er undir vidmidunarmdrkum { 10. grein mé setja pad skilyrdi fyrir sértakri
skuldaadlégun ad pad takist ad selja eda skipta 4 ibudarhisnadi og bifieid fyrir minni eda
6dyrari eignir pannig ad heildarskuldir verdi adlagadar ad greidslugetu allt par til nad er
nidurstédu sem svarar til framangreindra vidmiSunarmarka um greidslugetu.

Vi sértzeka skuldaadlégun skal mida vis ad par eignir verdi seldar sem ekki eru naudsynlegar .
til heimilishalds, svo sem sumarhis, ferdavagnar eda bilar, til ad létta 4 skuldum og draga (ir
greidslubyrdi. Eignaleigur geta haft milligéngu um s6lu 4 bifreidum t.d. med pvi ad leysa til sin

bil sem er med dhvilandi 14ni 4 markadsverdi sbr. 8. gr.

Gefa skal hefilegan frest til solu eigna. Heimilt er ad beita timabundnum drradum, s.s.
greidslufrestun 4 medan 4 sélutilraunum stendur:
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2. o
* Endurfjarmdgnun lina
Per skuldir sem eru undir 110% af markadsverdi vedsettra eigna standa Gbreyttar eda eru
" endurfjérmagnadar med verdtryggdum eda Gverdtryggdum lanum i islenskum krénum.
Lanveitendur bilaldna geta p6 dkvedid i sérstokum tilvikum ad ldn skuli 4fram standa [ erlendri

mynt.

Ef lan vegna endurfjarmdgnunar eru med breytilegum voxtum kunna afborganir af peim ad
hekka eda leekka i samrzmi vid almennar breytingar 4 mérkudum.

13. gr.
Greidslur samkvaemt greidsludsetlun
Vio gerd greidsludastlunar skal mida vid ad umszkjandi greidi eins mikid og greidslugeta hans

og maka, skv. 7. gr., leyfir.

Tilgreina skal sérstaklega per skuldir sem falla innan greidslugetu lantaka og hvada hlutfall
verOi greitt af peim skuldum 4 samningstima. Einnig skal tilgreina skuldir sem falla utan veds
eda eru umfram vidmidunarmérk skv. 10. gr. og hvada hlutfall, ef eitthvad, verdi greitt af peim

kréfum medan 4 skuldaadlégun stendur.

14. gr.
Medferd krafna ilok timabils
Ef lantaki stendur vid greidslur samkvaemt greidsluaztlun i 3 4r frd undirritun samnings um
sértzzka skuldaadlogun, falla nidur eftirstodvar peirra krafha sem greidsludstiun néddi ekki til.
Hafi hluti vedkrafna verid settur 4 bidldn hefjast greidslur peirra ad loknu
skuldaadlogunartimabili, eftir pvi sem greidslugeta lantaka hrekkur til. Vedskuldir umfram
110% af verdmzeti eignarinnar sem standa jafnframt utan greidslugetu lantaka { lok timabils falla

nidur.,

IV. kafli
Ymis dkvadi

15. gr.
Synjun beidni
Akvabi laga um ‘timabundna greidsluadlogun fasteignavedskrafha 4 ibidarhiisnedi og X. kafla
a. laga um gjaldprotaskipti, er varda atvik sem leida til pess ad hafna beri greidsluadlégun skulu
: einnig gilda um sérteeka skuldaadldgun eins og vid getur att sbr. pé 3. mgr. 4. gr.

Telji umsjénaradili 4 einhverju stigi ad grundvo[l skorti fyrir sérteekri sku]daac’)logun, skal hann
tilkynna pad lantaka og helstu kr6fuhdfum eins fljétt og vid verdur komid.
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: 16. gr.
Lantaki stendur ekki vid skuldbindingar samkvzemt sérteekri skuldaadlogun
Ef lantaki stendur ekki vid greidslur { samrazmi vid skuldaadlégunina geta kréfuhafar dkvedio ad

skuldaadldgun falli nidur.

bratt fyrir dkvaedi 1. mgr. getur lantaki 6skad eftir timabundnum greidsluerfidleikatirreedum hja
lanastofnun medan 4 skuldaadlogun stendur. Skilyrdi fyrir ad slik drradi séu veitt eru:
a. -A0 greidsluerfibleikar stafi af dvantum timabundnum erfidleikum vegna veikinda, slysa,
minni atvinnu, atvinnuleysis eda 68rum 6 fyrirsédum atvikum. .
b. A3 adrir ldnardrottnar umsakjanda sampykki einnig ad veita adstod vegn
greidsluerfidleika.
c. A0 greidslubyrdi umszkjanda samkvamt greidslurnati sé umfram greidslugetu.
d. A8 greidslubyrdi umseakjanda eftir skuldbreytingu og/eda frestun 4 greidslum ramist

innan greidslugetu.

17. gr.
Rangar upplysingar gefnar eda latid hja 1ida ad veita upplysingar
Ef upp kemur rékstuddur grunur um ad umsjénaradila eda 6drum kréfuhdfum hafi verid veittar
visvitandi rangar upplysingar eda I4tid hj lida ad veita naudsynlegar upplysingar svo unnt veri
ad meta med réttum hetti eignir, skuldir og greidslugetu lantaka geta krofuhafar dkvedio
adsértek skuldaadlogun falli nidur. Akvordun um nidurfellingu skuldaadlégunar skal tekin &

sameiginlegum fundi keofuhafa.

18. gr.
Adilar samnings pessa skuldbinda sig til ad fylgja vondudum vidskiptahdttum i hvivetna, virda
jafnredi { framkvaemd, heidarlega upplysingagjof til allra vidskiptamanna sinna. Umsjonaradili
varQveitir gégn og skréir hvort fallist er & beidni um skuldaadlogun, med upplystu sampykki

lantaka. Heimilt er a0 vardveita gégn med rafreenum hztti.

19. gr.
Samkomulag petta skal endurskoda f siGasta lagi fyrir lok ars 2012.

20. gr.
Samkomulag petta er gert med fyrirvara um sambykki- Samkeppniseftirlitsins par sem
samningsadilum er ljést ad i pvi felst samreeming 4 vidskiptaskilmalum keppinauta sem farid
getur gegn banni vid samkeppnishamlandi samstarfi skv. 10. gr. samkeppnislaga, nr. 44/2005.
Samningasadilar munu G6ska eftir undanpdgu Samkeppniseftirlitsins samkvamt 15, gr. stmu

faga.

Samstarf samningsadila einskordast vid dkvadi samkomulagsins, Samkomulagid hindrar ekki
ad fjdrmalafyrirteeki geti veitt vidskiptavinum sfnum frekari greidsluerfidleikalirredi en
'samkomulag petta melir fyrir um eda keppi ad &0ru leyti 4 grundvelli vidskiptaskilmaéla.
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Reykjavik 31. oktdber 2009
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Vidauki nr. 1
vid samkomulag um verklagsreglur um sértzeka skuldaadlogun einstaklinga

Eftirtaldir 16gadilar, sem eru adilar ad Samtokum fjarmélafyrirtekja (SFF) og Landssamtdkum
lifeyrissj68a (LL), falla undir samkomulag SFF, LL, Ibidalénasjéds og slitastjornar SPRON,

dags. 31. oktéber 2009.

Eftirtalin adildarfélég SFF falla undir samkomulagid:

e AFL-sparisj6dur
e Avant hf.

» Byr sparisj60ur

« NBIhf.

o [slandsbanki hf.

« Lysing hf,

« Nyi Kaupping banki hf.

« SP fjarmdgnun hf.

« Sparisj6dur Bolungarvikur

e Sparisj6dur Hofohverfinga

o Sparisjodurinn { Keflavik

o Sparisjédur Myrasyslu

e Sparisj6dur Nordfjardar

e Sparisjédur Olafsfjardar

» Sparisjédur Skagafjardar

¢  Sparisjodur Strandamanna

o Sparisjédur Sudur-bingeyinga
» Sparisjédur Svarfdela

e Sparisj6dur Vestmannaeyja

o  Sparisjédur Pérshafnar og nagr.
o Tryggingamidstédin
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Sameiginlegar reglur fjarmalafyrirtaekja um fjarhagslega endurskipulagningu
fyrirtaekja

1. Inngangur

Reglur pessar eru settar i samraemi vid 3. gr. laga nr. 107/2009 um adgerdir i pagu
einstaklinga, heimila og fyrirtaekja vegna banka- og gjaldeyrishrunsins og skulu gilda til
jafnlengdar pvi akvaedi laganna. Reglurnar eiga vid lIogmaetar kréfur fiarmalafyrirtaekja, p.e.
krofur sem njota réttarverndar ad islenskum eda alpjédlega vidurkenndum l6gum. Telji
lantaki krofu fjarmalafyrirtaekis ologmaeta eda oOréttmaeta skal hann beina itarlegum
rékstudningi med malsastaedum sinum til vidkomandi fjarmalafyrirtaekis. Sé nidurstada
fijarmalafyrirtaekis ad krafan sé éréttmaet efa él6gmaet skal fella kr6funa nidur ad pvi leyti
sem Vvid & Fjarmalafyrirtaekin  hafa reglurnar til vidmiGunar vid fjdrhagslega
endurskipulagningu fyrirtaekja til ad tryggja samraemi i vinnubrégdum vid Urvinnslu mala.
Reglurnar taka mid af peim sjénarmidum sem fram koma i athugasemdum vid frumvarp pad
sem vard ad 16gum nr. 107/2009 um jafnraedi og gegnsaei vid medferd einstakra mala, auk
hinnar almennu kréfu um heilbrigba og gdéda vidskiptahaetti, Markmid vinnu vid
endurskipulagningu fyrirtaekja er ad hamarka endurheimtur fjarmalafyrirtaekja, en héfd er
hlidsjon af peim skilyrdum og sjonarmidum sem lyst er i reglum pessum og légum nr.
107/2009. Samhlida pessum reglum vinna fjarmalafyrirtaeki i samraemi vid 6nnur I6g sem um
starfsemi peirra gilda, shr. 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, l16g um opinbert eftirlit
med fjadrmaélastarfsemi, nr. 87/1998 og fleiri 16g. A grunni peirra laga hafa sidan 6ll
fijarmalafyrirtaeki sem pessar reglur varda sett sér innri ldna- og afskriftareglur sem fjalla um
framkvaemd og akvardanatdku i einstokum lanamalum. Auk pess purfa fjarmalafyrirtaeki |
starfsemi sinni ad fylgja almennum légum eins og samkeppnislégum, 44/2005, [6gum um
personuvernd og medferd persénuupplysinga, nr. 77/2003 og l6gum um adgerdir gegn
peningapveetti og fijarmdégnun hrydjuverka, nr. 64/2006.

2. Skilyrdi fyrir fijdrhagslegri endurskipulagningu

A8 nedan eru talin pau skilyrdi sem fyrirtaeki parf almennt ad uppfylla til ad eiga kost a
fijarhagslegri endurskipulagningu. Med fjarhagslegri endurskipulagningu er hér att vid pad
begar endurskipulagning kann ad leida til eftirgjafar skulda eda annarra ivilnana fra gerdum
samningum:

2.1.  Endurheimtur krafna fjarmalafyrirtaekis verdi betri eftir endurskipulagningu &
skuldum fyrirtaekis en vid upplausn pess ad mati fjarmalafyrirtaskis.

2.2.  Fyrirtaeki geti synt fram a a0 sjédstreymi standi undir greidslu a skuldum eftir
endurskipulagningu. Vid mat a fjarhaed skulda eftir endurskipulagningu verdi
hofd hlidsjon af vaentri greidslugetu, heildarvirdi og eignavirdi fyrirtaekis .

2.3. Traust og trunadur parf ad rikja i vidskiptasambandi fyrirtakis og
fjarmalafyrirtaekis. [ pvi sambandi er m.a. horft & vidskiptaségu fyrirtaekisins,
eigenda pess og stjérnenda.

2.4,  Fyrirtzkid syni vilja til samvinnu og veiti fjarmalafyrirtaeki allar naudsynlegar
upplysingar til ad meta grundvaéll fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu.

2.5. Fyrirtzeki veiti fjarmalafyrirtaeki heimild til ad vinna fjarhagslega
endurskipulagningu fyrirtaekis i samvinnu vid adra kréfuhafa, pegar vid a.

2.6.  Fyrirtaeki veiti fjarmalafyrirtaeki heimild til ad framkvaema areidanleikakénnun
a fyrirtazkinu ef dstada pykir til.
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2.7. Ekki pyki liklegt ad adrir krofuhafar muni krefjast gjaldprotaskipta 4
fyrirtakinu.

3. Mat & fyrirtaeki
begar kannad er hvort skilyrdi fjarhagslegrar endurskipulagningar séu uppfyllt leggur
fijdrmalafyrirteeki mat 4 ymsa peetti sem snla ad rekstri, stjérnun, efnahag og
rekstrarumhverfi fyrirtaekisins m.a.:
3.1,  Eignir og skuldir par sem m.a. er lagt mat a:
3.1.1. Verdmaeti trygginga og helstu eigna fyrirtaekis.
3.1.2. Méguleika & hagraedinguy, t.d. hvort selja megi éardbaerar eignir
3.1.3. Skuldir og skuldbindingar fyrirtaekisins, p.m.t. abyrgdir
3.1.4. Tryggingastddu fjarmalafyrirtaskis, par sem m.a. er lagt mat a
liftima eigna og veda sem standa ad baki skuldum
3.2. Greidslugetu par sem m.a. er lagt mat a:
3.2.1. Rekstrarazetlun, sjédsstreymi og lykilforsendur.
3.2.2. Astlun um hagraefingu, t.d. hvort draga megi Ur
rekstrarkostnadi.
3.3.  Verdmeeti fyrirtackis med hlidsjon af daetludu sjédstreymi.
3.4. Ordsporsaheettu fyrirtaekis og fjarmalafyrirtaekis af fjarhagslegri
endurskipulagningu.
3.5. Tengdir adilar eru metnir heildstzett eftir pvi sem vid &.

4. Mat 4 dframhaldandi patttoku eigenda og stjornenda fyrirtaekis
Vid mat fjarmalafyrirtackis & 4framhaldandi patttéku eigenda og stjornenda i rekstri
fyrirtaekja eftir fjdrhagslega endurskipulagningu er einkum horft til vidskiptaségu peirra,
samstarfsvilja vid hina fjdrhagslegu endurskipulagningu og pydingu beirra fyrir framtid
fyrirtaekja. Vid mat & pessum pattum er m.a. horft til eftirfarandi atrida:
4.1, Vid mat a vidskiptasdgu eigenda og stjérnenda er m.a. horft til eftirfarandi
patta:
4.1.1. Hefur almennt verid stadid vid samninga vidskiptavinar og
fiarmalafyrirtaekis?
4.1.2. Hefur upplysingagjof almennt verid g6d?
4.1.3. Hafa ardgreidslur og launagreidslur verid | takt vid

rekstrarforsendur?
4.1.4. Er rekstrarsaga fyrirtaekisins géd pratt fyrir fjarhagslega
' erfidleika?
4.1.5. Hafa samningar og l6g verid brotin vid medferd og sélu eigna
fyrirtaekis?

4.2.  Vid mat & samstarfsvilja vid framkvaemd endurskipulagningar er m.a.
horft til eftirfarandi patta:
4.2.1. Hafa allar naudsynlegar upplysingar verid veittar?
4.2.2. Hefur fyrirtaekid studlad ad samstarfi kréfuhafa par sem vid a?
4.2.3. Rikir almennt traust milli adila? '
4.3.  Vid mat & pvi hvort patttaka eigenda og stjérnenda baetir endurheimtur
skulda er m.a. horft til eftirfarandi patta:
4.3.1. Hafa peir feerni og / eda pekkingu sem er verdmaet vidkomandi

rekstri?
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4.3.2. Hafa peir vidskiptasambénd sem eru rekstrinum dyrmaet?

4.3.3. Eru peir handhafar leyfa sem eru rekstrinum verdmaet?

4.3.4, Erstada peirra samkvaamt samningum slik ad endurheimtur
fijdrmalafyrirtaekis verdi lakari an peirra?

5. Skilmalar sam'n'inga vid endurskipulagningu
[ tengslum vid samninga um fjdrhagslega endurskipulagningu fyrirteekis kann
fjarmala-fyrirtaki ad gera krofur um frekari skilmala og kvadir & fyrirtaeki eftir pvi sem vid a.

bessir skilmdlar geta t.a.m. falist i:

10 19
5.2
5.3;
5.4,
5.5
5.6.

5.7.
5.8.

Krafa um eiginfjarframlag eigenda til rekstursins og / eda til nidurgreidslu a s
kuldum fyrirtaekis vid fjarmalafyrirtaeki.

Ardgreidslubann og takmarkanir & uttektum eigenda.

Takmarkanir & launagreidslum og 6drum hlunnindum eigenda og stjérnenda.
Takmarkanir 4 breytingu & stjérn fyrirtaekis eda tilgangi pess dn sampykkis
fiarmalafyrirtaekis.

Krafa um auknar tryggingar fyrir skuldum fyrirtaekisins, m.a. i eignum félagsins
og sjédstreymi og/eda eignarhlut eigenda i fyrirtaeki.

Heimild til ad skipa fyrirtaeki tilsjonarman, radgjafa og/eda ohadan
stjérnarmann.

Krafa um reglulega upplysingagj6éf um rekstur, efnahag og sjodstreymi.

Krafa um ad skuldum sé breytt [ eigid fé og/eda fjarmélagerningar gefnir ut
med breytirétti [ hlutafé.

6. Adferdarfraedi og sjénarmid
Adferdafradi vid endurskipulagningu skulda mun 6dru fremur taka mid af vidskiptalegum og

samkeppnislegum sjénarmidum dsamt kréfum um gegnsaei.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Taka skal tillit til samkeppnislegra &hrifa endurskipulagningar fyrirtaekis
samkvaemt &liti Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008 fra 12. névember 2008. [ pvi
sambandi skal m.a. leitast vid ad velja pd leid vid endurskipulagningu sem eflir
samkeppni eda raskar henni minnst. Ekki skal vikid til hlidar augljosum
hagsmunum fjarmalafyrirtaekis af pvi ad hdmarka verdmeeti, tryggja hagsmuni
fiarmalafyrirtaekja og vinna hratt ad drlausn mala.

Medan & vinnu vid lausn & skuldavanda fyrirtaekja stendur kann ad reynast
naudsynlegt ad halda 4fram innheimtu skulda til ad geeta hagsmuna
fjarmélafyrirtaekis. Med innheimtu er &tt vid innheimtu samkvamt
innheimtuldgum nr. 95/2008 eda l6ginnheimtu samkvamt réttarfarslégum.
Ekki er gert rad fyrir pvi ad nidurfelling skulda breyti neikvaedri eiginfjérstédu
fyrirteekja | jdkveeda. A hinn bdginn er henni ztlad ad styrkja efnahag
fyrirtaekja til lengri tima.

Fjarmalafyrirtaeki leitast vid ad hafa verklag eins gegnszett og vél er a. [ bvi
felst ad allar dkvardanir um skuldbreytingar og breytingar & skilmalum skulu
fara i gegnum ndkvaemlega skilgreint ferli hjé kréfueigendum og skal bokad
sérstaklega um allar &kvardanir og peer vardveittar hjé kréfueiganda. Fara
verdur eftir sambaerilegu ferli og gildir um lanveitingar og tryggja barf
hlutlzaegni vid akvardanatdku.
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6.5.  Pbar sem fyrirsjdanlegt er ad greidslugeta sé engin efa mjog takmorkud verdur
bannig ekki séd ad Onnur Urraedi séu tek en ad leita fullnustu i eignum

lantaka.

7. Helstu gogn vid mat og trvinnslu mala
Adur en fijarhagsleg endurskipulagning & sér stad pa gerir fjarmalafyrirteeki kréfu um
eftirfarandi upplysingar og gogn eftir pvi sem vid a: :

7.1. Stadfestar' og/eda endurskodadar upplysingar um rekstur, efnahag og

sjodstreymi fyrirtaekis sidustu ara med skyringum.

7.2.  Fjarhagsdeetlun fyrir naestu 3-5 drin sem synir dazetladan rekstrar- og
efnahagsreikning og sjédstreymi, dsamt ségulegum rekstrartélum. Einnig yfirlit
yfir helstu ahrifapzetti og forsendur daetlana.

7.3.  Sundurlidad yfirlit yfir skuldbindingar fyrirtaekisins, p.m.t. skuldir vid
fiarmala-fyrirtaeki, adra lanadrottna og opinbera adila, eignarleigusamninga
og abyrgdir fyrirtaekis og eiganda pess.

7.4.  Fjarfestingadaetlun par sem skilgreindar eru paer fjarfestingar sem eru
fyrirtaekinu naudsynlegar til ad vidhalda &aframhaldandi starfsemi og na
datludum arangri.

7.5.  Upplysingar um vidskiptasamninga, vidskiptasambond og tekjuskiptingu,
einkum sérpekkingu eda einkaleyfi.

7.6.  Skipurit fyrirtaekisins og upplysingar um stjérnendur.

7.7. Upplysingar um tengd félég/fyrirteki og vidskipti vid tengda adila, par
medtaldar dbyrgdir.

7.8.  Yfirlit yfir helstu rekstrartengdar eignir.

7.9. Aldursgreindan lista yfir vidskiptakrofur og vidskiptaskuldir, dsamt mati a
endurheimtum og stédu innheimtu.

7.10. Aldursgreindar birgdir og endurmetid virdi peirra.

7.11. Vedhokarvottord eigna, fastafjarmuna og lausafjarmuna og uppreiknud stada
allra vedskulda.

7.12. Upplysingar um breytingar a framsetningu reikningsskila.

7.13. Akvardanir um vidskiptasamninga og tryggingar sem hafa verid teknar &
sidustu tveimur drum.

7.14. Upplysingar um hvort fyrirtaekid standi i malaferlum.

7.15. Adrar upplysingar sem ad mati fjarmalafyrirtaekis eru taldar skipta mali vid
mat a grundvelli fjarhagslegrar endurskipulagningar.

8. Soluferli eigna .
Fjdarmalafyrirtaeki getur purft ad taka yfir eignarhlut i fyrirtaeki ad hluta eda 6llu leyti i peim
tilgangi ad tryggja fullnustu eigna fjarmalafyrirtzekisins eda sem patt i fjarhagslegri
endurskipulagningu fyrirtaekis. Avallt er pé stefnt ad fjarhagslegri endurskipulagningu an
yfirtéku. Komi til yfirtéku hafa fjarmalafyrirtaeki hlidsjon af eftirfarandi sjonarmidum vid sélu
yfirtekinna eigna, eftir pvi sem vid a:
8.1. Stefnt er ad pvi ad selja eignarhluti i fyrirtaekjum eins fljott og hagkvaemt er.
8.2. Eignaumsyslufélag eda fjarmalafyrirtaeki halda utan um séluferli eigna, eftir
atvikum, i samraemi vid 21. og 22. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002
og leidbeinandi tilmaelum Fjarmélaeftirlitsins nr. 1/2004, bar sem er m.a. lyst
timabundnum heimildum banka til eignarhalds fyrirtaekja { atvinnurekstri.
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8.3.
8.4.

8.5.

8.6.

Stefnt skal ad opnu og gagnsaeju séluferli og jafnraedis medal fjarfesta.

[ einhverjum tilvikum kunna hagsmunir fyrirtaekis og fjarmalafyrirtzekis ad
kalla @ lokad Gthbod efa annars konar fyrirkomulag 4 s6lu eigna, t.d. vegna
akvaeda hluthafasamkomulags eda sampykkta um forkaupsrétt, sjonarmida
annarra eigenda, kréfuhafa eda eigenda vidskiptaleyfa, pegar &zetlad
soluverdmaeti réttleetir ekki kostnad vid opid Utbod eda vegna annarra
augljosra hagsmuna fyrirtaekis eda fjarmalafyrirtaekis.

Akvordun um sélu & eignarhlut fjdrmélafyrirtaekis og adferd vid sélu skal
rokstudd og skrad eins og adrar radstafanir tengdar fjarhagslegri
endurskipulagningu fyrirtaekja.

Vid sélu eigna verdur héfd hlidsjon af liti Samkeppniseftirlitsins nr. 3/2008 fra
12. névember 2008 og umraduskjali Samkeppniseftirlitsins nr. 2/2009 um
banka og endurskipulagningu fyrirtaekja, shr. lid 6.1 { pessum reglum.

bessar reglur, eins og kynntar @ morgunverdarfundi 3. mars, hafa verid stadfestar af FME






o 3 v 39¢ Arion banki

Urreedi fyrir
fyrirtaeki
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| Inngangur

Hér ad nedan er lysing & beim Grrezdum sem Arion, banki bydur vid fjrhagslega endurskipulagningu fyrlrtakja Lysingin
er til vidbétar peim Urrezfum sem tilgreind eru f reglum Arion banka um fjarhagslega endurskipulagningu fynrtmkja
Reglurnar voru fyrst gefnar 0t [ jandar 2008 og ndverandl dtgafa peirra var stadfest af Fjgrmalaeftiriitinu pann 25. jonf
2010. bess! lysing & drredunum: er birt med fyrirvara um sambykki Fjarmélaeftirlitsins.

Forsenda fjirhagslegrar endurskipulagningar

Med fjérhagslegrl endurskipulagningu er 4tt vid begar endurskipulagning kann ad leida til eftirgjafar skulda eda annarra
ivilnana fré gerdum samningum. Til ad eiga kost & fjérhagslegri endurskipulagningu parf fyrirteeki ad uppfylla skilyrdi f
samelginlegum reglum fjarmalafyrirteekja um flarhagslega endurskipulagningu fyrirteekja. Medal skilyrda sem parf ad

uppfylla eru eftirfarandl:

Endurheimtur krafna bankans verdi betri eftir endurskipulagningu & skuldum fyrirteskis en vid upplausn bess ad

mati fjarmalafyrirtekls.
Traust og tranadur parf &d rikja [ viskiptasambandi fyrirteskis vid bankann, en i pvi sambandi er m.a. horft &

vidskiptastgu fyrirteekisins, eigenda pess og stjérnenda.
Aframhaldandl samstarf vid eigendur og stjérnendur byggir & pvl ad pelr pyki hafa fram ad feera verdmestl er beetl

endurheimtur fjarmélafyrirteekis.
Fyrirtaakid syni vilja til samvinnu og veiti flarmaélafyrirtaski allar naudsynlegar upplysingar til ad meta grundvall fyrir -

flarhagslegri endurskipulagningu.

Adlogun skulda ad virdi fyrirtekja

Ef greining. 4 stodu fyrirtekis leidir f [és ad reksturinn ber ekki ntiverandi skuldir kemur fj&rhagsleg endurskipulagning
til skodunar, Skilyrdi fyrir fjérhagslegrl endurskipulagningu er ad endurheimtur bankans f kjdlfar hennar verdl meiri en ef

gengid er ad eignum fyrirtekisins.

Gengider Gt fré pvfad endurhelmtur bankans midist vid 100% af virdi fyrirtezkis: Med virdi er éttvid heildarvirdi (rekstrarvirdl
ad vidbattum eignum sem ekki eru rekstrartengdar) eda eignavirdi eftir pvl hvort er hesrra. Rekstrarvird er byggt &
sjédstreymisgreiningu sérfraﬁing'a bankans en eignavirdi er byggt 4 mati fagadila & verdmeti elgna fyrirtekising (t.d.
fastelgnasals). Endurheimtur bankans samanstanda annars vegar af lanl innan greidslugetu og hins vegar fjarmdgnun

utan greidslugetu.

Lén innan greidslugetu '
Lan Innan greidslugetu (t.d. fjérfestinga- og rekstrarlan) midast vid greidslupol fyrirtekisins. Greldslubol er metid &f-

sérfradingum bankans (it fré drsrelkningum sidustu 4ra, sjédsstreymisézetiun stjérnenda, upplysingum um fyrirteskid
o0g b4 atvinnugrein semn fyrirtakid leggur stund 4. Kjdr [4na og nldurgreidsluferill taka mid af dtlénareglum bankans og
lansheefismati vidskiptavinar. Til a8 draga Ur gengisahettu f rekstri fyrirteekja er gert rad fyrir bvf ad skuldir séu [-s6mu

myntum og tekjur fyrirtekisins.
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Fjdrmégnun utan greidslugetu . . _

[ pelm tilvikum sem greidslugeta
fyrirteskis er l=gri en virdl pess parf Eftirg]6f
ad fijgrmagna mismun & ldnum Innan . T Fjérmaﬁga"‘n”
greidslugetu og virdis. . Askilegast er greidslugetu sitaPelaidie Rk
ad pessl munur sé fidrmagnadur med .o . Erfdu?;&pllﬂ[;;gr:gu
eigin fé og gerir bankinn &vallt kréfu Mettd Lén ihnan
. vird! grel@slugetu
um’ aukid elginfjarframlag elgenda vig fyrirteekis
flérhagslega endurskipulagningu. [ peim
tilvikum sem ekki er hegt ad brda bil

milli greidslugetu og virdis med eigin &

er lagt mat & adrar fjgrmognunarleidir,
svo sem umbreytingu skulda i eigid fé, breytirétt, [an utani greidslugetu eda bidlén. Nénar er fjallad um beitingu pessara

trrezda hér fyrir nedan, en pau eru had mati bankans & st66u og steerd fyrirteekisins, atvinnugrein-o.fl.

Nytt eigid fé: Meginreglan er sd ad samhlida skuldaadlogun purfi ad koma inn nytt eigid &, en eigid fé er mikilvaegur
pé&ttur I heilbrigdri fjsrmagnsskipan fyrirteekja. Elgen}jur eru avalit hvattir til ad koma inn med nytt eigid f&, annad hvort

sjélfir eda med pvi ad T4 nyja fjarfesta ad fyrirtakinu.

Hlutafé / breytiréttur: Ef eigendur geta ekki komid med nytt eigid fé ad rekstrinum, kemur til greina ad breyta skuldum
fyrirtazkisins [ hlutafé [ félaginu. [ einhverjum tilvikum er ekki tekin bein stada f fyrirtezkinu heldur veitt vikjandi [&n med
breytirétti bankans yfir [ hlutafé. Skilyrsi bessara leida er ad bad séu verdmastl félgin [ slikri stddu fyrir bankann.

L&n utan greidslugetu: Ef moguleikar eigenda til ad leggja fyrirtaskinu til nytt elgid Té eru ekki Tyrir hend! og bankinn
telur ekki hagstett ad breyta skuldum [ hlutafé skodar bankinn hvort haagt sé ad fjarmagna mismun & virdl fyrirtaskis
og greidslugetu med ldnum utan greldslugetu. Lénin eru eingreidsiuldn & markadsvixtum med vedi [ eignum félagsins.
Gert er r&d fyrir bvl ad lanin verdi endurfjarmagnud med rekstrarlénum, begar reksturinn er heefari til pess ad takast & vid
skuldir eda eigendur geta lagt félaginu til fifrmuni sfdar til ad takast & vid 1&n utan greidslugetu. :

Bidlan / elgld T4: Misguleiki er & bialani [ tilviki Itila og medalstérra fyrirteskja, par sem engin verdmestl eru talin félgin 1
elgnarhlut bankans og samstarf vid ndverandi eigendur er talin forsenda fyrir &framhaldand] rekstrl. Bidl&n ber [éga vextl
(2%) og er ekkivertryggt. Hofudstdll bidlansins er 4 gjalddaga ad tveimur til premur drum lidnum, en péa er gert rad fyrir
endurfjarmignun pess hluta sem reksturinn ber. Med bidléninu er skapad svigrdm fyrir bankann til frekarf endurheimtu ef
skyndilegur vidsniningur verdur f rekstri fyrirteekisins. Til ad styrkja efnahag fyrirtekja gerir bankinn pa kréfu ad eigendur
legsgi Tyrirtekinu til aukid eigid fé sem komi til l=kkunar & bidlnl. Til ad stuéla ad Innkomu nys eigin fjar er bankinn tilbdinn
ad le=kka bidlan hlutfallslega meira en sem nemur eiginfjérframiagl, en leekkunin tekur mid af verdmaztl bldlénsins ad mati

bankans & hverjum timapunktl, -

Skilmalar l[dnasamninga vid skuldaadldgun
Lanasamningar sem gerdir eru vid skuldaadlogun innihalda itarlega lénaskilmala sem kveda medal annars 8 um tryggingar

" Tyrir skuldum, takmdrkun & ardgreidsium, dkveedi um laun til stjﬁrnen'da, bann vid frekari skuldsetningu, o.fl. Hér er nénar
visad til kafla 4.5 f reglum Arion banka um fjérhagslega endurskipulagningu fyrirtakja.

Eftirgjdf skulda
Skuldir umfram- helldarvirdl fyrirtezkja eru afskrifedar og med bvl er studlad ad jakveedri elginfjarmyndun fyrirteekja [

kjolfar fjsrhagslegrar endurskipulagningar. Elgandi fyrirteskis hefur pannig ébata af pvl ad halda afram ad hltia ad rekstri
og auka ardsemi félagsins. bannig er jafnframt studlad ad baettum hagsmunum bankans par sem fyrirtekid verdur

heefara til ad takast & vid skuldbindingar sinar.
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1. ALMENNT

e | desember 4rid 2008 birti [slandsbanki verklagsreglur 4 heimasidu sinni vardandi Grraedi til lausna &
greidsluvanda fyrirtzekja i vidskiptum vid bankann. Verk]ag‘sreglur bessar hafa nd verid uppfaerdar med
bad a8 markmidi ad bankinn geti betur maett porfum fyrirteekja f greidsluerfidleikum.

¢ Reglur pessar koma | stad adur birtra verklagsreglna og hafa ad geyma upplysingar um pau drreedi sem
fyrirtaekjum f greidsluerfidleikum standa til boda. Slik trraedi geta falid [ sér eftirgjof skulda ad hluta sem

og adrar fvilnanir.

e Bankinn byggir allar dkvardanir sfnar um dUrlausnir & greidsluvanda fyrirtekja 4 vandlegri greiningu a
fjdrhagsstodu vidskiptavinar, vidskiptaségu, formlegu dhaettumati og ftarlegri skodun & greidsluhzefi. pa
taka 4kvardanir einnig mid af undirliggjandi dhaettu og beim tryggingum og dhaettuvérnum sem eru til

stadar i hverju tilviki.

2. URRAEDI [SLANDSBANKA — YFIRLITSMYND

Hvereru fylstu skref
L2 120

| t|mahundm lzekkun & I
Skilmilabreyting Ids[ubyrﬁl [3na, timabundin frestun 4 g_re1§_slue_rﬁ§§|a:_k m.
greidslum léna. . y

Hafudstéll erlendra l4na faergur yfir { 6fut 'tolslakkun gagnast
lslenskar krénur 4 lokagengi Sedlabanka fyn a-;kjurn mea erlend lan sem
Hofudstolslekkun fslands pann 29. september 2008. hafa tekjurl lslenskum kronun'i
erlendralina _jBa_nkmn askilur sér rétt til breytinga 4 Hu mun lfastum tJIfelIa Iaakka ;
skiptigengi og vidmidunardegi eftir 30. T
jtini 2010.
Helldarl4n félagsins |6gud ad greidslu-
getu samhliga endurskipulagningu
trar. Moguleg eftirgjof skulda.
Fullvist parf 23 vera ad ekki sé mégulegt
aﬁ laga grméslubyral ad greﬁslugetu med duga ekkl tll Leldlnm fylgja ymsar
endurf’armognun sklrmalabreytlngum kvaalr \
eﬁa hofuﬁstclslaakkun

U UppgioF skulda.

bar_f a8 nkja_: Fu!lt trau_st A milli
samningsabila.

7 54 3. pétt laga nr, 21/1991 Fynr fynrtaﬁkllvaran!egum
urii gjaldprotaskipti o.fl. -

Naudasamningar
krofuhaf‘a
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3. URRZDI [SLANDSBANKA — NANARI SKILGREININGAR

3.1  Skilmalabreytingar

Skilmélabreytingar fela f sér breytingu 8 46ur umsdmdu endurgreidsluferli og mida ad pvi ad gera lantaka kleift
ad adlaga endurgreidslu ad breyttu fjarstreymi. Slikt Grra=8i getur hentad vel pegar t.d. sjédsstreymi fyrirtaskis
stendur ekki undir greidslubyrdi lana vegna breyttrar eftirspurnar eda sélu eda ef sjodsstreymi er

arstidabundid.
. Skilmélabreytingar geta falid i sér:

e Breytingu a endurgreidsluferli og endurgreidslutima.

e Ad vanskilum sé baett vid héfudstdl. '

o Oreglulegt endurgreidsluferli.

e  Samid um vaxtagreidslur i tiltekinn tima.

e Samid um fastar grei@slur i tiltekinn tima (greidslumark).

e Breytingud mynt.

e Breytingu & ymsu er vardar upphaflega skilmala ldns eda lénasamnings, svo sem endurskodun fjdrméla-

og formkvada.

3.2  Hofudstélslekkun erlendra ldna

Héfudstdlsleekkun er etlad ad draga Gr gengisahaettu og studla ad traustari rekstrargrundvelli fyrirteekja sem
hafa staerstan hluta tekna sinna f islenskum krénum.

Til og med 30. jiini 2010 er hofudstéll erlendra lina laekkadur midad vid lokagengi Sedlabanka [slands pann 29.
september 2008. Um leid er lanunum breytt i islenskar kronur. Laekkunin er um 25% ad medaltali midad vid
gengi islensku krénunnar i april og mai 2010, en er misjéfn & milli mynta. Bankinn dskilur sér rétt til breytinga &

skiptigengi og vidmidunardegi eftir 30. jini 2010.

Hofudstélslaekkun tekur til 14na fyrirtaekja { erlendri mynt, par med talid Idna og samninga [slandshanka
fijarmégnunar vegna kaupa 4 bifreidum, atvinnuteekjum og atvinnuhtsnzdi.

Skilyr@i fyrir hofudstolsleekkun er ad lan hafi verid tekid fyrir 15. oktdber 2008 og pad sé i skilum. Til ad geta
sétt um hofudstélslaekkun parf fyrirtazki ad hafa ad minnsta kosti 25% tekna { islenskum krénum .

Kostir:
Hofudstoll 1ans leekkar.

e Gengishréun hefur ekki bein ahrif 4 héfudstdl ldnsins.
e Jafnari mdnadarleg greidslubyrdi.
Laskkar skuldir fyrirtaskja.

Okostir:
o Hofudstéll 1ans verdur | fslenskum krénum og pvi mun styrking & gengi fslensku krénunnar ekki lazkka

hofudstdl lansins. ‘ .
o Heerri vaxtagreidslur a.m.k. timabundid par sem innlendir vextir eru n( haerri en erlendir.

e  Greigslubyrdi getur haekkad.
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3.3  Skuldaadlogun

Skuldaadlégun hentar fyrirteekjum i greidsluerfidleikum par sem einfaldari trraedi svo sem héfudstdlslaekkun
og/eda skilmalabreytingar duga ekki til. :

Reglur um skuldaadlégun fyrirteekja skodast sem vidauki vid sameiginlegar reglur figrmalafyrirtaekja um
fjdrhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja sem settar voru { samreaemi vid 16g nr. 107/2009 og bankinn hefur
tekid upp. Skuldaadlégun er hdd peim skilyrdum og kvégum sem tiundadar eru f reglunum og sem [slandsbanki

setur hverju sinni.

Skuldaadlégun midar a8 bvi ad jafnvaegi verdi komid & virdi eigna og greidslugetu annars vegar og . '
fidrskuldbindinga fyrirtaekja hins vegar, samhlida endurskipulagningu rekstrar. Skuldaadlégun getur, f erfidustu
tilfellunum, falid i sér eftirgjof skulda samhlida endurfjdrmégnun og er pa studst vid eftirfarandi fjarhagsskipan

og vidmid:

e Ldninnan greidslugetu fyrirtaekis. Ldnum skipt i A- & B-hluta: -

o A-hluti er tryggdur ad fullu med fastafjarmunum svo sem fasteignum og fiskiskipum. Lan eruinnan
greidsluhasfis félags og er mifad vid ad vedsetningarhlutfall sé allt ad 80% af markadsvirdi
undirliggjandi fastafjdarmuna. Lénstimi og vaxtakjor taka mid af lanareglum bankans.

e  B-hluti getur verid tviskiptur:

o Hefdbundin rekstrarfjirmégnun a4 méti veltufjirmunum, svo sem birgdum og kréfum, i formi
skammtimaldna. Hdmarks vedhlutfall midast vid tegund undirliggjandi veltufjarmuna.

o Ladn med jéfnum afborgunum, par sem upphzed léna raedst af daetladri greidslugetu félagsins.
L&n eru ymist med vedi [ rekstrarfjdrmunum, 4n hefbundinna trygginga eda stydjast vid sidari
vedrétti sem falla utan 80% vedsetningar, b.e. ad jafnadi utan dszettanlegs vedhlutfalls ad mati

bankans. ;
o Ldnstimi og vaxtakjér taka mid af [Anareglum bankans.

Ldn utan grei@slugetu fyrirtaekis, C-hluti:

e Eftirstodvar heildarldna eru feerdar i eingreidslulan med gjalddaga eftir 3 4r. Hvorki eru greiddar
afborganir af héfudstdl né voxtum 4 [anstimanum. Lanid ber pé verdtryggda kjorvexti sem leggjast vid
héfudstdl arlega.

o [samningi um skuldaadlégun er kvedid & um tiltekna eftirgj6f skulda ad premur drum lidnum ef vid &,
ad pvi gefnu ad fyrirtaeki sé f skilum og standi vid greidslur A- og B- hluta. Vid gerd
endurfjdrmdgnunarsamnings og & fyrstu tveimur drum ldnstimans gefst eigendum p6 kostur @ ad greida
upp l4nid og kemur b4 til nidurfelling & méti [ peim hlutféllum sem um var samid f upphafi.

e Eftirgjof skulda verdur ekki meiri en svo ad eftir standi Ian sem eru samtals 110% af verdmaeti.
trygginga. '

e Lé&n utan greidslugetu geta ekki verid haarri en 50% af samanlégdum Gtldnum fyrirteekisins, eftir
hofudstdlslaekkun erlendra lana ef vid &. Reyriist hlutfallig hizerra er heimilt ad greida Ian nidur
leyfilegt hlutfall komi inn utanadkomandi eigid fé.

Onnur drraedi geta einnig verid hluti af skuldaadldgun. Daemium slikt er sala eigna, timabundnar éreglulegar
greidslur af [inum og aukning eigin fjdr. Samningur um skuldaadldgun felur i sér ad félog med tekjur f
- fslenskum krénum en lan { erlendri mynt nyti moguleika til héfudstolslaekkunar.

A8 framan er lyst verklagi og adferdum vid skuldaadlégun fyrirtaekja. Skuldaadlégun kemur til vishdtar 68rum
hefdbundnum arra2dum en kemur ekki f veg fyrir ad fyrirtaeki nyti sér formlega og 6formlega naudasamninga,
gjaldprot eda 6nnur Grraadi.
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Vi8 mat & hasfi fyrirtaekis til skuldaadlégunar parf ad vera fullreynt ad vandi félagsins sé med peim hzetti ad ekki
sé mogulegt ad adlaga greidslubyrdi ad greidslugetu med hofudstdlslaskkun, skilmalabreytingum eda 66rum
almennum adgerdum.

Skuldadlégun midar vid ad bankinn sé adalkrofuhafi fyrirtaekisins, par sem adkoma annarra kréfuhafa getur haft
ahrif 4 endanlega Utfaerslu endurskipulagningar eda stadid f vegi fyrir pvi ad skuldaadlégun néi fram ad ganga.
b4 geta adstaedur kallad 4 adrar Gtfarslur en hér er Iyst, svo sem uppskiptingu félaga eda nytingu breytiréttar
og/eda dskriftarréttinda (warrants). :

Fyrirvarar '
e Vidaukinn lysir i meginafcriaum skilyrdum, heimildum og leidum en skapar ekki einhlida rétt eda tilkall til

skuldaablégunar. _

e Vidauka pessum er a=tlad ad kynna pau Urraedi sem fyrirtaskjum standa til boda en urlausn 4
fidrhagsvanda og val & leidum i bvi sambandi er fyrst og fremst & eigin abyrgd hvers fyrirtaekis.

e Skattalegar kvadir sokum ivilnana i tengslum vid skuldaadlégun eru @ abyrgd f{/rirtakis.

e Kostnadur vid vinnu vegna skuldaadlogunar greidist af fyrirtaeki og er breytilegur eftir fjdrha=d skulda og
umfangi verks. '

e " Vidaukinn er birtur med fyrirvara um sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

3.4  Samningur um fijéls skuldaskil

Fyrirtaeki geta leitad eftir samningi um frjals skuldaskil vegna uppgjérs vid kréfuhafa, oft nefnd 6formlegur
naudasamningur. Slikt getur &tt vid ef greining & fjdrhagsstdu félags leidir i lj6s ad framangreind Grraedi henti
ekki eda leysi ekki vanda fyrirtaekis. ‘A pad einnig vid ef kréfuhafar eru margir eda bankinn ekki adalkréfuhafi.
Bankinn leitast vid ad stydja samninga um frjéls skuldaskil, ad pvi gefnu ad eftirtéldum atridum sé fullnzegt:

e Synt pykir ad med sliku muni bankinn endurheimta stzerri hluta krafna sinna, ymist sem hlutfall af
heildarkréfum eda sem krénutélu, en med formlegri fullnustuleid.

» Tryggt er ad jafnraedi riki medal kréfuhafa. '

e Samstada er medal allra ldnadrottna um Gthlutun og efni 6formlegs naudasamnings.

e Bankinn telur ad slikt samrymist markmidum peim sem sett eru fram { yfirlysingu rikisstjérnar [slands
um adgerdir til ad basta rekstrarumhverfi fyrirtzekja fra 2. desember 2008 par sem m.a. er visad til
samkeppnissjéna.rmi(‘ia og ad vidskiptavinum sé ekki mismunad med dedlilegum haatti.

o Liklegt pyki ad haegt verdi ad vernda verdmaati félgin f fyrirtaekinu, ymist efnisleg eda defnisleg, betur
med 6formlegri fullnustuleid en formlegri.

e AJ samningarnir samrymist ad &dru leyti dkveedum laga nr. 107/2009.

Samningur um-frjdls skuldaskil getur falid i sér framsal eigna til bankans. Beint framsal eigna midar ad bvi a8
hdmarka verdmaeti eigna fyrirtaekis med pvi ad leita fullnustu krafna med beinum samningum vid fyrirtaekid
sjalft og adra kréfuhafa. :

Ollu jafna leggst bankinn ekki gegn‘b\ﬂ ad minni kréfuhafar geti fengid fulla greidslu minni hattar skulda, enda
ndist full samstada i peim efnum medal kréfuhafa. Vid sblu slikra eigna er verdmaeti peirra radstafad til
kréfuhafa f samraami vio krﬁfurﬁﬁ.

3.4.1 Breyting skulda { hlutaf¢ eda fgildi eiginfjar

f undantekningartilvikum getur bankinn fallist & ad breyta skuldum f hlutafé, ad hluta til eda i heild ea igildi
eiginfjar, svo sem [ 6formlegum naudasamningum t.d. f peim tilgangi ad verja kréfu sem ella er talin tpud.
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Akvordun um slikt er h4d sampykki stjérnar bankans.

3.5 Naudasamningar

Fyrirtaeki getur éskad eftir greidslustédvun og/eda heimild til ad leita naudasamninga shr. 16g nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. Einnig er unnt ad 4ska eftir naudasamningi eftir upphaf gjaldprotaskipta. Héradsdémari
veitir heimild til greidslustédvunar eda til ad leita naudasamninga ad uppfylltum tilteknum skilyrdum og parf
m.a. % kréfuhafa til ad maela med naudasamningi.

Til ad naudasamningur teljist sampykktur parf jafn hatt hlutfall kréfuhafa ad sampykkja hann og pad hlutfall
eftirgjafar skulda sem lagt er til f samningnum. pé purfa ad ldgmarki 60% krofuhafa dvallt ad sampykkja
samninginn svo hann komist a. betta merkir ad t.d. 70% kréfuhafa parf til ad sampykkja samning sem leggur til
ad 30% krafna verdi greiddar og 80% krofuhafa ad 20% krafna verdi greiddar o.s.frv.

Naudasamningar taka po ekki til krafna sem tryggdar eru med vedi i eignum. Vedkrofur eru pvi greiddar ad
fullu ad pvi marki sem verdmaeati eigna hrekkur til ad greida kréfuna. pzer krofur sem ekki eru tryggdar med
vedi falla pvi undir naudasamninginn, komist hann 4. Légfraediinnheimta bankans sér um ad gaeta hagsmuna
bankans vid formlega naudasamninga i samradi vid vidkomandi afkomu- eda eftirlitseiningu bankans.

3.6 Naudungarsala

Um naudungarsolu gilda l6g nr. 90/1991. Bankanum ber ad gaeta hagsmuna sinna vid naudungarsélu med pvi
ad bjéda i eignir 4 opnu uppbodi. betta er gert til ad tryggja ad sem mest verdmazti faist fyrir eignina sem sidan .
er radstafad til greidslu vedkrafna.

Bankinn tekur afstédu til pess hvort hann ver kréfu sina & uppbodi og er pé lagt til grundvallar ad vedréttur
bankans, p.e. ahvilandi vedskuldir, séu innan markadsvirdis eignarinnar. Sé bankinn haesthjédandi a uppbodi
leysir hann eignina til sin. A8 uppbodi loknu Gthlutar syslumadur andvirdi eignar til kréfuhafa f samrami vid

krofurdad,

Umsjénaradili fullnustueigna annast sdlu eigna sem bankinn hefur eignast a nauﬁungarﬁppboai. Eignir eru
auglystar 4 almennum markadi. Skili endursala haarra verdi en innlausnarverd & uppbodi nytur uppbodsholi
pess med frekari innborgun & skuldir, eftir ad tillit hefur verid tekid til eignarhalds- og sélukostnadar.

3.6.1 Yfirtaka starfsemi eda eigna

Til bess getur komid ad bankinn leysi til sin‘starfsemi eda eignir fyrirtaekis  peim tilgangi ad tryggja fullnustu
krofu. Skulu slikar eignir seldar jafnskjott og hagkvaemt er [ samraami vid 22. gr. laga nr. 161/2002 um -
fiarmalafyrirtaaki, ad teknu tilliti til samkeppnissjénarmida. 3 kann ad vera ad einstakar einingar eigi sér
rekstrargrundvéll og verdur pd leitast vid ad hdmarka verdmazti peirra med pvi ad faera peer Gt ar rekstrinum og
koma peim i rekstrarhasft form med endurskipulagningu og 68rum videigandi adgerdum. ;
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INNGANGUR

Adgerdum | pagu fyrirteekja i greidsluerfidleikum er skipt I fiéra flokka fyrir utan hefébundin trreedi
greidslustodvunar og naudasamnings. bar er m.a. horft til edlis og sterdar fyrirtaekja asamt getu
naverandi eigenda til ad leggja fram nytt eigid fé § reksturinn.

Ljost er ad upp geta komid tilvik sem ekki eru talin falla { neinn pessara flokka og verdur pa ad leita
annarra leida vid Urlausn peirra. Landsbankinn setur ymis skilyrdi og skilmala [ tengslum vid fjarhagslega
endurskipulagningu sem m.a. koma fram [ 2, 5. og 7. kafla [ sameiginlegum reglum fjarmalafyrirteekja
um fjarhagslega endurskipulagningu fyrirteekja. Bankinn getur einnig sett frekari skilyrdi en pau sem
fram koma [ sameiginlegu reglunum, t.a.m. skilyrdi um ad fa hlutdeild i framt(dar s6luhagnadi eigna
innan 3-5 dra. Eitt af markmidum endurskipulagningarinnar er ad fyrirtaki verdi greidsluhaaft til lengri
tima. Ef bankinn telur vafa leika & ad ha=gt sé ad na pvi markmidi pa getur hann hafnad tilldgu um

endurskipulagningu.

A. Skuldbreyting - greidsla a véxtum asamt hluta afborgana:

Fyrirtaekjum sem geta einungis greitt vexti og hluta afborgana m.v. uppfeerd vaxtakjor stendur til boda
ad fa greidslufrest a-hluta eda 6llum afborgunum lana [ 12-24 manudi. Mida skal vid ad afborganir
séu greiddar eins og kostur er og ad skuldsetning verdi [ peirri erlendu mynt sem endurspeglar best
tekjur fyrirtaekjanna. Til lengri tima litid verda fyrirteekin ad geta stadid vid allar skuldbindingar sinar vid

bankann m.v. edlilegt endurgreidsluferli. .

B. Nidurfzersla & skuldum fyrirtzekis 4 moti eiginfjarframlagi eiganda:

Landsbankinn er reidubtinn ad feera nidur skuldir fyrirtaekja gegn pvi ad eigendur leggi fyrirtaskinu
til nytt hlutafé. Samhlida pessu kemur til greina ad breyta skuldum [ hlutafé eda vikjandi l&n. Vid
endurskipulagningu skulda skal tryggt ad nytt eigid fé fra eigendum og eftirstédvar skulda seu ad
mati bankans ad lagmarki 100% af virdi endurmetinna eigna, eda af verdmzati fyrirtaekis med hlidsjon
af azetludu sjodstreymi* eftir pvfi hvert er hearra, ad vidbzettu virdi annarra trygginga. Nytt eigid fé
‘greidist inn 4 Ian fyrirtaekis hja bankanum. Mida skal vid ad skuldir eftir nidurfellingu og eiginfjarframlag
eiganda séu ad jafnadi ekki haerri en 90% af eignavirdi eda heildarvirdi, hvort sem er haarra og verdi |
beim myntum sem endurspegla tekjur fyrirteekjanna. Fyrir hverja kronu eigin fjar sem eigendur leggja
fyrirteekinu til umfram 10% af heildarvirdi eda eignavirdi, l==kka skuldir fyrirteekis um 1,5 kronur @ medan
skuldir eru umfram 70% af heildarvirdi eda eignavirdi. Midad skal vid ad nidurfeersla verdi ekki hazrri
en B0% af hofudstdl lana. Kjor og lanstimi & [Anum eftir endurskipulagningu eru samkvaemt gjaldskra
bankans hverju sinni og taka mid af undirliggjandi vedum. Stefna skal ad pvl ad eins mikill hluti lana
fyrirteekis og mégulegt er sé ["'endurgreidsluferli en ljost er ad [ sumum tilfellum parf hluti ldna ad vera &
formi eingreidslulans:

*Heildarvirdl

C. Nidurfarsla a skuldum an eigihfjérframlags eiganda:

Hja fyrirtakjum i greidsluerfidleikum mad vaxtaberandi skuldir undir 750 m.kr, kemur til greina ad bankinn
feeri nidur skuldir fyrirtaekis ad hluta, an eiginfjarframlags eiganda, enda sé ljost ad eigandi geti ekki reitt
fram nytt eigid fé. Vid slika endurskipulagningu skal tryggt ad eftirstédvar skulda seéu ad mati bankans
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ad lagmarki 100% af virdi endurmetinna eigna eda af heildarvirdi, eftir vl hvort er hearra, ad vidhaattu
virdi annarra trygginga. betta a sérstaklega vid hja fyrirtaekjum par sem reksturinn byggir a vinnuframlagi
eigenda sjélfra og bankinn telur ekki raunheeft ad hann eignist hlutafeé fyrirtakisins. Midad skal vid ad
nidurfaersla verid ekki haarri en 60% af hofudstol [ana. Kjor og lanstimi a lanum eftir endurskipulagningu
eru samkvamt gjaldskra bankans hverju sinni og taka mid af undirliggjandi vedum. Reynt erad hafa sem
mest af l&num fyrirteekis | endurgreidsluferli en ljost er ad pegar ekkert eigid fé kemur fra eigendum pa
barf hluti [ana { sumum tilvikum ad vera a formi eingreidsluléns.

D.Yfirtaka Landsbhankans a hlutafé [ fyrirteki i samradi vid eigendur:

Verdi engin ofangreindra leida til ad basta stodu fyrirteekisins getur heppilegasta lausnin verid ad
Landsbankinn eignist fyrirtazkid med samningum vid eigendur, annad hvort einn eda med édrum stérum
krofuhofum. Hlutafé fyrri eigenda tapast allt, .enda verdlaust begar hér er komid. begar bessari adferd er
beitt er markmid bankans ad bjarga verdmaztum sem myndu ella tapast vid gjaldprot og tryggja ad sem
mest faist upp I skuldir begar fyrirtaekid verdur selt. [ sumum tilvikum getur st 6vissa sem kann ad rikja
um adrar skuldbindingar pd komid i veg fyrir ad haegt sé ad breyta skuldum [ hlutafé.






