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1. Inngangur

Fyrir Alpingi liggur nd ad taka akvordun hvort heimila eigi rikissjodi ad veita rikisdbyrgd eda ad
taka lan & innlendum fjarmalamarkadi til ad endurlana hlutafélaginu VHG hf. Um er ad reeda
framkveemdalan (brdarlan) ad fjarhad 9-10 ma.kr. sem ztlad er ad lansfjarmagna fyrirhugadar
framkvaemdir vid gerd vegganga undir Vadlaheidi @ arunum 2012-2014.

Hlutafélagid VHG hf. (VHG hf.) var stofnad 09.03.2011 & grundvelli sampykktar rikisstjornarinnar
fra 10.12.2010. Hluthafar félagsins eru Vegagerdin (rikissjodur) med 51% hlut og Greid leid ehf.
(GL ehf.) med 49%. GL ehf. var stofnad arid 2003 i peim tilgangi ad standa ad naudsynlegum
undirbuningi fyrir stofnum félags um gerd og rekstur jardganga undir Vadlaheidi. Ad félaginu
standa 06ll sveitarféldgin i Eypingi og ad auki fjarfestingafélagid KEA og nokkur énnur fyrirteeki a
Nordausturlandi. Eyping er landshlutasamtok sveitarfélagga a@ Nordausturlandi fra Fjallabyggé aé
vestan ad Langanesbyggd ad austan. Innan Eypings eru 13 sveitarfélog med um 30 pusund ibua
en steerst peirra er Akureyri.

TA LI = & Stofnhlutafé VHG hf. er 20 mkr. en gert er rad fyrir
Vadlaheidargong o, ad hlutafé félagsins verdi aukid i 400 mkr. begar og
S skl | £ ) ef endanlegar akvardanir verda teknar um ad radast
: Lntll:v.hhmu N i framkveemdirnar. Heimild er fyrir pvi i sampykktum

PR, . ¢ félagsins ad auka hlutafé pess i 600 mkr. Komi&
[Jardgtag 74 km)) ), hefur fram i fréttum, ad Vegagerdin (Vg) hafi i

m*s B byrjun pessa ars keypt ymis rannsoknargégn af GL
ilﬂ!itn'!ll I\, i fyrir 100 mkr. Aformad er ad Vg leggi pessi gégn inn
A el o | e i VHG hf. sem hlutafé. Stjérnarformadur VHG hf. er
| T < 5 Kristin H. Sigurbjornsdottir, framkv.stj. stjornsyslu-
] aledssiane A svids Vg. Adrir i stjorn eru Kristjan L. Moller, alpm.
. unager
wipongyr . og Pétur bor Jonasson, stjérnarform. GL ehf.

I umreedu um mali® & Alpingi hafa pingmenn lagt &herslu &, ad skilyrdi fyrir framangreindri
lansfjarheimild rikissjods til VHG hf. sé, ad rekstur VHG verdi ,sjalfbeer" og fjarmagnadar ad fullu
med veggjoldum. I bréfi innanrikisrddherra til stjérnar VHG hf. 8. juni sl. segir ordrétt um petta;

LAf halfu Innanrikisrdduneytisins er afstada til Vadlaheidarganga 6breytt, svo og studningur
vid ad verkid fari i Utbod og hagstsedasta tilbodi tekid a peim forsendum ad pvi grundvallar-
skilyrai sé fullnaegt ad aetla megi ad framkvaemdin verdi rekstrarlega sjalfbaer. bad er félagins
sem ad framkvaemdinni stendur VHG hf. ad fullvissa sig um ad fjarmdgnun verkefnisins sé

tryggo.“

Tilbod i staersta verkpatt verksins voru opnud i byrjun oktéber sl. I framhaldi af pvi hefur stjérn
VHG hf. unnid ad pvi asamt radgjofum sinum og Vegagerdinni (Vg) ad endurmeta fyrri forsendur
og Utreikninga og aazetlanir um ardsemi og veggjold i géngunum. A opnum fundi i umhverfis- og
samgongunefnd Alpingis sem haldinn var hinn 7. névember sl. voru kynntar nyjar forsendur og
nidurstodur Gtreikninga stjéornar VHG hf. um veggjold ofl. par kom fram, ad pad er mat stjornar
VHG hf. ad m.v. pessar nyju forsendur muni félagid geta greitt upp langtimalan sin & 25-30 arum
eftir opnun ganganna. I forsendum utreikninga félagsins er gert rad fyrir pvi ad lanstiminn versi
lengdur ef haekkun verdur & kostnadi eda spar um umferd ganga ekki eftir eda ef félagid akvedur
ad hafa veggjoldin lzegri.

pratt fyrir fyrirliggjandi daetlun og nidurstédu stjérnar VHG hf. sem kynnt var & fundinum hinn 7.
november sl. er ljost ad afram eru skiptar skodanir & medal pingmanna og uti i samfélaginu um
pbad hvort forsendur pessar séu raunhafar og hvort liklegt sé ad fyrrgreindum skilyrdum Alpingis
og stjornvalda um adé rekstur VHG verdi ,sjalfoeer" verdi fullneegt. bannig hafa m.a. fulltrdar
Félags islenskra bifreidaeigenda (FIB) gagnrynt forsendur og Utreikninga VHG hf. og lyst pvi ¥fir,
ad peir telji Utilokad ad veggjéld muni standa undir rekstri og endurgreidslu lana vegna VHG.
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Ord&id ,sjalfoaerni® (e. ,sustainability™) hefur mikid verid notad i umradunni um VHG sem meeli-
kvardi & ageeti verkefnisins. Ordid hefur svipada pydingu og hugtakid ,sjalfoaer préun® en par er
leitast vid ad meeta p6rfum samtimans an pess ad draga Ur moéguleikum komandi kynsldda til pess
ad maeta sinum porfum. Skirskotun til orkuaudlinda er augljés en hugtakid tekur yfir mun breidara
svid og byggir & premur meginstodum sem tengjast innbyrdis, p.e. umhverfi, efnahags- og
samfélagsmalum.

Notkun ordésins ,sjalfbeerni® i tengslum vid mat a fjarhagslegri getu VHG til pess ad standa undir
kostnadi verdur ad teljast afar 6heppilegt i pessu samhengi par sem skilningur manna a pvi hvad
att er vid er mjog mismunandi. Pad hefur leitt til pess, ad ymsir hafa haft tilhneigingu til ad tulka
og skilgreina hugtaki®d me& mismunandi heetti, allt eftir pvi hvar hagsmunir viskomandi liggja. Vid
mat a fjarfestingarverkefnum eins og pvi sem hér um radir er pvi heppilegra aéd nota vel skil-
greinda meelikvarda og hugtdk eins ,pjédhagslega ardsemi, ,ardsemi eiginfjar“, ,ad standa undir
ollum kostnadi“, ,tappol“, ,,ad geta stadid vid allar skuldbindingar sinar“ o.s.frv.

Eftir hrunid kom fram haveer krafa hja almenningi um ny og vondud vinnubrégd, um abyrgd
stjiérnmalamanna og um upplysingar og gagnsaei vid opinbera akvardanattku. Segja ma, ad petta
mal sé akvedinn proéfsteinn & pessa peetti og & pad samfélag sem vid lifum i.

Hofundur pessarar skyrslu telur sig hafa agaeta innsyn i petta verkefni auk pess sem hann hefur
téluverda pekkingu og reynslu af svipudum verkefnum hér & landi a lidnum arum. Af pessum
astaedum m.a. og jafnframt peim ad hann hefur fengid dkvedna hvatningu fra nokkrum adilum
utan stjornsyslunnar og Alpingis, akvad hann ad taka saman itarlega skyrslu og Utreikninga par
sem farid er yfir helstu peetti malsins og lagt faglegt og 6had mat & nyjustu forsendur og nidur-
stodur VHG hf. um sk. ,sjalfbeerni® ganganna. SuU skyrsla sem hér birtist er afrakstur pessarar
vinnu sem ad mestu var unnin i oktober-desember 2011 og ad hluta til sidla ars 2010.
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2. Samantekt, helstu nidurstéour

Pad er mat skyrsluhéfundar, ad innheimta veggjalda muni ekki na ad standa undir 6llum kostnadi
VHG hf. & naestu arum m.v. nlverandi forsendur félagsins sem kynntar voru a fundi i umhverfis-
og samgoéngunefnd Alpingis hinn 7. ndvember sl. Pad er jafnframt mat héfundar ad framangreindar
forsendur um VHG gangi ekki upp og ad endanlegur kostnadur verdi heaerri og tekjur af veggjéldum
lzegri en aaetlanir VHG hf. gera rad fyrir.

Helstu nidurstédur skyrsluhofundar vardandi fyrirliggjandi forsendur og aaetlanir stjornar VHG hf.
og stjornvalda um gerd og rekstur VHG eru eftirfarandi:

e bjodhagsleg ardsemi er of litil.

e Gongin eru of dyr i framkveaemd.

e  Mikil évissa er enn um azetladan heildarkostnad.

o Aeetladur umsjdnar- og stjérnunarkostnadur er of lar.

o Aaetladur rekstrar- og vidhaldskostnadur er of lar.

o Azetladur kostnadur vid innheimtu veggjalda er of lar.

e Nuverandi umferd er of litil.

e  Mikill samdrattur er i almennri umferd a pjédvegakerfi landsins.

e  Spa um umferdaraukningu a naestu arum er of ha.

e  Greidsluvilji vegfarenda er ofmetinn.

e Fjarhad veggjalda er of ha.

e  Tekjur af veggjoldum munu ekki nd ad standa undir 6llum kostnadi.
e Allar dzetlanir um kostnad og fjarhaed veggjalda hafa verid vanaeetladar fram ad pessu.
e Allar aatlanir um umferd hafa verid ofaatladar fram ad pessu.

e  Fyrirhugud uppbygging i orkufrekum i&nadi & NA-landi @ naestu arum mun ekki breyta peim
meginnidurstédum sem hér liggja fyrir.

e Hlutafé og eiginfjarhlutfall er allt of lagt.

e bessu verkefni fylgir gridarleg lanadhaetta og miklar likur eru & pvi ad rikissjéodur purfi ad
taka a sig pungar fjarhagslegar byrdar.

e Hverfandi likur eru & pvi ad haegt verdi ad endurfjarmagna framkvamdalan VHG hf. med
3,7% verdtryggdum voxtum an rikisabyrgdar arid 2017.

e Rikisabyrgd, fordeemi fyrir 6nnur fjarfestingarverkefni.
e  Litil atvinnusképun m.v. stzerd fjarfestingarinnar og ahasttu.
o Odsaettanlegt greidslufyrirkomulag langtimalana (,cash sweep").

e  Hatt hlutfall sumarumferdar og of lagt hlutfall kjarnaumferdar (vetur-, vor- og
haustumferd).

e Hjaleid um Vikurskard mun draga Ur umferd um gongin.
e Fjarhagslegur undirbaningur hefur verid évandadur og er of skammt a veg kominn.

e Ofagleg vinnubrégd af halfu stjérnvalda sem lanveitanda (abyrgdaradila) og takmorkud
hagsmunagaesla fyrir hond rikissjods.

e Takmorkud pekking og reynsla i hopi fjarmalaradgjafa VHG hf. og stjérnvalda i verkefnum
af pessu tagi.

e VHG yrdu mikil samgoéngubot fyrir vegfarendur og ibla og fyrirteeki & NA-landi. Heegt veeri
ad leida petta verkefni til lykta med 68rum leidum ef ahugi er fyrir hendi.
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3. Vidraedur stjérnvalda vio LL um lansfjarmoégnun vegaframkveemda

Eftir bankahrunid i oktober 2008 var ljost, ad rikissjodur myndi ekki hafa bolmagn a fjarlogum
naestu ara til ad radast i umfangsmiklar framkvaemdir né vera i stodu til taka lan til ad fjarmagna
slikar framkvaemdir. bvi yréi ad leita annarra leida til ad fjarmagna slikar framkvaemdir & vegum
rikisins ef paer settu ad eiga sér stad. I juni 2009 gerdu adilar vinnumarkadarins og stjérnvéld med
sér sk. ,stoduleikasattmala® par sem kvedid var & um ad stefnt skyldi ad pvi ad koma i gang
ymsum stérframkvaemdum & naestu arum sem fjarmagnadar yrdu af lifeyrissjodunum. Markmidid
med pessu var ad draga Ur atvinnuleysi og ad auka hagvoxt og ad koma hjélum efnahagslifsins i
gang a nyjan leik eftir hrunid. L6gd var ahersla & ad radist i pjédhagslega ardsamar framkveemdir
sem haegt yrdi ad fjarmagna med innheimtu afnotagjalda og an fjarhagslegrar adkomu og abyrgdar
rikisins. bessi nidurstada var m.a. fengin i samradi vid fulltrda Alpjodagjaldeyrissjédsins (AGS) sem
setti skyr markmid um ad draga ur hallarekstri og heildarskuldum rikissjéds & neestu 3-5 arum.

Um mitt sidasta ars (2010) hofust vidraedur a milli
stjornvalda og Landssamtaka lifeyrissjéda (LL) um
lanafjarmognun lifeyrissjédanna til ymissa stor-
framkveemda i vegagerd. Um var ad raeda annars
vegar sk. Sudurverkefni, p.e. ad ljuka vid tvoféldun
Sudurlandsvegar fra Reykjavik og austur fyrir Sel-
foss, tvofoldun Vesturlandsvegar fra Mosfellsbae ad
Hvalfjardargéngum (HFG) og tvoféldun Reykjanes-
brautar fra Hafnarfirdi og sudur fyrir Straumsvik.
Hins var var um ad raeda gerd Vadlaheidarganga
(VHG).

I desember 2010 akvadu stjornvold ad slita pessum vidraedum vid LL. Af halfu stjérnvalda var
asteedan so0gd su, ad ekki veeri liklegt ad samningar naedust um hagstaed vaxtakjor vegna fram-
kveemdanna. Parna var pd adeins halfur sannleikurinn sagdur pvi hin meginastaeda vidraeduslit-
anna var su, ad adilar attu langt i land ad ganga fra samkomulagi um ymis 6énnur meginatridi
veentanlegra ldnasamninga.

Af halfu LL var forsenda pess ad haegt yrdi ad na saman um Aasaettanleg vaxtakjor su, ad adilar
nadu samkomulagi um ymis onnur atridi sem vordudu m.a. gerd endanlegra kostnadarazetlana,
ahaettuskiptingu ofl. mikilveega paetti. Hugmynd stjérnvalda var ad lifeyrissjédirnir lanudu 30-40
ma.kr. & naestu 4-5 arum til tveggja hlutafélaga sem stofnud yrdu um bpessi verkefni, annad i
100% eigu rikisins (Vg) um verkefnin & SV-horninu par sem hlutaféd yréi 20 mkr. og hitt i meiri-
hlutaeigu Vg (rikisins) um VHG par sem gert var rad fyrir 400 mkr. hlutafé.

Hér var um ad raeda mjog flokin og ahaettusém lanaverkefni (2 fagmali nefnt verkefnafjarmégnun,
e; ,Project Financing“) par sem gert var rad fyrir pvi ad lanveitendur myndu bera nanast alla
ahaettu (teep 100% lanshlutfoll) og pad an pess ad rada nokkru um undirbdning og akvardanatoku
a 6llum stigum verkanna.

Vegna mismunandi edli pessara verkefna var pd ljost, ad lanadhaetta vegna Sudurverkefnanna
vaeri mun minni en vegna VHG. betta atti baedi vid um stofnkostnadarahaettu og rekstrarahaettu
bessara verkefna. bad var pvi Utlit fyrir pad snemma i vidreedunum ad adilar gaetu ndd saman um
Oll meginatridi lanasamninga um 20-25 ma.kr. lansfjarmégnun vegna tvoféldunar pessara stofn-
2eda Ut fra hofudborginni ef samkomulag naedist um vaxtakjor. Par munadi ekki miklu a milli adila
begar vidraedum var slitid af halfu stjéornvalda i byrjun desember sl.

Odru mali gegndi hins vegar um VHG. Midad vid peaer forsendur sem stjérnvéld 16gdu upp med var
ljést ad aheetta lanveitenda vegna beirra yrdi mjog mikil og med 6llu overjandi fyrir lifeyrissjédina
ad taka a sig. bad var mat radgjafa LL ad til pess ad svo meetti verda pyrftu mikil breytingar ad
verda a forsendum verkefnisins. Fyrir lifeyrissjddunum vakti, ad fjarmagna pjédhagslega mikilvaeg
verkefni og ad tryggja ad gengid yrdi fra samningum med peim haetti ad godar likur vaeru a pvi ad
haegt yréi ad endurgreida pessi lan med voxtum a lanstimanum. baer forsendur voru ekki til stadar
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vardandi VHG og bvi var dliklegt ad lifeyrissjodirnir hefdu tekid patt lansfjarmégnun peirra ad
Obreyttum forsendum, hvad pa ad haegt hefdi verid ad fjdrmagna pa framkvaeemd & sOmu vaxta-
kjorum og Sudurverkefnin eins og hugmyndir stjérnvalda gengu Gt a.
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4. Nyjustu forsendur VHG hf. og breytingar fra fyrri asetlunum

A opnum fundi i umhverfis- og samgéngunefnd Alpingis hinn 7. ndvember sl. sem sjénvarpad var
a vef Alpingis; http://www.althingi.is/vefur/opnirnefndarfundir.html. kynnti stjéornarformadur og
radgjafi VHG hf. nyjar forsendur um VHG og azetlanir og nidurstédur Utreikninga sem ad peirra
s6gn syna fram a ad verkefnid geti stadid undir sér fjarhagslega med innheimtu veggjalda. Helstu

forsendur félagins eru:

e  Stofnkostnadur;

e Rekstrar- og vidhaldskostnadur;

e Umsyslu- og stjéornunarkostnadur;

e Innheimtukostnadur;

o Overdtryggdir vextir framkvaemdalans;
e  Gjalddagi framkvaemdalans;

e  Verdtryggdir vextir langtimalana;

e Lengd langtimaléna;

e  Greidslufyrirkomulag langtimalana:

e  Hilutafé;

e Umferd i dag (ADU-2011);

e Arleg aukning umf. & framkvaemdatima;
e  Arleg aukning umf. eftir opnun VHG;

e Nymyndun umferdar eftir opnun VHG;
e Veggjald folksbila, an afslattar;

e Veggjald folksbila, med 13% afsleetti;

11 ma.kr. m. vsk (8,7 ma. kr. an vsk)
40 mkr. & ari
15 mkr. & ari samtals ~78 mkr. a ari
5% af tekjum

5,23%

01.01.2017

3,7%

25 ar (med framlengingarmoguleika),

sk. ,Cash Sweep" fyrirkomulag

400 mkr. en heimild til ad auka i 600 mkr.
1.163 bilar & sélarhring

1% & ari (2012-2015)

2% & ari (eftir 2015)

100 bilar & sélarhring

993 kr. (m. 7% vsk) fyrir staka ferd

864 kr. (m. 7% vsk) fyrir staka ferd

Pad er mat stjéornar VHG hf. ad m.v. framangreindar forsendur muni félagid geta greitt upp lang-
timalanin & 25-30 arum eftir opnun ganganna. I forsendum Utreikninga félagsins er gert rad fyrir
bvi ad lanstiminn verdi lengdur ef haekkun verdur & kostnadi eda spar um umferd ganga ekki eftir
eda ef félagid akvedur ad hafa veggjoéldin lzeegri.

bzer breytingar sem ordid hafa a reikniforsendum fyrir VHG fra pvi ad vidreedur stjornvalda vid
lifeyrissjodina hofust i juli @ sidasta ari hafa allar gengid i neikvaeda att og leitt til 61% hakkunar
a daetludum arlegum kostnadi i krénum talid eftir ad rekstur ganganna hefst. Um er ad rzeda
haekkun & stofnkostnadi og arlegum rekstrarkostnadi auk leekkunar & umferdarspa (sja toflu 4.1).

Tafla 4.1 Breytingar a helstu pattum og ahrif a heildarnidurstéduna

nav. Asetl. 11.2010 Azetl. 08.2010

aaetl

mKkr. mKkr. breyting a mKr. breyting &

. reikn. . reikn.
paetti veggjald paetti veggjald

a) Azetl. stofnkostnadur 11.128 8.900 25% 1,23 8.600 29% 1,28
b) Umferdarspa (ADU-2015) 1.200 1.400 -14% 1,17 1.472 -18% 1,23
c) Azetl. rekstrarkostn. 77 55 40% 1,03 55 40% 1,03
Samtals 48% 1,48 61%0 1,61

Heimild: VHG hf. og skyrsluhéfundur. Allir Gtreikningar eru héfundar. Ahrif breytinga &
reiknad veggjald tekur mid af heildarkostnadi & 1. rekstrarari og afb. l[ana m.v. 25 ara jafn-
greidslulan og pa vexti sem forsendur VHG hf. gera rad fyrir. Allar fjarhaedir & verdl. 11.2011.

Samsvarandi breytingar & forsendum sem ordid hafa a teepu ari fra pvi ad stjornvold slitu vis-
reedum vid lifeyrissjédina i byrjun desember 2010 hafa leitt til 48% haskkunar til dagsins i dag.
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bessi haekkun er mun meiri en sem nemur haekkun verdlags & pessu timabili, en fra juli 2010 til
november 2011 haekkadi nvt um 6% og bvt um 9%.

Ymsir talsmenn VHG og fulltrGar stjérnvalda hafa itrekad haldid pvi fram & sidustu vikum ad litlar
sem engar breytingar hafi ordid & forsendum um VHG (ef undan eru skildar leidréttingar vegna
breytinga & verdlagi og umferd) fra pvi ad vidreedum vid lifeyrissjédina var slitid i desember i
fyrra. Framangreint yfirlit yfir paer breytingar sem ordid hafa a helstu forsendum VHG & ramu ari
syna svo ekki verdur um villst, ad pessar fullyrdingar standast ekki. Heildararif pessara breytinga
eru um 50-60% i kréonum talid sem jafngildir um 40-50% raunbreytingu ef tekid er tillit til verd-
lagsbreytinga & timabilinu. I pessum samanburdi hefur ekki verid tekid tillit til reikningslegra
ahrifa laegsta tilbods i verkid sem var um 466 mkr. undir kostnadarazetliun.

Til ad halda jafnveegi & milli reiknadra tekna og gjalda hefdu framangreindar breytingar att aé
leida til samsvarandi haekkunar a reiknudum veggjoldum, en pau hafa pé adeins verid haekkud um
23% (azetlad medalveggjald ur 893 i 1.100 kr/ferd m. vsk.) i reikniforsendum VHG & pessu tima-
bili. Likleg skyring & pessum mismun er su, ad pad vedgjald sem nu hefur verid kynnt (993 kr.
fyrir folksbil an afsattar) sé vid efri mérk pess sk. ,greidsluvilja® sem radgjafar VHG hafa nefnt og
gert grein fyrir i skrifum sinum. Nidurstadan Ur pessum samanburdi er pvi s, ad azetlud stada
verkefnisins fyrir fjdrmagnslidi er toéluvert veikari i dag en hdan var fyrir um ari sidan pegar vid-
raedum vid lifeyrissjédina var slitid (sja kafla 3).

Til ad bregdast vid pessu og til ad meeta peirri stadreynd ad goéngin geti ekki stadid undir sér a
edlilegum fjarhagslegum forsendum hafa stjornvold akvedid ad leggja VHG hf. til rikisdbyrgd a
[anum med nidurgreiddum vaxtakjorum og sk. ,cash sweep" greidslukjérum par sem lantakandinn
getur greitt af lanum sinum pegar hann hefur bolmagn til. pessi mdtvaegisadgerd, p.e. ad gera rad
fyrir mun hagstaedari lansfjarmoégnun en adur hefur verid reiknad med nzer pé engan veginn ad
vega upp pau reikningslegu neikvaedu ahrif sem ordid hafa & forsendum verkefnisins a framan-
greindu timabili.

Utreikningar syna, ad hvert présentustig i breytingu & voxtum hefur um 10% ahrif & heildarnidur-
stoduna (m.v. 25 ara jafngreidslulan), pb.e. 1% laeekkun vaxta leidir til um 10% laekkunar & medal-
veggjaldi (vegna leekkunar a arlegum kostnadi) og 6fugt. Og til ad varpa enn frekari |jési & ahrif
vaxta pa jafngildir kostnadur vegna 0,8% vaxta azetludum heildarrekstrarkostnadi VHG a ari (78
mkr. a ari) skv. forsendum VHG hf.

Samkvamt framanségdu leekka nidurgreiddir vextir um 2-3% (verdtryggdir vextir langtimalans)
bvi arleg utgjold um 20-30% a fyrstu arum rekstrarins. SuU laekkun dugar po6 ekki til ad vega upp
ba haekkun sem ordid hefur a reikniforsendum VHG & ramu ari eins og asur segir. Ad sama skapi
mun 2-3% haekkun vaxta a langtimalanum fréd og med arinu 2017 (til samraemis vid liklega
markadsvexti) leida til 20-30% haekkunar & arlegum atgjoldum og par med & reiknudum veg-
gjoldum. M.v. reikniforsendur VHG hf. naemi pessi hakkun sem hlutfall af reiknudum tekjum
ramlega tvofalt pessu (50-75%) an pess b6 ad pad hefdi nein ahrif a fjarhad veggjalda, par sem
~cash sweep" endurgreidsluakveaedid myndi eyda peim reikningslegu ahrifum.

Skyrsluhofundur hefur lagt mat a allar fyrirliggjandi forsendur og asetlanir stjornar VHG hf. sem
IUta ad gerd og rekstri VHG. ba hefur hann farid helstu paetti i undirbdningi verkefnisins fra arinu
2005 og lagt mat & breytingar sem ordid hafa & dzetlunum og forsendum frd midju sidasta ari. Ad
auki hefur skyrsluh6éfundur gert itarlega greiningu & ahrifum breytinga a einstaka pattum framan-
greindra forsendna (namnigreining, e; ,sensitivity analysis") a heildarnidurstéduna (p.e. a
reiknud veggjold). Nidurstodur pessara Utreikninga eru dregnar saman i kafla 13 og i fylgiskjali 3

Fjallad er itarlega um einstaka paetti i sidari hluta skyrslunnar.
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5. Reikniforsendur i grunnaeetliun skyrsluhéfundar og nidurstédur Gtreikninga

5.1. Forsendur grunnaeetlunar

Skyrsluhofundur hefur lagt sjalfsteett mat a@ allar meginforsendur verkefnisins, sett upp azetlanir,
gert umferdarspa og framkvamt Utreikninga a pjoédhagslegri ardsemi og a heildarkostnadi og
tekjum ganganna, auk utreikninga a fjarmégnun og veggjoldum til ad standa undir 6llum kostnaédi

vid gerd og rekstur ganganna.

Meginforsendur i grunnaaetlun (e; ,Base Case"“) skyrsluhéfundar eru eftirfarandi:

e  Stofnkostnadur & verdlagi 11.2011

e Umframkostnadur

e  Framkvamdatimi

e  Rekstur ganga hefst

e  Skipting stofnkostnadar eftir arum

e Verdbdlga & framkvaemdatima

e Verdbdlga eftir opnun gangna

e Avéxtunarkrafa i ndvirdingu

e  Rekstrar- og vidhaldskostnadur

e Umsyslu- og stjérnunarkostnadur

e Innheimtukostnadur

e  Kostnadur vegna vsk-bankaabyrgdar
o Overdtryggdir vextir framkvaemdalans
e  Gjalddagi framkvaemdalans

e Verdtryggdir vextir langtimalana

e  Fyrsti vaxtadagur langtimalana

e Lengd langtimalana

e  Greidslufyrirkomulag langtimaldna

e  Hlutafé

e  Grunnstaerd umferdar, ADU-2011
e Arleg breyting umferdar, 2012-2014
e Almenn umferd, ADU-2015

e Nymyndun umferdar eftir opnun VHG

e ADU-2015 eftir opnun ganga, alls
e Hlutfall umferdar i géngin

o ADU-2015, géngin (80%)

e ADU-2015, Vikurskard (20%)

e Umferdarspa eftir 2015

e  Skipting umferdar eftir arstidum
e Hlutfall félksbila i géngin

e Hlutfall stérra 6kuteekja i gongin
e Veggjold an aflsattar

e Veggjdld med 13% afslaetti

e Veggjald stérra 6kuteekja

e VSK af veggjéldum

10,4 ma.kr. m. vsk

15%

2012-2014 (3 &r, 36 manudir)

01.2015

25% (2012), 35% (2013) og 40% (2014)
3,5% (3,0-4,8%)
2,0%

6%

75 mkr. @ ari

40 mkr. & ari

35 mkr. & ari
1,0%

5,23%
01.01.2017
3,7% (frd 01.2017)

01.2017

25 ar

Jafngreidsluldn (annuitet)

400 mkr. (inngreitt arid 2012)

1.163 bilar a solarhring

-5%, -4% og -2% a ari (alls -10,2%)

1.045 bilar a soélarhring

100 bilar & sdélarhring (+9,6%)

1.145 bilar & sélarhring (-1,5% fra ADU-2011)
80% (VU=93%, VHU=85% og SU=75%)

932 bilar & solarhring

213 bilar & sdlarhring

1-2% arleg aukning til 2025, sidan 2,5%-1,5%
SU=56%, VU=19% og VHU=25%

92,1%

7,9%

50% af heildarumferd

50% af heildarumferd

3,34 x veggjold félksbila

7%

samtals rekstrarkostn. 150 mkr. & ari
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5.2.

Nidurstédur Gtreikninga i grunnaaetlun skyrsluhéfundar

a) Stofnkostnadur

Heildarkostnadur & verdlagi 11.2011 an vsk og an vaxta
Heildarkostnadur a verdlagi 11.2011 m. vsk
Heildarkostnadur a verdlagi hvers tima m. vsk
Vaxtakostnadur & framkvaemdatima;

Heildarkostnadur & lokaverdlagi m. vsk;
Heildarkostnadur & lokaverdlagi an vsk;

Endurgreiddur vsk af stofnkostnadi;

9.530 mkr.
12.965 mkr.
14.097 mkr.

1.005 mkr.
14.496 mkr.
11.755 mkr.

2.741 mkr.

b) Kostnadur og tekjur & 1. (og 2.) rekstrarari & verdlagi pess ars (i sviga; a verdlagi 11.2011)
175 mkr. (150)

>>

c) Reiknud veggjold a 1. ari, m. 7% vsk, fyrir staka ferd (i sviga a verdlagi 11.2011):

>>

Rekstrarkostnadur, samtals;
vsk-bankaabyrgd

Vextir;

Afborgun lana;

Heildargreidslur;

27 mkr.
577 mkr.
0 mkr.

(23)

780 mkr. (669)

Kostnadur og tekjur & 3. rekstrarari (2017) a verdlagi pess ars (i sviga; & verdlagi 11.2011)
183 mkr. (150)

Rekstrarkostnadur, samtals;
vsk-bankaabyrgd

Vextir;

Afborgun lana;

Gr. verdbaetur

Heildargreidslur;

Medalveggjald;

Veggjald folksbila, an afslattar;
Veggjald félksbila, med afsleetti;
Veggjald storra bila, an afslaetti;

Veggjald storra bila, med afsleetti;

Reiknud veggjold a 3. ari, m. 7% vsk, fyrir staka ferd (i sviga a verdlagi 11.2011):

Medalveggjald;

Veggjald folksbila, an afslattar;
Veggjald félksbila, med afsleetti;
Veggjald storra bila, an afslaetti;

Veggjald stdrra bila, med afsleetti;

26 mkr.

408 mkr.

276 mkr.
14 mkr.

(23)

908 mkr. (748)

2.454 kr.
2.215 kr.
1.929 kr.
7.398 kr.
6.436 kr.

2.785 kr.
2.514 kr.
2.187 kr.
8.397 kr.
7.305 kr.

(2.112 kr.)
(1.906 kr.)
(1.659 kr.)
(6.366 kr.)
(5.538 kr.)

(2.292 kr.)
(2.073 kr.)
(1.803 kr.)
(6.923 kr.)
(6.023 kr.)

Meginnidurstodur skyrsluhdfundar eru paer, ad reiknud fjarheed veggjalda pyrfti ad vera u.p.b.
tvofalt heerri (1.906-2.073 kr. a verdlagi i dag) en nlaverandi forsendur VHG hf. gera rad fyrir (993
kr.) til pess ad reiknadar tekjur VHG hf. geetu stadié undir 6llum kostnadi vegna ganganna. Hins
vegar er ljést, ad svo ha veggjold eru langt fyrir ofan sk. ,greidsluvilja® vegfarenda og pvi myndi
félagid aldrei na ad innheimta paer tekjur sem til pyrfti par sem stor hluti vegfarenda myndi
einfaldlega velja ad aka ekki um goéngin vegna of harra veggjalda (sja nanar i kafla 13.5 um
verdteygni veggjalda i VHG).

Skyrsluhofundur hefur gert itarlega Utreikninga & fravikum fra ofangreindum forsendum grunn-
deetlunar sem syna ahrif breytinga (reikningsleg neemni, e ,sensitivity analysis") & einstékum
pattum a heildarnidurstéduna, p.e. & reiknud veggjold. Nidurstédur pessara Utreikninga eru
dregnar saman i kafla 13 og i fylgiskjali 3.
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6. Reynslan af HFG og samanburdurinn vio VHG

6.1. Asetlanir og undirblningur

Lansfjarmoégnun Spalar vegna HFG er eina lansfjarmégnunarverkefnid hér a landi sem haegt er ad
stydjast vid og nota til samanburdar fyrir undirbdning og akvérdun um VHG. bvi er athyglisvert ad
bera saman aeetlanir Spalar skommu fyrir upphaf framkvaemda i HFG i arsbyrjun 1996 og nuv.
aezetlun um VHG. Sa samanburdur leidir eftirfarandi i 1jos:

e Aztlanir um HFG i &rsbyrjun 1996 voru mun nakvaemari en niv. dztlun um VHG enda lagu
ba fyrir endanleg drég ad 6llum samningum um HFG (verksamningur, lanasamningar,
samningar um fjarmoégnun umframkostnadar, auk allra annarra samninga) og endanlegar
azetlanir um alla meginpeetti verkefnisins & pavirdi og a azetludu verdlagi i verklok.

e Azetlun um HFG & &rinu 1995 gaf til kynna ad EBITDA hagnadur yrdi tvifalt haerri pr. hverja
lanada krénu en nlverandi aatlun um VHG gerir rad fyrir. Med 68rum ordum, pa gerdu
aaetlanir um HFG rad fyrir ad pad verkefni hefdi 100% meiri getu til ad standa undir peim
langtimalanum en nidverandi daetlun um VHG gerir rad.

e Aetlun um liklegan ,greidsluvilja® vegfarenda i HFG fra arinu 1995 (skémmu fyrir upphaf
framkveemda) gafu til kynna ad hann yrdi rimlega prefaldur i samanburdi vid nlverandi
aaetlanir um VHG.

o I stuttu mali gerdu azetlanir fyrir upphaf framkvamda rad fyrir ad HFG yrdi margfalt 6rugg-
ari fjarfesting en nldverandi aaetlanir um VHG gera rad fyrir.

e Sidar kom i ljés, ad aeetlanir um stofnkostnad og um rekstrar- og vidhaldskostnad i HFG
stédust i 6llum meginatridum sem og verdbdlguspa sem i upphafi var 4% a ari.

e Hins vegar brugdust aaetlanir um umferdarpréun algjoérlega og a 6llum svidum, p.e.:

a) Almenn aukning umferdar sidustu 3-4 arin fyrir fyrir opnun HFG (1995-1998) vard 25% meiri
en aatlad var.

b) Nymyndun umferdar vid opnun HFG var azetlud 10% en vard um 50%.

c) Hlutfall umferdar um gongin var dsetlud 74% (félksbilar 73% og stérir bilar 82%) en vard i
heild um 92%.

d) Arleg aukning umferdar félksbila eftir opnun HFG var dzetlud 1,6% & timabilinu 1999-2001 og
sidan 0,8% eftir pad (2002-2018) og storra bila 2,0% (1999-2018). Raunaukningin var hins
vegar ad medaltali 6% a ari a timabilinu 2000-2011, p.a. nam hudn 11,0% & ari ad medaltali a

sz .

e begar ljost vard eftir opnun HFG ad umferdin um géngin var riflega tvofalt meiri en azetlanir
hofdu gert rad fyrir (ADU-2007 var 3,3 sinnum meiri en daetlanir frd arinu 1995 gerdu rad
fyrir) var akvedid i samradi vid lanveitendur ad breyta samsetningu gjaldskrar og laekka
veggjold umtalsvert til pess ad vidhalda upphaflegum azetlunum um tekjur, lanstima o.fl.
paetti. Pannig laekkudu veggjold i HFG ad medaltali um 71% af raunvirdi fra 1999-2010.

e Ef stadan & HFG a fyrsta ari eftir opnun (p.e. pegar allar meginnidurstédur lagu fyrir um
kostnad og umferd/tekjur) er borin saman vid aaetlanir fyrir VHG i dag kemur i 1jés, ad HFG
voru pa um 6,7 sinnum o6flugari fjarfestingin en VHG, m.v. naverandi forsendur og aeetlanir
um VHG.

e Og loks, ef litid er a stodu HFG i dag pa kemur i ljés ad pau er um 14,23 sinnum o6flugari
fjarfesting en VHG, m.v. nlverandi umferd og azetladan sparnad vegna vegstyttingar.

A pessari stundu rikir enn toluverd dvissa um endanlegan stofnkostnad VHG enda eru fram-
kveemdir enn ekki hafnar og langur verktimi framundan. pratt fyrir ad tilbod laegstbjédanda i
verkid hafi verid 5% undir daetlun hefur dsetladur heildarkostnadur haekkad um 24% ad raungildi &
ramu ari (sja toflu 4.1). Hid sama gildir um aaetladan umsjonar- og stjornunarkostnad og
rekstrar- og vidhaldskostnad en pessir lidir i heild hafa haekkad um 36% a sama timabili. Ekki
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hefur komié fram hvada verdlagsforsendur liggja til grundvallar aztlunum VHG hf. og hvada ahrif
verdbodlga a framkveemdatima muni hafa aezetladan heildarkostnad i verklok. bPad er pvi mat
skyrsluhéfundar ad heildarkostnadur i verklok verdi toluvert haerri en nlverandi dazetlanir gera rad
fyrir. Hi® sama gildir um aaetladan umsjonar- og stjérnunarkostnad og rekstrar- og vidhalds-
kostnad sem liklegt er ad eigi eftir ad haekka.

Af framansoégdu er ljost, ad allar azetlanir Spalar i arslok 1995 um kostnad, verktima og annad
sem laut ad framkveemdum og rekstri HFG voru mun itarlegri og vandadri en nldverandi aaetlanir
um VHG, enda var undirbuningur HFG pa mun lengra @ veg kominn. Jafnfram er ljést ad aaetlud
ardsemi og likurnar & endurheimtu ldna voru mun meiri i HFG en gert er rad fyrir i ndverandi
adaetlunum um VHG.

Eftir sem adur brugdust aaetlanir um umferd i HFG verulega
sem hefdi m.v. ébreytt veggjold leitt til pess ad tekjur Spalar
hefdu ordid umtalsvert haerri en upphaflega var gert rad fyrir.
Pad hefdi sidan leitt til mun hradari nidurgreidsiu lana og
styttri samningstima um innheimtu veggjalda ef ekki hefdi
verid akvedid ad leekka veggjoldin fljotlega eftir opnun gang-
e BN  anna.

Pad sem e.t.v. kann ad hafa haft ahrif & endanlegar aaetlanir radgjafa HFG um umferdarspa fyrir
géngin var mjog neikveett vidhorf pjodarinnar til HFG sem m.a. endurspegladist i skodana-
kénnunum DV i mars 1996 og Gallup i april 1996 skémmu fyrir upphaf framkvaemdanna en
samkvamt peim voru 70% beirra sem toku afstodu andvig byggingu HFG og stér hluti peirra taldi
oliklegt ad peir myndu nota gongin.

Nefna ma ymsar asteedur fyrir pvi ad umferdin um HFG vard fljotlega tvofalt meiri en upphaflegar
aaetlanir hofdu gert rad fyrir. bzer helstu eru m.a.;
e Beinn fjarhagslegur avinningur vegfarenda af pvi ad aka um goéngin i stad pess ad aka um
Hvalfjérdinn var augljés.

e Gifurleg almenn aukning umferdar & pjédvegakerfinu sem hoéfst um midjan tiunda ara-
tuginn og stéd til arsins 2008 (“umferdarbdlan™). A 10 &ra timabili eftir opnun HFG (1998-
2007) jokst bilaeign landsmanna um 52%.

e Samtenging atvinnusvaeda hoéfudborgarsveedisins og Vesturlands med um 250 pusund
ibta. HVG gerdu folki audveldara ad komast til og fré vinnu @ milli pessara svaeda.

e Samtenging verslunar og afpreyingar og skemmtunar & milli Vesturlands og héfudborgar-
svaedisins.

e Samtenging tveggja storra byggdarlaga (AKN og BRN) vid hofudborgarsvaesdid.
e Nalaegd vid mjog stora fristundabyggd & Vesturlandi.

e Mikil aukning i voruflutningum & landi til og fra héfudborgarsvaedinu og vestur og nordur
um land samfara miklum samdraetti i sjéflutningum.

e Mikil stytting vegalengdar vié adra landshluta, p.e. Vestfirdi og Nordurland.

e Tilkoma HFG vardadi hagsmuni um 80-90% pjdédarinnar sem blia & markadssvaedi HFG.

Um VHG gildir 68ru mali. Umferdin um pau er fyrst og fremst svaedisbundin umferd par sem bua
um 30 pusund manns eda um 10-15% af peim ibuafjolda sem telst til markadssvadis HFG. Ljost
er ad gerd VHG mun ekki snerta beina hagsmuni 80-90% pjodarinnar ad 6dru leyti en sem skatt-
borgara. pannig eru t.d. hverfandi likur & pvi, ad pessi meirihluti pjédarinnar muni fjolga ferdum
sinum nordur i land pott VHG verdi byggd.

6.2. Vandadur undirbuningur, alpjédlegir sérfraedingar og radgjafar

A undanférnum &rum hafa ymsir talsmenn og radgjafar VHG haft tilhneigingu til ad yfirfaera ymsar
forsendur Ur HFG yfir 8 VHG. bott pad sé i vissum tilfellum skiljanlegt verdur pad po ad teljast
haepid i ymsum veigamiklum atridum, sem m.a. hafa verid rakin hér ad framan. Svo dlik eru pessi
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tvo verkefni hvad vardar undirbuning, ahaettu og ymsar fjarhagslegar forsendur. Miklu neerteekara
veeri ad bera undirbuning, azetlanir, aheettu og fjarhagslegar forsendur VHG saman vid hin nyju
HéFG og BVG sem Vg hefur annast fra fyrstu tid og pekkir pvi vel til.

I pessum samanburdi er dstaeda til ad nefna, ad fidlmargir paulreyndir alpjédlegir fidrmalasér-
fraedingar (m.a. Ur hopi alpjolegra fjarmalaradgjafarfyrirtaekja og alpjédlegra fjarfestingabanka og
tryggingarfélaga) komu ad og nanast stjornudu stéorum hluta af undirbdningi HFG & sinum tima.
Og beim til radgjafar voru sidan ymsir alpjodlegir radgjafar og sérfraedingar a svidi l6gfraedi, verk-
fraedi, jardfreedi, tryggingarmala, verkframkvaemda og svo meetti lengi telja. Flestum sem til
pbekktu & pessum tima matt Ijést vera, ad pessi umfangsmikla og vandada undirblningsvinna, sem
tok nokkur ar og kostadi @ annan milljaré krona & navirdi, heféi skilad verkefninu einhverjum hluta
af peirri velgengni sem einkennt hefur HFG fra byrjun framkveemda og til pessa dag.

6.3. Lanadheetta og vaxtakjor
Helstu ahaettupeettir lanveitenda i HFG fyrir upphaf framkvaemda i arsbyrjun 1996 voru m.a.;

a) Verktakadhaetta: Vidskiptabankar verktakans, p.e. Enskilda Banken (v/ Skanska) og
Landsbanki islands (v/ Pihl & Sgn og Istak) sdu um fjarmégnun verksins & framkvaemda-
timanum. Adallanveitendur HFG (John Hancock og isl. lifeyrissjodir) sem fjarmognudu
langtimalan Spalar baru pvi ekki ahaettu af verktakanum (gjaldprot og énnur verktaka-
ahaetta) par sem langtimalanin voru ekki greidd ut fyrr en tveimur manudum eftir opnun
ganganna.

bpessu er ofugt farid i VHG, par sem 0ll ahaettan af framkveemdunum mun 6ll hvila &
lanveitandanum, p.e. rikinu.

b) Umframkostnadur (e; ,cost overrun“): Ahaetta vegna umframkostnadar var takmorkud
gagnvart lanveitendum langtimalana, par sem samid hafdi verid um pad fyrirfram, ad
umframkostnadur yréi fjarmagnadur med hlutafjaraukningu og med patttoku verktaka og
vidskiptabanka hans og ad hluta til med patttéku langtimalanveitenda a heerri vaxta-
kjérum. bessari ahaettu var pvi skipt & milli hagsmunaadila pannig ad allir h6fdu hag af
pbvi ad halda umframkostnadi nidri.

bpessu ofugt farid i VHG, par sem 0ll dhaettan mun hvila & lanveitandanum, p.e. rikinu.
Verktakinn i VHG mun jafnframt hafa beinan avinning af pvi ad na fram sem mestum
haekkunum & verksamningum og mun ad likindum vinna ad& pvi eins og edlilegt er.

c) Teeknileg dheetta og ahrif hennar & lanadheettu er minni i VHG i dag en var i HFG & sinum
tima. Skyringin er st ad nu er mun meiri pekking og reynsla & pessu svidi til i landinu en
var arid 1995/96. bessi aheaetta fékk toluvert veegi i mati & heildardhaettu vegna lan-
veitinga til Spalar arid 1996 og hafdi pvi téluverd ahrif a pau vaxtakjor sem um var samid
pa. Eftir sem adur er akvedin ahaetta til stadar vid gerd VHG og naegir i pvi efni ad benda
a reynsluna Ur HEFG par sem um kostnadur for téluvert fram Ur azetlun, m.a. af ymsum
teeknilegum astzedum (vatnsleki, erfid berglég, pétting, sprautusteypa o.s.frv.).

d) Verktimadhaetta (verklokadhaetta): I HFG hvildi pessi dhaetta ad takmorkudu leyti & lan-
veitendum langtimalana par sem lanin voru greidd Ut eftir opnun ganganna eins og adur
segir. Ahzetta pessi lenti pvi adallega & verktakanum og vidskiptabonkum hans sem
lanudu framkvaemdalanid. bessu er 6fugt farid i VHG, par sem 0ll dhaettan, p.e. vegna
aukins stofnkostnadar og tekjutaps vegna seinkunar & innheimtu veggjalda mun hvila a
lanveitandanum, p.e. rikinu.

e) Umsjénar- og stjérnunarkostnadur, rekstrar- og vidhaldskostnadur og innheimta
veggjalda: I HFG hvildi & dhaetta & pessum pattum o6l & adalldnveitendum Spalar. Hi®
sama a vid um VHG.

f) Endurfijdrmognun: I HFG var gengid fré 6llum samningum um endurfjdrmégnun verksins
i upphafi par sem hagsmunir adallanveitenda Spalar voru tryggdir og ahatta peirra lag-
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morkud. bessu er 6fugt farid i VHG. Takist ekki ad endurfjarmagna verkefnié i arsbyrjun
2017 mun pessi ahatta lenda a rikinu.

g) Umferdardheetta (tekjudhaetta): Gera ma rad fyrir ad almenn ahaetta vegna umferdar-
préunar a lanstimanum sé svipud og var i asetlunum um HFG & sinum tima. Ad visu er sa
samdrattur sem or&id hefur i umferd a pjédvegakerfinu sl. 2-3 ar eitthvad sem var épekkt
staerd og ahaetta i daetlunum fyrir HFG & sinum tima (,kreppa, bankahrun og samdrattur i
umferd"). I 1jési pessarar reynslu verdur lanveitandinn ad taka pann maoguleika inn
ahaettumatid ad umferdin a pjédvegakerfinu geti & naestu arum dregist saman vid erfidar
adstaedur i pjodarblskapnum og/eda vegna grundvallarbreytinga sem kunna ad verda a
hegdun vegfarenda (sja kafla 12).

h) Verdteygni veggjalda er umtalsverd i VHG samanborid vid HFG. betta pydir ad mun minni
likur eru @ pvi ad heegt verdi ad na inn auknum tekjum med haekkunum & veggjoldum i
VHG, ef umferdarmagnid par verdur minna er nuverandi daetlanir gera rad fyrir. M.6.0. pa
gera nuverandi aztlanir rad fyrir ad veggjoldin i VHG verdi naerri eda yfir haestu polmork-
um, m.v. aaetladan ,greidsluvilja® og pann avinning sem vegfarendur munu njéta vegna
timasparnadar og vegstyttingar og m.v. ymsan annan samanburd.

Eins og kunnugt er voru vextir a verdtryggdum skuldabréfum Spalar ehf. 9,2% pegar sala & peim
for fram i arsbyrjun 1996 og pétti ymsum pad sist of hatt & peim tima m.v. mat peirra a
fyrirliggjandi ahaettu (Lifeyrissjodur NL, Lifeyrissjodur verkfraedinga o.fl. lifeyrissjodir). Sidar atti
pé eftir ad koma i Ijés, ad petta mat reyndist ekki rétt. Um var ad raeda mjég vel heppnada
fjarfestingu sem gaf peim lifeyrissjodum sem patt toku mjog géda avoxtun.

I &rsbyrjun 2005 nytti Spolur sér akvaedi i ldanasamningum sinum til ad endurfjdrmagna allar lang-
timaskuldir sinar med nyjum lanum & umtalsvert laegri voxtum en i upphafi, p.e. 3,75% vers-
tryggdum voxtum til 13,5 ara. Adstaedur pa voru allt adrar og hagsteedari en voru i upphafi, p.e. 9
arum adur og einnig allt adrar en peer eru nu i dag vegna VHG.

I fyrsta lagi var 6ll st dvissa sem var i upphafi verksins ekki lengur til stadar, p.e. verktakinn,
verktiminn, framkvaemdin sjalf og stofnkostnadurinn, en auk pess lagu fyrir nakveemar upplysing-
ar um rekstrar- og vidhaldskostnad og alla adra peetti i starfseminni. I 68ru lagi var Ijost ad
tekjugrunnur félagsins var gifurlega 6flugur vegna pess fjélda okutaekja sem for i gegnum goéngin
og bpeirra hlutfallslega lagu veggjalda sem par voru innheimt. Og i pridja lagi hoféu skuldir
félagsins laekkad toluvert @ pessum 6-7 arum fra opnun ganganna og voru pa ordnar mjog vid-
radanlegar.

Pa ma einnig nefna, ad hid neikvaeda vidhorf i gard HFG sem var Utbreytt medal pjodarinnar fyrir
byrjun framkvamdanna hafdi algjorlega snuist vié eftir opnun ganganna i juli 1998. Segja ma aé
petta breytta vidhorf landans hafi sidan endurspeglast i nidurstédu konnunar sem Verkfraedinga-
félag Islands gerdi & medal félagsmanna sinna fyrir nokkrum &rum, en par voru HFG talin ,best
heppnada mannvirki Islandsségunnar®.

Ad lokum ma benda & i pessu samhengi, ad Spolur ehf. sem eigandi HFG var eitt af faum fyrir-
teekjum hér & landi i sinum steerdarflokki sem komst klakklaust i gegnum bankahrunid og purfti
ekki @ adstod banka ad halda og/eda a afskriftum og/eda nidurfeerslu skulda. betta er nefnt hér til
ad arétta ad ekkert er sjalfgefid i pessum efnum. Velgengni og styrkleiki Spalar, sem a og rekur
HFG, & reetur ad rekja til pess hvernig upphaflega var stadid ad undirbiningi HFG. Oflugir innlendir
og alpjodlegir radgjafar og vandadur og itarlegur undirbiningur, vandadar aaetlanir, floknir og
krefjandi ldanasamningar sem skopudu mikinn aga og varfeerni i fjarmalum félagsins, markviss
nidurgreidsla skulda fra fyrsta rekstrarari, 6flugur rekstur og pjonusta og heefir stjérnendur eru
atridi sem radid hafi miklu um pad hversu vel petta samgéngumannvirki hefur reynst pjédinni.

6.4. Samsetning umferdar og gjaldskrar HFG.

Hlutfall folksbila er rimlega 93% af allri umferd sem ekur um HFG og hlutfall annarra okutaekja
(millistorir bilar, stér 6kutaeki og moétorhjél) er taep 7%. Hins vegar er hlutfall tekna af félksbilum
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téluvert laegra en fjéldi peirra segir til um eda taeplega 80% af heildartekjum HFG og hlutfall tekna
af 68rum okuteekjum er rimlega 20%. Skyringin & pessu liggur i pvi ad medalveggjold folksbila
eru adeins um 20% (1/5) af medalveggjéldum annarra 6kutaekja.

Gjaldskra Spalar fyrir HFG og fjarhaed veggjalda hefur breyst mikid fra pvi sem var i upphafi pegar
gongin voru tekin i notkun arid 1998. Gjaldskrain skiptist i 5 adalflokka eftir staerd okutaekja. Ad
auki eru nokkrir undirflokkar med mismunandi afslattarkjéorum pannig ad i heild eru 11 verd&flokkar
i bodi.

Pad sem einkennir gjaldskranna i dag er hinn mikli afslattur sem veittur er fra grunngjaldi a veg-
gjoldum fyrir félksbila en afslatturinn er & bilinu 36,5%-71,7%. Eins og sést i toflu 6.1 er sk.
grunngjald félksbila fyrir staka ferd 1.000 kr. an afslattar. Athygli vekur ad adeins 20% af folks-
bilum sem aka um goéngin greidir petta gjald en um 80% greida veggjold a sérstokum afslattar-
kjorum. Medalveggjald félksbila i HFG er um 497 kr. fyrir staka ferd. Laegsta veggjald (100 ferda
kort) folksbila er 283 kr. pr. ferd. Um 55% af 6llum folksbilum sem aka um goéngin greida veggjald
i laegsta verdflokki og um 25% greida veggjoéld i verdflokkunum par fyrir ofan (425 kr. og 635 kr.
pr. ferd). Ohaett er ad fullyrda ad gjaldskrain sé mjog vinveitt peim vegfarendum sem bua naest
gdéngunum og aka oftast um pau.

I nokkur ar hefur legid fyrir, ad eigi sidar en & arinu 2012 yrdi Island ad innleida sérstaka ESB
tilskipun par sem kvedid er & um 13% hamarks afslatt & veggjoldum. bpetta hefur pegar verid gert
i gjaldflokkum steerri 6kutaekja en hins vegar parf Spdlur ad endurskipuleggja gjaldskra sina fyrir
folksbila & naesta ari med petta i huga. Ef gengid er Gt fra pvi ad paer breytingar hafi ekki ahrif a
heildartekjur af folksbilum ma gera rad fyrir ad grunngjaldid verdi laekkad ur 1.000 kr. pr. ferd i
u.p.b. 550 kr. (45% laekkun) og afslattargjaldid verdi 480 kr. pad pydir ad leegsta veggjald i dag
sem um 55% fdlksbila greida myndi haekka um 70%, p.e. Ur 283 kr. i 480 kr.

Tafla 6.1 Gjaldskra Spalar ehf. fyrir Hvalfjaroargongin (HFG)

Hlutfallsle
Hvalfjardargong (HFG) skipgn_g ékutagekja V;%?(J:Ifi%r'
rid 2009
Gjaldflokkar veggjalda el daf_f nan kr. HI':;;'S faf
(frd 01.07.2011) umferd flokks | ™ vsk gjaldi
1. gjaldflokkur, 6kuteeki styttri en 6 metrar
1 Stok ferd 18,2% 19,5% 1.000 3,53
2 10 ferdir-afslattarkort 16,3% 17,5% 635 2,24
3 . 40 ferdir-askrift 7,9% 8,5% 425 1,50
4 100 ferdir-askrift 50,8% 54,5% 283 1,00
alls 93,3% 100,0% 497 1,76
11. gjaldflokkur, 6kuteeki 6-8 metrar
5 . Stok ferd 0,5% 34,3% 1.300 4,59
6 . 40 ferdir-askrift 0,8% 58,4% 1.140 4,03
alls 1,4% 100,0% 1.207 4,26
111. gjaldflokkur, 6kuteeki 8-12 metrar
7 . Stok ferd 0,2% 11,1% 2.500 8,83
8 . 40 ferdir-askrift 1,5% 77,3% 2.200 7,77
alls 2,0% 100,0% 2.268 8,01
1V. gjaldflokkur, 6kuteseki lengri en 12 metrar
9 . Stok ferd 0,1% 3,3% 3.400 12,01
10 . 40 ferdir-askrift 3,0% 96,4% 2.970 10,49
alls 3,1% 100,0% 2.985 10,55
V. gjaldflokkur, métorhjol
11 . Stok ferd 0,3% 200 0,71
alls 0,3% 0,3% 200 0,71
Samtals 100,0% 619 2,19

Heimild: Heimasi®a Spalar (www.spolur.is). Allir Gtreikningar eru héfundar.
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6.5. Mat & verdteygni HFG og samanburdur vid VHG

Avinningur vegfarenda sem aka um HFG raedst af styttingu peirra vegalengdar sem sparast ef eki®
er um Hvalfjord. Stytting vegalengdar a leidinni Reykjavik/Borgarnes (REK/BRN) er um 42 km og
um 60 km & leidinni Reykjavik/Akranes (REK/AKN). Vegid medaltal vegstyttingar allra 6kutaekja
sem aka um HFG m.v. skiptingu umferdar eftir pessum tveimur leidum er um 50 km. M.v.
adztladan medalhrada 84 km/klst. er reiknadur timasparnadur um 30 min & leidinni REK/BRN og
um 43 min a leidinni REK/AKN. Vegid medaltal timasparnadar allra okutaekja sem aka um HFG
m.v. skiptingu umferdar eftir pessum tveimur leidum er um 35 min.

Samsvarandi gildi fyrir VHG eru 15,7 km vegstytting og 11 min timasparnadur. Samkvamt pessu
er reikningslegur avinningur vegfarenda sem aka um HFG pvi ad medaltali 3,18 sinnum meiri en
peirra sem aka munu um VHG (50/15,7 = 3,18 og 35/11 = 3,18).

Midad vid fyrirliggjandi forsendur VHG hf. er dztlad ad medalveggjald i VHG verdi um 1.100 kr.
pr. ferd en pbad er um 78% heerra en reiknad medalveggjald i HFG i dag (1.100/619 = 1,78).
Samkvaemt pessu er azetlud fjarhaed medalveggjalds i VHG sem hlutfall af vegstyttingu pvi 5,65
sinnum heerri (3,18 x 1,78 = 5,65) en sambeerileg reiknitala fyrir HFG i dag. betta pydir, ad ef
forsendur VHG hf. staedust og fjarhaed veggjalda hefdi ekki ahrif & umferdina (engin verdteygni),
ba gaetu veggjold og tekjur i HFG 5,65 faldast ef Spolur haekkadi veggjold i HFG til jafns vid
aeetlud veggjold i VHG.

Ljost er ad Spolur getur haekkad tekjur sinar toluvert med pvi ad haekka veggjold. Jafnframt er
ljést, ad fljotlega feaeri ad draga ur umferd um HFG ef haekkun veggjalda yréi veruleg. pannig
aaetlar skyrsluhéfundur ad ef veggjoldin yréu haekkud um 25-50% muni umferdin dragast saman
um 5-10% og ef veggjoldin yrdu tvoféldud myndi umferdin minnka um 15-20%. Fyrstu ahrifin af
pessum breytingum yrdu liklega pau ad vegfarendur myndu feekka ferdum sinum og jafnvel
sameinast i bila en ekki er liklegt ad margir myndu velja ad aka um Hvalfjordinn fyrr en umtals-
verd haekkun hefdi ordid a veggjoldunum. Ad mati hofundar er liklegt ad hamarkstekjur naist vid
fjorfoldun veggjalda (300% haekkun) og ad pa geetu tekjurnar ordid um 2,7 ma.kr. eda um 150%
yfir ndverandi tekjum. Vid pessar adstaedur er hins vegar liklegt ad umferdin verdi um 40% minni
en hin er nana og ad hluti 6kumanna velji ad aka um Hvalfjordinn. Sja nanar hér ad nedan, mynd
6.1 ,Azetlud verdteygni veggjalda i HFG".

Mynd 6.1 Aeetlud verdteygni veggjalda i HFG

3,0

2,5

/

2,0

15

1,0

Margfeldi af ndverandi tekjum

0,5

0,0

0,0 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 3,5 4,0 4,5 5,0 5,5
Margfeldi af niverandi veggjoldum

Heimild: Skyrsluhofundur. Rauda kurfan synir dzetlada verdteygni veggjalda
i HFG sem margfeldi af ndv. veggjoldum og heildartekjum. Blaa linan
synir deemi um veggjold med enga verdteygni (0 verdteygni).
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I pessu samhengi parf a® taka tillit til ahrifa peirra breytinga sem gera parf & gjaldskra HFG &
naesta ari vegna tilskipunar ESB (sja kafla. 6.4). Su breyting geeti pytt ad veggjald félksbila i
odyrasta verdflokki myndi haekka ar 283 kr. i 480 kr. eda um 70%. Ef veggjoldin yrdu sidan tvo-
foldud myndi petta gjald 3,4 faldast fra nuverandi gjaldi og haekka i 960 kr. pr. ferd. (1.920 kr.
badar leidir). Menn geta sidan velt pvi fyrir sér, hvort 1.354 kr. haekkun a pvi veggjaldi sem t.d.
ibli & Akranesi greidir i dag (960-283 = 677 kr. eda 1.354 kr. bada leidir) myndi faeekka Oku-
ferdum hans til Reykjavikur. Eins og fram kemur i toflu 6.1 greidir um 55% af peim fjolda félksbila
sem fer um HFG i dag veggjold skv. laegsta verdflokki og pvi eru ahrif pessa héps mikil & heildar-
nidurstéduna.

Skyrsluhofundur telur liklegt ad umferd um HFG myndi dragast saman um rdam 50-60% en
heildartekjur haekka um 130% (2,3 faldar) ef veggjold i HFG yréu haekkud um 5,65 falt (465%)
eda til jafns vid daetlud veggjold i VHG sem hlutfall af vegstyttingu. Reikna ma med ad 1/3 af
peirri umferd sem adur for um HFG myndi pa leggjast af og ad um 2/3 af peirri umferd faeri um
Hvalfjordinn.

6.6. Hugmyndir um tvoféldun HFG

Fram hefur komid i fréttum ad ahugi sé fyrir hendi hja stjorn Spalar ad tvofalda HFG med gerd
nyrra gangna vid hlid niverandi ganga. Tvaer astaedur liggja ad baki pessum ahuga. Annars vegar
telur stjornin ad afkastageta ndverandi ganga muni innan farra ara verda fullnytt og ad gongin
muni pa ekki lengur geta annad peirri umferd sem um pau fara auk pess sem siaukin vandamal
muni koma fram & dlagstimum. Goéngin voru upphaflega hénnud fyrir umferd sem nam ad
medaltali (ADU) 5 plsund bilum & sélarhring en nt fara um géngin um 5.200 bilar & sélarhring ad
medaltali alla daga arsins og um 7 pusund bilar ad medaltali & sélarhring yfir sumarmanudina og
vel yfir 11 pusund bilar & sélarhring @ mestu alagsdégum arsins. Hins vegar telur stjérn Spalar
brynt aé tvofalda gongin til ad auka 6ryggi i peim.

Pad er mat skyrsluhofundar ad ekki sé skynsamlegt né bryn astaeda ut fra pjédhagslegum réokum
ad radast i tvofoldun HFG & naestu arum. I pvi sambandi visar hann m.a. i spa um almenna préun
umferdar a pjodvegum landsins i kafla 12.2. bar kemur fram ad gera megi rad fyrir aframhaldandi
samdraetti i umferdinni & naestu 2-5 arum og ad umferdin & arunum 2020/2021 verdi svipud og
han var @ arunum 2005/2006 og 2011. Pa telur héfundur jafnframt ad unnt sé ad koma a nyjum
og markvissari reglum og skipulagi @ umferd um gongin & mestu alagstimum arsins (3 mestu
alagsdogum arsins og & mestu alagsklukkustundum dagsins). Ef rétt er ad stadid er oliklegt ad
slikt fyrirkomulag dragi Ut tekjum HFG nema ad déverulegu leyti.

Hin asteedan er mun brynni og alvarlegri ad mati
hofundar, sem telur ad pad sé ekki spurning um hvort
heldur einungis hvenaer alvarlegt slys verdi i HFG vegna
eldsvoda. Versta tilfelli getur ordid mjog alvarlegt og
valdid miklum mannskada ef pad keemi upp @ miklum
alagstima. Pa er heaetta & pvi ad gongin yrdu drekstrar-
haef | marga daga a eftir slikum atburdi auk pess sem
bad geeti tekid gongin langan tima ad na sér a fullan
snuning & nyjan leik. Skiljanlegt er ad stjornendur
Spalar hafi miklar ahyggjur af 6ryggismalum i goéng-
unum enda er abyrgd peirra mikil.

Ef radist verdur i gerd nyrra HFG vid hlid nuverandi ganga er liklegt ad su fjarfesting verdi allt ad
5-6 sinnum ardsamari en aatlanir um VHG gera rad fyrir m.v. nudverandi forsendur VHG hf.
Lausleg asetlun um heildarkostnad vegna gerd nyrra HFG er um 10-12 ma.kr. og naverandi skuldir
Spalar eru um 3,7 ma.kr. (31.03.2011). Liklega pyrfti ad haekka veggjold i HFG um 50-80% til
bess ad heildartekjur Spalar yrdu um 1.500 mkr. & ari. Utreikningar syna ad peer tekjur myndu
fyllilega standa undir fyrirhugadri nyfjarfestingu auk pess ad standa undir nlverandi skuldum
Spalar og rekstrar- og vidhaldskostnadi vegna eldri ganga.
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6.7.

a)

b)

©)

HFG; Yfirlit yfir helstu lykilstaerdir

Lykilsteerdir fra upphafi:

Opnun, upphaf rekstrar
Rekstrartimi frd opnun

Azetladur fjoldi okuteekja frd opnun

Azetl. eldsneytissparnadur m.v. nlv. eldsn.verd
Azetl. gjaldeyrissparnadur m.v. ntv. eldsn.verd
Azetl. tekjur af veggjéldum & nuv. verdlagi

Azetl. stofnkostnadur & nuv. verdlagi

Azetl. EBITDA & nlv. verdlagi

Azetl. tekjur umfram stofnkostnad & niv. verdlagi
Azetl. stjérnunar- og rekstrarkostn. & nav. verdlagi
Azetl. medalfjoldi i 6kutaeki pr. ferd

Azetl. timasparnadur vegfarenda

do, igildi fjolda arsverka m.v. medalvinnutima a ari

Azetl. sparnadur i losun CO»

Lykilsteeroir i dag:

Azetl. medalveggjald
Azetl. medalveggjald folksbila
Laegsta veggjald félksbila
Hlutfall medalveggjalda stérra 6kutaekja og félksbila
Aeetl. ADU-2011
Azetl. fioldi 6kutaekja 2011
Vegstytting REK/BRN
Vegstytting REK/AKN
Vegid medaltal vegstyttingar m.v. skiptingu umferdar
Azetl. eldsneytissparnadur & ari *
Azetl. gjaldeyrissparnadur & ari *
Azetl. timasparnadur pr. ferd, vegid medaltal
Azetl. heildartimasparnadur allra vegfarenda *’
do igildi fidlda arsverka m.v. medalvinnutima & ari *
do igildi sparnadar m.v. 1.000 kr/klst. pr. mann *
Azetl. sparnadur i losun CO, *)

Samanburdur lykilsteerda i HFG og VHG:

ADU-2011, margfeldi HFG/VHG (5.200/1.163)
Vegstytting, margfeldi HFG/VHG (50/15,7)

RTG (reiknud tekjugeta; 4,47 x 3,18), HFG/VHG
Lengd ganga (VHG/HFG; 7,5/ 5,7)

Flatarmal ganga, VHG/HFG

Allar dzetladar télur hér ad ofan eru skyrsluhofundar.

*) Azetladur staerdarmunur @ HFG og VHG er 16-18 faldur (h&d daetl. hlutfalli umferdar um VHG).

juali 1998
13,4 ar
21,5 milljon
25 ma.kr.
12 ma.kr.
18 ma.kr.
12 ma.kr.
14 ma.kr.

6 ma.kr.

4 ma.kr.
2,4
30 millj. kist.
17 pusund mannar
250 pus.tonn

619 kr. pr. ferd
500 kr. pr. ferd
283 kr. pr. ferd

4,6

5.200 bilar a sélarhring
1,9 milljén

42 km

60 km

50 km

2,2 ma.kr.

1,1 ma.kr.

35 min.

2,7 milljonir kist/ari
1.500 mannar/ari
1,5 ma.kr./ari

22 pus.tonn/ari

4,47
3,18
14,23
1,31
1,47
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7. bjoédhagsleg ardsemi og atvinnuskopun

Midad vid fyrirliggjandi forsendur um azetladan kostnad og tekjur og um liklegan avinning vegna
faekkunar slysa og styttingu vegalengda og timasparnadar er reiknud pjédhagsleg ardsemi VHG a
bilinu 2,5-5,2%, sja nanar i toflu 7.1. Leegri ardsemi en adur hefur verid azetlud skyrist m.a. af
nyjum forsendum um minni umferd en adur var reiknad med, heerri stofnkostnadi og heerri
rekstrar- og vidhaldskostnadi. ba skyrist laekkun & reiknadri ardsemi einnig af breyttum forsendum
um laegri slysatidni.

Tafla 7.1 bjoédhagsleg ardsemi VHG, m.v. mismunandi forsendur

VHG hf. PK

Helstu forsendur - -
I P sendur Gt.rﬁé'ﬁ. it B
' ' ' 11.2011 11.2011 11.2011
Stofnkostnadur (mkr.) 9.600 8.900 8.900 10.400 10.400 10.400
Umframkostnadur (% af stofnk.) 0,0% 0,0% 0,0% 7,0% 15,0% 25,0%
Rekstrar- og vidhaldskostn. 50 55 70 77 150 150
ADU-2011 1.255 1.255 1.255 1.163 1.163 1.163
Nymyndun umf. 400 100 125 100 100 100
Hlutfall umf. um gongin 83,0% 90,0% 85,0% 90,0% 80,0% 75,0%
ADU-2015 1.427 1.277 1.227 1.198 932 983
Arl. véxtur umferdar eftir 2015 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 1,0% 1,0%
Slysatidni (fj. daudaslysa sl. 10 ar) 1,0 1,0 0,5 1,0 1,0 0,5
Innri vextir 7,9% 7,6% 6,7% 5,2% 3,0% 2,4%
Pjédhagsleg arosemi 5,2% 3,0% 2,5%

Heimildir: Vg, JPH/RHA (2006), o.fl. Allir Utreikningar eru héfundar.

Midad vid pa miklu ovissu sem enn rikir um flesta pzetti pessa verkefnis og pa erfidu fjarhagsstodu
sem rikissjédur er i er ljost, ad framangreind ardsemi er vid nedri mork pess ad geta talist
aseettanleg til ad haegt sé réttleeta pa akvordun ad radast i pessar framkvamdir & grundvelli pjod-
hagslegra hagsmuna. Ef pessir fjarmunir eru til reidu fyrir rikissjéd, hlytur s spurning ad vakna,
hvort stjornvoldum standi ekki til boda ad radstafa peim i adrar ardbaerari fjarfestingar og/eda til
ad draga ur erfidum nidurskurdi i velferdarkerfinu svo deemi sé tekid.

Pa er mikilvaegt ad hafa i huga a8ur en endanlegar akvardanir verda teknar um ad radast i petta
verkefni, ad atvinnuskdpun vegna pess @ medan a framkvaemdum stendur er tiltolulega litil midad
vid ymsar adrar framkvaemdir. bannig er aaztlad ad um 60-80 manns muni vinna vid fram-
kvaemdirnar og ad paer muni skapa um 250-300 bein arsverk. Hitt skiptir sidan mali i samanburdi
vid ymis onnur fjarfestingaverkefni, ad bein atvinnuskopun pessa verkefnis ad loknum fram-
kveemdum er nanast engin.
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8. Ovissupeettir, ahaettugreining

8.1. Hversu 6ruggar fjarfestingar eru samgoénguverkefni af pessu tagi ?

Daemi er um verkefni af pessu tagi erlendis sem ekki hafa gengid upp fjarhagslega og par sem
lanveitendur hafa purft ad afskrifa storan hluta af lanum sinum og hluthafar tapad 6llu sinu.

Steersta og pekktasta deemid um petta eru Ermasundsgdngin en pau eru eitt af staerstu mann-
virkjum mannkynsségunnar og voru i upphafi sameiginlegt pjédarstolt Breta og Frakka. Gongin
sem eru 50,5 km 16ng voru opnud i mai 1994. Upphafleg kostnadarazsetlun vid gerd ganganna var
um 4,7 ma.£ (875 ma.kr.) en pegar leid a framkveemdatimann var ljést ad su adesetlun myndi ekki
standast. Nidurstadan vard su ad kostnadurinn vard tvofalt haerri en aaetlanir gerdu rad fyrir, eda
um 9,5 ma.£ (1.770 ma.kr)

Fyrirtaekid Eurotunnel sem & og rekur gongin hefur fra fyrsta
degi og fram & pennan dag verid rekid med miklu tapi. Fra
pbvi ad gongin voru opnud hefur Eurotunnel margoft purft ad
fara i gegnum fjarhagslega endurskipulagningu med lana-
drottnum sinum, p.e. med haekkun hlutafjar, nidurfaersiu
skulda, breytingu skulda yfir i hlutafé, laekkun vaxta, frestun
a greidslu vaxta og afborgana o.s.frv. Eftir miklar afskriftir
eru skuldir Eurotunnel um 3,7 ma.£ eda taepar 700 ma.kr. i
dag, 17 arum eftir opnun ganganna sér enn ekki til lands a&
jafnveegi nddst i rekstrinum og ad félagid geti stadid undir
naverandi skuldum. Og pad pratt fyrir ad ibaafjoldinn i I16nd-
unum tveimur sem goéngin tengja sé 120 milljonir og ad arlegur fj6ldi farpega i gegnum goéngin sé
um 15 milljénir manna (41 pusund a dag).

Reynslan synir, ad fjarfestingar i samgongumannvirkjum ymissa landa eru fjarri lagi eins 6ruggar
og godar og ymsir hafa haldid fram. Hér gildir I6gmal Murphys eins og i mdérgu 6dru, ad allt sem
getur farid Urskeidis muni fyrr eda sidar fara Urskeidis. Hlutverk stjornmalamanna sem koma ad
akvardanatoku og stjoérnenda, radgjafa og sérfraedinga sem koma ad undirblningi, adzetlanagers,
fjarmognun, framkveemd og rekstri slikra verkefna er ad tryggja ad hlutirnir fari ekki Urskeidis.
Pad verdur ekki gert eftir a.

8.2. Helstu dheettupaettir

Ahaettan sem fylgir verkefnum af pessu tagi er tvipaett, annars vegar er um ad reeda stofn-
kostnadarahaettu & framkveemdatima og hins vegar rekstrardhaettu eftir ad géngin opna.

a) Verktakadheetta: Ahaetta vegna hugsanlegs gjaldprots verktaka & verktimanum getur
verid toluverd og valdid miklum kostnadi og téfum & verkinu ef til kemur. Vidraedur eru i
gangi vid laegstbjédendur i verkid en pad eru fyrirtaekin IAV & Marti. Ovist er hvort AV
hefur fjarhagslega burdi til ad annast pessa storframkvamd en mikid hefur verid fjallad i
fiolmidlum um fjarhagslega erfidleika fyrirtaekisins og eigenda pess eftir bankahrunié. {
nuverandi forsendum um VHG hvilir 6ll fjdrhagsleg aheetta af pessum paetti & lanveitanda,
b.e. rikinu.

b) Umframkostnadur: Ahzetta vegna umframkostnadar sem verdur & verkinu & fram-
kvaemdatima er toluverd og getur valdid miklum kostnadi sem lendir ad 6llu leyti & 1an-
veitendum ad lansfjarmagna. Verktakinn munu hins vegar hafa beinan avinning af pvi ad
na fram sem mestum hakkunum & verksamningum.

c) Verktimadhaetta (verklokadheetta): Ahzetta & pvi ad verktiminn lengist og ad innheimta
vegdgjalda tefjist sem pvi nemur er téluverd og getur valdid miklum kostnadi og tekjutapi
sem lendir & lanveitanda, p.e. rikinu ad fjarmagna meé vidbotarlanum.

d) Taeknileg dheetta og ahrif hennar & lanadhaettu er minni i VHG en var i HFG a sinum tima.
Skyringin er su ad nu er mun meiri pekking og reynsla & pessu svidi til i landinu en var
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arid 1995/1996. Eftir sem adur er akvedin ahaetta til stadar og naegir i pvi efni ad banda a
reynsluna Ur HEFG. bessi dhaetta hvilir 6ll & ldnveitandanum, p.e. rikinu.

e) Ahatta vegna afangaskiptingar: I pessu verkefni er
ekki hzegt ad skipta verki upp i afanga eda taka
akvordum um a sidari stigum ad fresta fram-
kveemdum vid sidari verkafanga eins og oft er gert
i verkframkvaemdum (t.d. Haskdlann i Reykjavik i
Oskjuhlidinni) til ad maeta kostnadarhakkunum
eda erfidleikum sem koma upp a framkveemda-
tima. I pessu sambandi ma nefna, ad i dhaettumati
a sk. ,Sudurverkefnum" var gert rad fyrir pvi af
halfu lifeyrissjédanna ad haegt yrédi ad minnka verkefnin og kostnad vegna peirra an pess
ad pad leiddi til leekkunar tekna (sja kafla 3). I tilfelli VHG verdur hins vegar allt verki® ad
klarast til ad haegt sé ad afla af pvi tekna. bessu fylgir mikil dhaetta, par sem stédvun a
verk i midri framkvaemd (ef dveentar og erfidar adsteedur kalla &) myndi leida til verulegs
tjons. I VHG hvilir pvi 6l pessi dheetta & lanveitandanum, p.e. rikinu.

I forsendum stjéornar VHG hf. sem kynntar voru hinn 7. ndvember sl. er gert rad fyrir pvi ad
félagid endurfjarmagni sig a innlendum fjarmalamarkadi i arsbyrjun 2017 og taki 25 ara lan sem
verdi notad til ad greida upp framkvaemdalanid sem riki® mun abyrgast eda endurlana félaginu a
framkvaemdatimanum. Gangi betta snurdulaust eftir eins og stjérnendur VHG og fulltrdar stjorn-
valda hafa lyst yréi peetti rikisins lokid i pessu verkefni og rikisabyrgdin félli nidur. Ef ekki tekst ad
endurfjdrmagna VHG hf. & pessum tima er ljost ad riki® mun afram standa i abyrgd fyrir félagid.
beir dhaettupaettir sem a eftir koma varda rekstur félagsins eftir ad framkvaemdum er lokid.
Aheettan af 6llum pessum pattum hvilir & fullu & lanveitandanum eins og gjarnan pekkist i verk-
efnum af pessum toga og likt pvi sem gerdist i HFG & sinum tima.

f) Heildarrekstrarkostnadur: Toluverd Ovissa rikir um pennan kostnadarli® en i daetlunum
VHG hf. er na gert rad fyrir ad hann verid i heild um 78 mkr. @ ari eda um 17% af heildar-
tekjum skv. aaetlun VHG hf. betta er reyndar toluverd haekkun fra fyrri dsetlunum eins og
adur hefur verid komid fram. bPad er hins vegar mat skyrsluhéfundar ad kostnadur pessi
verid um 150 mkr. & ari eda um 30% af tekjum skv. dzetlun VHG hf. Ahaettan af pessum
kostnadi lendir oll & lanveitanda, p.e. rikinu.

g) Umferdardheetta (tekjudheetta): Eins og fram kemur i kafla 12 rikir mikil dvissa um
almenna proun umferdar a pjovegum landsins @ naestu arum eftir mikinn samdratt sem
hofst & arinu 2009. I forsendum VHG hf. er gert rad fyrir ad pessum samdraetti sé lokid
og ad almenn umferd aukist um 1% a ari fram ad opnun VHG i arsbyrjun 2015. pad er
hins vegar mat skyrsluhéfundar ad umferdin a pjodvegum landsins eigi enn eftir ad
dragast saman naestu 2-5 arin. Ad auki gerir hann rad fyrir ad um 80% umferdarinnar fari
um gongin en i forsendum VHG hf. er gert rad fyrir ad petta hlutfall verdi 90%. Gangi
pessi spa skyrsluhofundar eftir, verdur umferdin um VHG og par med tekjurnar a fyrsta
ari um 23% minni en forsendur og &aetlanir VHG hf. gera rad fyrir. Ahaettan af pessum
paetti lendir 61l & lanveitanda, p.e. rikinu.

h) Verdteygni veggjalda er umtalsverd i VHG samanborié vid HFG og ma atla ad aformud
veggjold séu neerri eda jafnvel yfir haestu polmérkum, m.v. dzetladan avinning vegfarenda
vegna timasparnadar og vegstyttingar (sja kafla 13). betta pydir ad mun minni likur eru a
pbvi ad haegt verdi ad na inn auknum tekjum med hakkunum & veggjéldum i VHG, ef
umferdarmagnid verdur minna er naverandi azetlanir gera rad fyrir og/eda ef stofnkostn-
adur og rekstrarkostnadur verdur heerri en aaetlanir gera rad fyrir. bessu er 6likt saman
ad jafna vid HFG & sinum tima par sem 6llum adilum (m.a. radgjéfum og lanveitendum)
var ljost, ad miklar likur vaeru & pvi ad haegt yréi ad haekka veggjoldin téluvert ef & pyrfti
ad halda til a8 maeta kostnadarhaekkunum eda minni umferd en azetlanir par gerdu rad
fyrir. Til pessa kom pd ekki eins og menn pekkja heldur pvert & moéti par sem allar
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aaetlanir um kostnad stédust en & hinn bdginn reyndist umferdin miklu meiri en spar
gerdu rad fyrir. I VHG hvilir dhaettan af pessum paetti (ad ekki verdi haegt ad auka tekjur
med haekkun veggjalda) 6ll & lanveitanda, p.e. rikinu.

8.3. Lanadheetta

Algengt er ad endanlegur heildarkostnadur vegna framkvamda af pessu tagi verdi mun haerri en
upphaflegar azetlanir gerdu rad fyrir. Oftar en ekki hefur reynslan synt, ad erfitt getur verid ad
lata veggjoldin standa undir pessum haekkunum. Verdteygni veggjalda er mikil, of mikil haekkun
gjaldanna getur verid fljot ad segja til sin i minnkandi umferd og par med leekkun tekna. Veg-
farendur eiga ymsa kosti til ad bregdast vid of haum veggjoéldum, peir geta faekkad ferdum sinum,
beir geta sameinad ferdir sinar og ferdast fleiri saman i bil en adur, peir geta notad almennings-
samgéngur og peir geta ekid lengri leid framhja tollvegi ef bodid er upp & slikt (sja kafla 12). A
bad hefur verid raekilega bent hér, ad pratt fyrir vegstyttingu og aukid 6ryggi sem gongin munu
hafa i for med sér, sé sa valkostur ad aka naverandi leid um Vikurskard mjog veenlegur kostur
fyrir marga vegfarendur, ekki sist ferdamenn yfir sumartimann. Vidskiptavinirnir verda ekki latnir
greida pessi gjbld nema ad peir kjosi pad sjalfir. betta eru ekki lI6gbundnir skattar heldur frjals
notendagjold.

Ef mikid vantar uppa ad endar nai saman i rekstri ganganna eftir opnun peirra er vidbuid ad
deemid muni ekki ganga upp til skemmri eda lengri tima. Liklegast er ad uppsofnun vaxta og
verdbota muni fljotlega gera Utaf vid pann moguleika ad haegt verdi ad greida nidur lanin med
veggjoldum a sidari stigum.

Pau rok ad hid s.k. ,sérleyfi® til innheimtu veggjalda komi i stad hlutafjarframlags fra eigendum og
leidi til pess ad ahaetta af lanveitingunni sé litil sem engin eru pvi i besta falli mjog heaepin.

Fyrir liggur samningur @ milli VHG hf. og rikissjods um ad rikissjédur tryggi félaginu lansfé til a&
fijdrmagna verkid fram ad opnun ganganna. Ovist er hvort eigendur félagsins, p.e. rikissjédur (Vg)
med 51% hlut og GL ehf. med 49% hlut hafi gert med sér skuldbindandi samning (hluthafa-
samning) um ad auka hlutafé félagsins ef innheimt veggjold na ekki ad standa undir kostnadi og
skuldbindingum félagsins. Ef svo er ekki er ljost ad riki® mun taka & sig nanast alla dhasttu i pessu
verkefni (98%). bvi er ljost, ad rikissjédur sem lanveitandi og eigandi 51% hlutar i VHG hf. mun
ekki eiga annarra kost en ad bakka félagid upp med framlengingu abyrgda, afskriftum lana eda
vidbotarfjarframlagi ef & parf ad halda i framtidinni (eins og gert hefur verid i Eurotunnel). Fari
félagid i prot mun rikid sem lanveitandi pvi purfa ad taka félagid yfir og radast i ad endurskipu-
leggja rekstur og efnahag pess med nidurfaerslu skulda ad pvi marki sem tekjur og rekstur pess
geta stadid undir.

8.4. Hver geetir hagsmuna rikisins ?

Meginverkefni lanveitenda og radgjafa peirra er ad tryggja ad pau lan sem veitt verda til vid-
komandi verkefnis verdi endurgreidd skv. samningum par um. Hluti af peirri vinnu er ad beina
athyglinni ad peim pattum sem liklegir eru til pess aé fara Urskeidis og valda kostnadi og/eda
skada i verkinu. betta eru hinir ,neikvaedu peettir® (,kritisku peettir') sem eru déhjakveemilegir
paettir i undirblningi vandadara lanasamninga.

Pad er ekki hlutverk lanveitenda aé verja miklum tima i ad reikna Ut eda ad tiunda i fjolmidlum
hvad gerist ef allt fer & besta veg. bad er hlutverk lantakanda (hluthafa) ad huga ad peim pattum
enda raedst avinningur peirra af pvi. Hlutverk lanveitanda er leita svara vid 6llum peim spurning-
um sem kunna ad hafa ahrif & endurgreidslu ldnanna. Lanveitandi & ad kalla eftir svérum fra lan-
takanda sem hafa ad geyma azetlanir, utreikninga, matsgerdir, skyrslur o.s.frv., m.a. um pau
atridi sem liklegt er ad geti fari® Urskeidis i verkinu. I framhaldi af pvi parf lanveitandinn ad
tryggja med fyrirframgerdum samningum hvernig skuli farid meé tiltekin atvik ef og pegar pau
koma upp i verkinu, s.s. hver skuli greida hvad og hvenaer og hvadan peningarnir eiga ad koma.

Venjan er su, ad samid er um ad lanveitandinn lani tiltekna fjarhaed til verksins (sem er akv.
lansfjarhlutfall @ méti eiginfjarhlutfallinu eins og pad er azetlad i upphafi). Ad jafnadi ber lantak-
andinn alla abyrgd a undirbldningi, honnun, framkvamdum og eftirlit med verkframkvamdum og
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bvi er edlilegt ad hann greidi pann umframkostnad sem til fellur. bad er pvi midur sjaldnast svo,
ad vidkomandi verk verdi verdmaetara pegar kostnadur vid pad eykst, algengara er ad virdi pess
minnki ad sama skapi og ad hagsmunir lanveitenda ryrni.

Ekki er vitad til pess ad unnid hafi verid eftir pessum leikreglum vid undirblning ad fjarmégnun
VHG. bannig virdist litil sem engin adgreining hafi verid a milli hagsmuna rikisins annars vegar og
hlutafélagsins VHG hf. hins vegar. Fyrir liggur, ad badir adilar hafi notad somu fjarmalaradgjafa
auk pess sem talsmenn beggja adila hafa tekid ad sér ad tala fyrir hagsmunum hlutafélagsins. Svo
virdist sem enginn hafi tekid ad sér ad gaeta hagsmuna rikisins sem lanveitenda (eda abyrgdar-
adila) gagnvart VHG hf. sem lantakanda i pessu mali. Vinnubrégd af pessu tagi deema sig sjalf og
leida gjarnan til mistaka. Nefna ma nokkur deemi um slik misték i verklegum framkvamdum hér a
landi & sidustu arum.

8.5. Afar dliklegt ad nokkurt fjarmalafyrirtaeki i heiminum myndi lansfjdrmagna petta verkefni
vid nuverandi adsteedur

Til ad maeta peim fjarhagsvanda sem blasir vid a fyrstu arunum eftir opnun VHG hefur stjérn VHG
hf. og radgjafar hennar kosid ad stilla malinu upp med peim heetti ad vid gerd fyrirhugadra
ldanasamninga félagsins arid 2017 verdi samid um ad félagid geti greitt af ldnum sinum eftir pvi
sem afkoma pess leyfir. betta verdi gert med sk. ,Cash Sweep" greidslufyrirkomulagi.

Fullyrda ma ad engin fjarmalastofnun sem veeri med réttu radi, vaeri reidubulin ad lana i jafn
aheettusamt fjarfestingaverkefni og hér um ad reedir, par sem veentingarnar um ad fa lanid endur-
greitt vardar azxtlada jakveaeda afkomu pess eftir 10-20 ar. Ad lana fyrirtaeki med slika azetlun og
med innan vid 4% eiginfjarhlutfall myndi liklegast teljast glapraesi hja flestum bonkum heimsins.
Edlileg vidbrégd reyndra bankamanna vid slikum lansbeidnum og fjarfestingadaetlunum veeru ad
benda vidkomandi @ ad koma aftur eftir 10-15 &r, pba megi skoda malid & nyjan leik og fara yfir
nyjar forsendur.

Almenna reglan vid mat & slikum fjarfestingarverkefnum a alpjélegum fjarmalamorkudum er su,
ad verkefni sé ekki lanshaft ef ekki er haegt ad leggja fram triverduga aesetlun um jafnveegi i
tekjum og utgjoldum a fyrstu 3-5 arunum eftir ad reksturinn hefst. Oft getur pad pytt ad verkefnid
sé ekki timabaert og ad rétt sé ad skoda pad aftur innan farra ara hvort adstaedur hafa breyst sem
réttleeti pad ad radast i viskomandi fjarfestingu.

Ekki parf ad fjolyrda um nidurstéduna ef stofnkostnadur og rekstrarkostnadur verdur heaerri og/eda
aukning umferdar minni en forsendur VHG hf. gera rad fyrir. Hi® sama gildir ef fyrirhugud veggjold
reynast of ha og stjorn VHG hf. dakvedur ad laekka pau. begar lagt er Gt i stér og dheettusém verk-
efni af pessu tagi er grundvallaratridi ad pau hafi burdi til ad meeta breyttum forsendum i
neikveeda att upp a 15-25% a.m.k. Allir Utreikningar syna ad pad a ekki vid um VHG, m.v. paer
forsendur sem nylega voru kynntar. bar vantar mikid upp a.

Allt eru petta atridi sem upplystir og reyndir lanveitendur og radgjafar reikna med ad geti gerst og
muni gerast. begar lanad er til slikra verkefna er pvi ad jafnadi gengid tryggilega fra pvi og samid
um pad fyrirfram ad lantakandinn fjarmagni sjalfur pad sem upp & vantar og ad hann hafi burdi til
pess.

8.6. Verdbodlga & framkvaemdatimanum

Verdbdlga & framkvaemdatima veldur mikilli dvissu um endanlegan heildarkostnad verkefnisins
sem rekstur pess verdur sidan ad bera upp eftir ad innheimta veggjalda hefst. Beinn kostnadur
vegna verdbolgu fellst annars vegar i greidslu verdbodta til verktaka Ut allan framkvamdatimann
og hins vegar kostnadur vegna verdbdta a framkvaemdalan ef um slikt er ad raeda. Midad vid fyrir-
liggjandi forsendur um rikisdbyrgd vegna lansfjarmognunar framkvamdanna er gert rad fyrir ad
framkveemdalanid verdi overdtryggt og pvi mun enginn kostnadur falla til & framkveemdatima
vegna verdbota af lanum félagsins.

Skyrsla um VHG, PK 20.12.2011.docx, bls. 24 af 80



Vadlaheidargdng
Mat & forsendum, kostnadi og veggjoldum MV

Ef verdbodlgan a framkvamdatima er mikil getur kostnadurinn vegna greidslu verdbota til verktaka
ordid umtalsverdur og stér hluti af heildarkostnadnum pegar upp er stadid. bvi ma segja, ad mat a
azxetludum kostnadi vegna verdbdlgu a framkveemdatimanum geti verid mikilveegari en mat a
kostnadi & apreifanlegum efnispattum eins og steinsteypu eda ljosum svo deemi sé nefnt.

Reynslan synir ad fjolmargar framkveemdir hafa farid langt fram ar azetlun par sem verdbdlgan a
framkveemdatima vard mun meiri en gert var rad fyrir. Algengt er ad kostnadaraaetlanir hér a
landi geri ekki rad fyrir verdbdlgu a framkveemdatima eda paer lagdar fram sem azetlanir a ,fostu
verdlagi® eins og pad er kallad. Vandinn er hins vegar sa, ad pad er ekkert framtidarastand til sem
heitir ,fast verdlag". Vid gerd kostnadaraaetiunar i framkveemdum af pessu tagi verdur ekki hja
komist, ad aesetla verdbdlgu a framkvaemdatimanum og kostnad vegna hennar, hvernig sa
kostnadur verdi greiddur og sidan hvernig aatladar rekstrartekjur muni maeta pessum kostnadar-
auka ef peer @ annad bord eiga ad hafa getu til pess.

A fundi i umhverfis- og samgéngunefnd Alpingis hinn 7. névember sl. kom ekkert fram um pad
hvort stjorn VHG hf. reikni med verdbdlgu i asetlunum sinum og ef svo er hverjar peer verdbdlgu-
forsendur eru. bar til annad kemur i jés rikir pvi mikil dvissa um pennan patt i forsendum VHG hf.

8.7. Kostnadaraeetlanir og umframkostnadur i opinberum framkvaemdum

Reynslan synir ad kostnadur i mérgum opinberum framkvaemdum hér & landi & pad til ad fara
fram Ur kostnadaraaetlun. Nefna ma ymis deemi & seinni arum um framkveemdir sem hafa farid
langt fram Ur daetlun eins og Horpu, Hédinsfjardargéng, Bolungarvikurgong, Haskdlann i Reykjavik
(einkaframkvaemd), sundlaug & Alftanesi og i Hafnafirdi, Hofudstodvar OR, Perluna, Radhusid i
Reykjavik og svo maetti afram telja. Mérg deemi eru um ad kostnadur vid framkvaemdir hafi i verk-
lok verid sagdar & aaetlun eda pvi sem naest pott endanlegur heildarkostnadur hafi haekkad um
30-80% eda jafnvel um 300-500% fra kostnadaraaetlun. Hér geta tafir & verkinu og lenging a
verktimanum oft mikil ahrif eins og menn pekkja.

Oft virdist litlu skipta i opinberum framkvaemdum hvad verkid kostar ad lokum, adalatridid er ad
radast i pad og koma pvi af stad og ad ljuka pvi innan einhvers tima. Oft er audvelt ad hylja
kostnadinn med pvi ad fleyta honum yfir & naesta fjarhagsar eda med pvi ad draga Ur 68rum fram-
kveemdum & moti. Ef rétt er gefid, lendir kostnadurinn pé alltaf ad lokum hja eigandanum og i
opinberum framkvaeemdum hja skattgreidendum.

Hér er pessu 6druvisi farid, par sem innheimta veggjalda verdur ad standa undir peim haekkunum
sem verda a stofnkostnadi a framkvamdatimanum. Gangi pad ekki eftir mun kostnadurinn lenda
a lanveitandanum, p.e. rikinu. Ljost er ad hluthafar i VHG hf. hafa ad engu ad tapa Ur pvi sem
komid er. beir eru bunir ad leggja ut fyrir sinum kostnadi (4% af azetludum heildarkostnadi), pad
fé mun ad mestu eda Ollu leyti tapast ef ekki verdur radist i gerd ganganna. beir hafa pvi allt ad
vinna og engu ad tapa i pessu mali.

Edlileg fjarmagnsskipan i ahaesttuverkefni af pessu tagi er s, ad hluthafarnir taki & sig mikla fjar-
hagslega ahaettu i upphafi framkvaemdanna og fjarmagni 35-50% af stofnkostnadi med eigin fé.
Jafnframt er mikilvaegt ad verkefni af pessu tagi hafi fjarhagslega burdi og styrkleika til pess ad
geta tekid a sig 15-25% fravik i kostnadi eda tekjum.

8.8. broun umferdar

Spar um préun umferdar er einn steaersti dvissupatturinn i pessu verkefni. Lengi vel og jafnvel allt
frd lokum seinni heimstyrjaldarinnar gatu menn gengid ad pvi sem visu ad umferdaraukningin {
landinu veeri i takt vid hagvoxt og aukna bifreidaeign landsmanna. A sidustu 1-2 aratugum tvé-
faldadist umferdin & pjédvegakerfi landsins og & arunum fyrir hrun ma segja ad hér hafi myndast
nk. ,umferdarbdla® svo mikil vard umferdaraukningin a timabili (sj& nanar i kafla 12).

Flestar aaetlanir og umferdarspar sem gerdar voru fram ad hruni gengu Ut & 2-3% arlega medal-
aukningu umferdar til lengri tima sem pyddi tvoféldun & 25-35 arum. NU hefur ordid breyting hér
4. Vid erum nu i samdrattarskeidi sem enginn veit hvad muni taka langan tima eda hve mikill
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heildarsamdratturinn verdur ad lokum. ba er ekki lengur hagt ad ganga ad pvi sem visu pegar
samdrattarskeidinu lykur ad umferdaraukningin i framhaldinu verdi 2-3% & ari eins og var hér
adur fyrr. Aukningin til langs tima geeti allt eins ordid 0-1% a ari sem pyddi ad pad geeti tekid 70-
100 ar fyrir umferdina ad tvofalda sig en ekki 15 ar eins og reyndin vard a sidasta vaxtarskeidi.

Ef horft er framhja 68rum pattum i verkefni pessu, er ljost ad almenn préoun umferdar hér a landi
a naestu 2-5 arum mun ein og sér hafa afgerandi ahrif @ pad hvernig pessu verkefni mun reida af.
Haldi ndverandi samdrattarskeid afram i nokkur ar i vidbot er ljést ad pad myndi gera ut af vid
tekju- og fjarhagsforsendur verkefnisins jafnvel pott paer teldust gédar i upphafi.

Eins og fram kemur i kafla 12.2 er pad mat skyrsluhdfundar ad miklar likur séu & pvi ad naverandi
samdrattarskeid muni halda &fram naestu 2-5 arin og ekki ljuka fyrr en & drunum 2015/2016. {
ljési pess ad fjarhagsleg undirstada verkefnisins er mjog veik fyrir er einsynt ad verkefnid muni
ekki hafa fjarhagslegan styrk til ad maeta samdreetti eins og peim sem skyrsluh6fundur spair ad
muni verda i umferdinni & naestu 2-5 arum.

8.9. Endurfjarmognun langtimalana

Mikil 6vissa er um hvort haegt verdi ad endurfjadrmagna framkveemdalan VHG hf. & fjarmala-
markadi i arsbyrjun 2017 eins og gert er rad fyrir i forsendum VHG hf. Ef fjdrhagsstada félagsins
verdur erfid & peim tima og horfur um préoun umferdar lakari en ndverandi azetlanir VHG hf. gera
rad fyrir er vidbuid ad endurfjarmognunin muni ekki takast og ad rikissjédur muni purfa ad taka a
sig abyrgd a endurfjarmognun lansins.

Og jafnvel ef svo dliklega vildi til ad allar daetlanir VHG hf. gengu upp og gott betur (kostnadurinn
minni og umferdin meiri en forsendur VHG hf. gera rad fyrir) pa verda ad teljast hverfandi likur a
bvi ad félagid muni nd samningum um svo hagstaed lanskjor sem forsendur rikisins og VHG hf.
gera rad fyrir, p.e. 3,7% verdtryggda vexti og akvaedi um ,cash sweep".
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9. Kostnadaraeetlanir vid verklegar framkvaemdir

9.1. Gerd kostnadaraeetlana hér a landi

Pad er (tbreidd skodun medal margra sérfreedinga og radgjafa sem koma ad gerd kostnadar-
azetlana hér a landi, ad paer eigi ad endurspegla aztladan kostnad a upphafsverdlagi, p.e. ad paer
skuli vera & ,fostu verdlagi® eins og pad er kallad. I pessu fellst mikil haetta sem margir hafa
brennt sig & i gegnum tidina. bessi adferd er eingébngu réttleetanleg ef verksamningar og fjar-
mognun vidkomandi framkveemda eru an verdtryggingar, en pvi er sjaldnast til ad dreifa i stor-
framkveemdum hér a landi a bord vid pa sem hér eru til umfjollunar. Kostnadarazetlanir a ,fostu
verdlagi® i upphafi verks eru pvi i raun dmarktaekar ef paer gera ekki rad fyrir deetludum kostnadi
vegna verdbdta & framkveemdatimanum. bad sem skiptir h6fudmali er hvad framkvaemdin kostar
a peim tima sem hun er tekin i notkun og hvort tekjur af henni muni nad aé standa undir kostnad-
inum.

Erlendis par sem verksamningar eru an sérstakra verdtryggingarakvaeda og lanavextir ad jafnadi
overdtryggdir eru kostnadaraaetlanir ad sjalfségdu gerdar an verdbotapattar. bPad breytir ekki pvi,
ad verdbodlga er alls stadar fyrir hendi, i mismiklum meeli pé. Munurinn er hins vegar sa, ad
erlendis er pad verktakinn sem ad jafnadi tekur & sig verdbolgudhaettuna 6fugt pvi sem gildir i
storframkvaemdum hér & landi par sem pessi ahaetta lendir oftast
a verkkaupanum.

Pessi adferdarfreedi er ohjakvaemileg i 6llum einkaframkvaemdum
par sem eigendur eda notendur purfa ad borga brisann og ekki
er haegt ad velta endanlegum kostnadi yfir & skattgreidendur.
bessi adferd er einnig sérstaklega mikilveeg i framkveemdum &
bord vid VHG sem ezetlad er ad fjarmagna sig aé fullu med inn-
heimtu veggjalda eftir ad framkvamdum likur.

Algengt er ad kostnadarhaekkun i opinberum framkvamdum hér & landi sé um 30-80% i krénum
talid (og pekkt eru deemi um 300-500% haekkun). Edlilegt er ad setja slika hakkun i samhengi vid
haekkun & kaupmeetti launa & pvi timabili sem framkvaemdin stendur yfir (oft 2-4 ar).

Su venja hefur skapast ad kostnadaraaetlanir syni eingéngu aeetladan heildarkostnad sem
reiknadur er & undirblningsstigi, p.e. adur ef framkvaemdir hefjast & verdlagi pess tima og an
azetlads umframkostnadar og fjarmagnskostnadar & framkvamdatima. Oftar en ekki eru akvard-
anir um ad radast i verkid teknar @ grundvelli slikra azetlana. betta & ekki sist vid um opinberrar
framkveemdir hér & landi.

Pa synir reynslan ad ymsir radgjafar hafa tilhneigingu til ad leggja upp med lagar kostnadarazetl-
anir vi® opinberar framkvaemdir. A pessu kunna ad vera ymsar skyringar. I fyrsta lagi ma nefna,
ad radgjafar bera ad jafnadi ekki fjarhagsleg abyrgd a aaetlunum sinum, peir purfa pvi ekki ad
greida umframkostnadinn ef einhver verdur, heldur lendir pad oftast & verkkaupanum (eigendum,
hluthéfum eda skattgreidendum ef um opinberan adila er ad reeda). I 68ru lagi hafa radgjafar oft
beinan hag af pvi ad kostnadardzetlanir séu lagar, pad eykur likurnar @ pvi ad akvedid verdi ad
rédast i viskomandi framkveemd og par med ad radgjafinn fai verkefni. I pridja lagi ma nefna, ad
algengt er ad radgjafar beri meira Ur bytum ef kostnadur og umfang verksins eykst a fram-
kvaemdatimanum, pad tryggir peim oft aukna radgjafavinnu, m.a. i ad leysa Ur vanda sem peir
hefdu i morgum tilfellum att ad sja fyrir og jafnvel tryggja ad ekki kaemu upp. Oft er sagt, ad
bestu radgjafarnir séu peir sem eru tilbunir til ad leggja fram aeetlanir og rokstuddar radleggingar
um ad ekki sé skynsamlegast ad radast i viskomandi verk.

9.2. Kostnadaraeetlanir Vg

Sé litid er til sidustu storframkvaemda i jardgangnagerd hefur Vg i upphafi birt dzetlun um heildar-
kostnad (K1), kostnadarazetlun vegna adalverktakasamnings (V1) og loks frétt um fjarhaed verk-
samnings (S1) sem oft er sama fjarhaed og laegsta tilbod i verkid. I lokin birtir Vg sidan upp-
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lysingar um kostnadarazetlun og endanlegan kostnad, p.e. uppreiknada upphaflega azetlun a loka-
verdlagi (K2) og heildarkostnad & verdlagi hvers tima (K3) og uppreiknadan heildarkostnad a
lokaverdlagi (K4), sja toflu 9.1.

I kostnadardzetiunum Vg er ad jafnadi ekki reiknad med fjarmagnskostnadi & framkvaemdatima.
Skyringin er s6gd su, ad vegaframkveemdir eru fjdrmagnadar & samgongudaetlun og bpaer pvi
gjaldfeerdar i reikningum rikisins & hverju ari. bvi sé enginn vaxtakostnadur til stadar sem purfi ad
greida eda gjaldfeera. Pott pessi uppgjorsadferd sé skiljanleg i sdgulegu samhengi er hun i besta
falli 6heppileg i nutima samfélagi par sem krafist er skilvirkni @ med&ferd opinbers fjar. Aukin
heldur er pessi adferd afar 6heppileg og dskilvirk i 1jési nUverandi skuldastddu rikissjéds, par sem
ljost er ad arlegur vaxtakostnadur rikissjods er og verdur margfalt haerri @ naestu arum og aratug-
um en sem nema mun framlégum til stofnframkvaemda i vegagerd & hverju ari.

bessu til vidbétar birtir Vg ekki upplysingar i upphaflegum kostnadardaaetlunum sinum um aaetladar
verdlagsforsendur og azetladan kostnad vegna verdbota a framkvaemdatima vidkomandi verka.
betta er mjég midur enda er pessi kostnadur hluti af endanlegum heildarkostnadi og pvi i raun
ekkert frabrugdinn 6drum verkkostnadi sem fellur til 8 framkveemdatimanum.

I toflu 9.1 hér ad nedan méa sja hvernig préun kostnadar vard i tveimur nyloknum stérfram-
kveemdum hér & landi, p.e. Hédinsfjardargongum (HéFG) og Bolungarvikurgongum (BVG). Til
samanburdar eru sidan tveer aaetlanir fyrir VHG, annars vegar aaetlun sem byggir & forsendum
stjornar VHG hf. og hins vegar aaetlun skyrsluhéfundar (PK).

Tafla 9.1 Samsetning helstu patt i kostnadardaetlun priggja jaroganga

VHG HéFG BVG HéFG og BVG
Utr. m.v. . . , X ) R
forsendur VHG Utr. m.v. grunnforsendur Utr. m.v. uppl. fra Vg um upphafsazetiun og lokanidurstédur .
hf. 07.11.2011 PK (15% umframk., og Utr. PK & verdb. og voxtum (m.v. éverdtr. vexti rikisskuldabr.
o 3,5% verdb.) a verktima)
(0% verdbdlga)
a) C:—tklt'akakostnaaur 9.319  90%| 9.319 65%  90% 6.419  84%| 3.959 79%| 10.378  42%  82%
b)  Aeetl. annar kostnadur 1.081  10%| 1.081 7%  10% 1.181  16%| 1.022  21%| 2.203 9%  18%
) ﬁse;r'{a'f‘ie';d)a:kgit"' ! 10.400 100% | 10.400 72% 100% 7.600 100% | 4.981 100% | 12.581 51% 100%
d)  Umframkostnadur 728 7%| 1.560 11%  15% 2.100  28% 7 0% | 2.107 9%  17%
e) (Ff;;’;“lﬁ%’;tgfgg?t‘fr) 937 9% | 2.470 17% = 24% 6.900 91%| 2.862 57%| 9.762 40%  78%
f) gg“ri;a&';‘t’ﬁt“ag’%r o 1.665 16% | 4.030 28%  39% 9.000 118%| 2.869  58%| 11.869  49%  94%
q) Eel’(':iaerr'gl’:;?ag”:af) 12.065 116% | 14.496 100% 139% 16.600 218% | 7.850 158% | 24.450 100% 194%
a1) ;?g;;?rtﬁl?]‘zfag")e;';ff:i) 8.853 36%| 8.853  63% 5700 191%| 3.479 126%| 9.179 166%
gl) \';';'gig;'f"i;f fl?l;?wx 11.128 107% | 13.453 93% 14.200 187% | 6.800 137% | 21.000 86%  167%

Heimildir: Vg og VHG hf. Allir Utreikningar eru héfundar (p.m.t. vextir i €) og g). Allar fjarhadir eru i mkr.

9.3. Ahrif laegstu tilboda & kostnadaraaetlanir og endanlegan heildarkostnad

,

Ef litid er & samsetningu helstu kostnadarpatta i toflu 9.1 hér ad ofan sést, ad reiknad hlutfall
axtlads verktakakostnadar (a) af heildarkostnadi @ lokaverdlagi (g) er a bilinu 39-50% fyrir HEFG
og BVG (42% ad medaltali fyrir baedi verkin, eda innan vid helmingur af heildarkostnadinum).
Samkvaemt aztlun VHG hf. reiknast petta hlutfall um 77% i VHG. Skyrsluhéfundur reiknar hins
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vegar med pvi ad petta hlutfall verid um 65% af heildarkostnadi VHG i verklok, m.v. fyrirliggjandi
forsendur um vexti og daetlun um 15% umframkostnad og 3,5% verdbdlgu & framkvaemdatima.

Astzeda er til ad benda & samhengi® & milli upphaflegs verktakakostnadar (oft laegsta tilbod)
annars vegar og endanlegs heildarkostnadar hins vegar. Hér a landi hefur myndast akvedin
stemming i kringum opnun verktilboda i opinberar framkvaemdir enda telja ymsir, p.d.m. margir
stjornmalamenn, ad ef laegsta tilbod verktaka i opinbera framkvaemd er t.d. 10-20% undir aaetlun
(,hagsteett tilbod verktaka"), pa sé pad avisun & laegri heildarkostnad og meiri ardsemi en
aaetlanir gerdu rad fyrir. bannig hafa baedi lagar kostnadaraeetlanir og lag tilbod verktaka ahrif a
akvordun stjornmalamanna sem taka akvardanir um opinberar framkvaeemdir.

Reynslan synir, ad poétt 1ag tilbod verktaka fyrir upphaf verka skipti mali og hafi ahrif & akvordun
stjornmalamanna um pad hvort radist verdi i vidkomandi framkveemd er pad vids fjarri ad pau séu
avisun & hagstaeda lokanidurstodu Ur vidkomandi verki. Stadreyndin er sd, ad litid sem ekkert
samhengi er a milli ,hagsteeds tilbods" verktaka (og samningsverds) i upphafi verks og endan-
legrar nidurstédu um heildarkostnad vid verkid. bvert & maéti eru fjolmorg deemi um hid gagn-
steeda par sem umframkostnadur i slikum framkveemdum hefur ordid mjog har auk fjarmagns-
kostnadarins sem leggst ofan & allan kostnad i verkinu. Pad er vel pekkt a alpjédlegum verktaka-
markadi og jafnvel hér a landi, ad reyndir og utsjonarsamir verktakar setji fram lag tilbod sem
peir sidan & framkvaemdatimanum na ad ,hifa upp" og gott betur. bad er pvi mikilveegt, ad peir
sem taka akvardanir um opinberar framkvaemdir geri sér grein fyrir pvi, ad pad eru ekki ,hagstaed

tilbod" verktaka sem segja til um endanlegan kostnad fram-
57 kvaemdanna, heldur heildarkostnadurinn i verklok eins og
r adur segir.

Tilbod i gerd VHG voru opnud i byrjun oktdber sl. Lzegsta
tilbodid kom fra IAV & Marti en pad var um 8,9 ma.kr. (al)
eda um 5% undir dsetlun Vg i pennan patt. betta eru sému
verktakar og attu laegsta tilbodid i BVG vorid 2008 og samid
var um ad vinna pad verk.

9.4. Kostnadaraeetlanir og endanlegur kostnadur vid HEFG og BVG (sja toflu 9.1)

Upphafleg heildarkostnadarasetiun vegna HEFG nam 7,6 ma.kr. (c) a verdlagi i jan. 2006. Tilbod i
géngin voru opnud i mars 2006. Laegsta tilbod atti Hafell og tékkneska fyrirteekid Metrostav en
pad nam 5,7 ma.kr. (al) sem var um 11% undir kostnadaraaetiun Vg (um 719 mkr.). Samid var
vi® laegstbjédanda vorid 2006 og héfust framkvaemdir i juni sama ar. bessi 11% medgjof i upphafi
verksins hafdi litid ad segja pegar & holminn var komid, par sem reiknadur heildarkostnadur i
verklok (09.2010) var um 14,2 ma.kr. (g1) sem er um 87% hakkun fra upphaflegri kostnadar-
adzetlun. bessi kostnadur var pvi um 149% heerri i kronum talid en sem nam fjarhaed verk-
samningsins vid Hafell & Metrostav ((al).

Séu vextir @ framkvaemdatima reiknadir inn i daemid og gert rad fyrir ad verkid hafi verid fjar-
magnad a somu kjoérum og rikissjédur lansfjarmagnadi sig a timabilinu ma aeetla ad heildarkostn-
adur vid HEFG hefdi numid um 16,6 ma.kr. (g). Pad er um 118% yfir upphaflegri kostnadaraaetiun
fra jan. 2006 (og 145% yfir upphaflegri daetlun ef han hefdi verid leidrétt um pa laekkun sem vard
i upphafi vegna tilbods pess verktaka sem samid var vid). Reiknadur heildarkostnadur HéFG &
verdlagi i verklok ad medtdldum voxtum var pvi taeplega 3
sinnum haerri i krénum talid ((al), +191%) en sem nam
tilbodi verktakans (16,6 / 5,7 = 2,9) vorid 2006.

Umframkostnadur vegna HéEFG, p.e. kostnadur umfram
verdlagsbreytingar nam um 2,1 ma.kr. eda um 17,4% ad
raunvirdi skv. upplysingum Vg. I pessu sambandi parf ad
hafa i huga, ad Vg leidréttir ekki asetlun um heildarkostnad
(K1) i upphafi pétt nidurstodur tilboda og fjarhaed verk-
samninga leidi til haerri eda laegri nidurstédu en upphaflega
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heildarazetlunin gerdi rdd fyrir. bannig hefdi t.d. upphaflega azetlun Vg um fyrir HéFG sem var
7.600 mkr. i 01.2006 att ad leekka um 719 mkr., p.e. i 6.881 mkr. pegar nidurstada verksamnings
Ia fyrir i mai 2006. pessi fjarhaed uppreiknud til lokaverdlags nemur um 11.100 mkr. i stad 12.100
mkr. eins og fram kom i Gtreikningum Vg. betta haféi pau ahrif, ad raunverulegur umfram-
kostnadur i verkinu nam 27,2% en ekki 17,2% eins og utreikningar Vg syndu.

Reynslan synir, kostnadur vegna umframkostnadar og fjarmagnskostnadar getur verid mjog hatt
hlutfall af heildarkostnadi i verklok. bannig ma reikna med& ad pessi kostnadur hafi verid um 37-
54% af endanlegum heildarkostnadi i BVG og HéFG. bad leiddi til peirrar nidurstédu i lokin, ad
heildarkostnadur HEFG i kronum talid var um 118% yfir upphaflegri kostnadaraaetiun og um 58% i
BVG. Rétt er ad itreka ad i Utreikningum pessum er vaxtakostnadur & framkvaemdatima reiknadur
ut fra avoxtunarkrofu overdtryggdra rikisskuldabréfa & verktima vidkomandi verka. Hofundur
aeetlar ad petta hlutfall verdi um 28% i VHG og ad heildarkostnadur i verklok i kronum talid verai
um 39% yfir nlv. kostnadarazetlun VHG, sem kynnt var & Alpingi hinn 07.11.2011.

Eins og &dur segir, attu IAV & Marti laegsta tilbodid i BVG
vorid 2008, en bad tilbod var um 12% undir dsetlun eda
teepir 3,5 ma.kr. (al). Samid var vid leegstbjodanda og
héfst verkid i juni 2008 og lauk i sept. 2010 (verktimi 28
man eda 2,3 ar). Skv. uppl. Vg nam heildarkostnadur a
lokaverdlagi 09.2010 um 6,8 ma.kr. eda um 95% heerri i
krénum tali® en sem nam fjarhaed verksamningsins vid fAV
& Marti i mai 2008. Ef vextir veeru reiknadir inn i daemi a
_ sama hatt og vid HEFG hér & undan ma aeaetla, ad heildar-
kostnadurinn vid BVG hefdi numid 7,8 ma.kr. (g) eda riflega tvofaldri verksamningsfjarhadinni i
krénum talid ((al), +126%).

Heildarkostnadaraaetlun fyrir baedi gongin (HEFG og BVG) nam i upphafi teepum 12,6 ma.kr.
(dzetlun gerd arid 2006 og 2008) en endanlegur kostnadur vard um 24,5 ma.kr. med reiknudum
vOxtum & lokaverdi 09.2010 (21 ma.kr. an vaxta). pad er um 11,9 ma.kr. haekkun i krénum talid
eda um 94% (67% haekkun an vaxta). pessi haekkun er svipud og nemur azetludum heildar-
kostnadi VHG i dag. Frddlegt er ad bera pessa haekkun saman vid laegstu tilbodin i baedi géngin,
en pau voru samtals um 1,2 ma.kr. undir daetlunum Vg a sinum tima.

I pessu samhengi hljéta allir ad sj&, ad hagsteed tilbod verktaka sem eru 5 eda 15% undir upp-
haflegri kostnadaraaetlun i storframkvaemd af pessu tagi skipta litlu mali um endanlegan heildar-
kostnad pegar upp er stadid.

Adrar tolulegar upplysingar um HéFG:

o Azetlud ADU-2011 er 500 bilar & sélarhring.
o Vegstytting & milli Siglufjardar og Olafsfjardar er 47 km.

e Beinn avinningur vegna eldsneytissparnadar og vegstyttingar fyrir folksbil sem eydir 10
1/100 km er um 1.080 kr. (230 kr/l x 10 I/100 km x 47 km. = 1.080 kr.).

e Ef reiknad er med somu samsetningu umferdar og gjaldskrar og i HFG og ad rekstrar- og
vidhaldskostnadur HEFG sé hlutfallslega sa sami, pyrfti veggjald pr. folksbil (an afslattar) i
HéEFG ad vera um 8-9.000 kr. eda 8-9 falt haerra en nlverandi veggjald i HFG (1.000 kr.).

o Ef reiknad er med somu samsetningu umferdar og i HFG og ad hamarki 13% afslzetti (sbr.
forsendur VHG hf.) og ad rekstrar- og vidhaldskostnadur HEFG sé hlutfallslega sa sami og
i HFG pyrfti veggjald pr. félksbil (an afslattar) i HEFG ad vera um 4.400 kr. eda 4-5 falt
haerra en pad gjald sem VHG hf. reiknar med i VHG (993 kr.).

9.5. Aszetladur umframkostnadur & verktima (e, ,cost overrun®)

Ymsar &steedur valda pvi ad umframkostnadur verdur & framkveemdatima. I byggingarfram-
kvaemdum er oft um ad raeda paetti sem hefdi matt koma i veg fyrir med betri undirbliningi og
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hénnun og virkara eftirliti. I verkum af pvi tagi sem hér er til umfjollunar er oft um ad raeda
ofyrirséda kostnadarpaetti sem erfitt er ad leggja ndkveemt mat a i upphafi, en deemi um slikan
kostnad vid gerd jardganga er vatnsleki, erfid berglog, aukin pétting, sprautusteypa osfrv.

Hvad sem 6d&ru lidur er dhjakvaemilegt ad gera rad fyrir pessum kostnadi vid allar verkfram-
kveemdir nema i peim tilvikum ad samningar vid verktaka geri rad fyrir ad hann beri pennan
kostnad, p.e. ad samid hafi veriéd um ,fast verd" fyrir verkia.

Hér verda menn einnig ad hafa i huga, ad reyndir verktakar geeta pess ad jafnadi vel, ad fa greitt
fyrir allt sem umfram getur talist i verkinu auk pess sem peir hérdustu eru oft Utsjonarsamir i ad
finna leidir til ad fa auknar umframgreidslur vegna pess kostnadar sem peir telja sig hafa ordid
fyrir og eigi ekki ad bera sjalfir. P4 eru deemi um ad einstakir verktakar hagi tilbodum sinum a
pann hatt ad pad opni fyrir aukagreidslur a verktimanum an pess ad verkkaupinn eda radgjafar
hans atti sig & pvi vid gerd Utbodsgagna eda yfirferd tilboda. Loks ma nefna ad hja steerri og
Oflugari verktokunum eru gjarnan til stadar reynslumiklir stjornendur sem hafa sérheeft sig i pvi
ad bua til og ad setja fram krofur (e, ,claims") & framkveemdatimanum sem oft tekst ad semja um
i midju verki eda i verklok. Mérg daemi eru sidan um ad agreiningsmal af pessu tagi fari til
urskurdar démstola.

I forsendur stjérnar VHG hf. er gert rad fyrir 7% umframkostnadi & framkvaemdatima VHG. pad er
mat skyrsluhofundur ad petta sé of lagt en i Gtreikningum sinum gerir hann rad fyrir ad pessi
kostnadur verdi um 15% m.v. fyrirliggjandi kostnadardaetlun Vg fra pvi 11.2011. Til samanburdar
ma nefna ad umframkostnadur vegna framkvaeemda vid HEFG nam um 17,2% (eda 27% ef tekid
er tillit til leidréttingar vegna ahrifa laegsta tilbods) eins og adur segir.
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10. Stofnkostnadur og endurgreidsla VSK
10.1. Azetlun um heildarkostnad VHG

I forsendum VHG hf. er gert rad fyrir ad stofnkostnadur vid gerd VHG nemi um 10,4 ma.kr. &
verdlagi 11.2011, ad aesetladur umframkostnadur verdi um 7% og ad heildarkostnadur verdi pvi
rumlega 11 ma.kr.

Pad er mat skyrsluhéfundur ad enn riki téluverd dvissa um aaetladan heildarkostnad i forsendum
VHG hf. Ovist er hvort framangreind &aetlun geri rad fyrir fjarmagnskostnadi & framkvaemdatima
(kostnadi vegna vaxta og verdbodlgu) og ymsum 68rum stofnkostnadi s.s. lagningu adkomuvega
ad gongunum, teekjum og bunadi fyrir innheimtu veggjalda o.s.frv. bPa telur héfundur ad aaetlun
um 7% umframkostnad a framkvaemdatima sé vanmat og visar i pvi sambandi til umfjéllunar um
umframkostnad i kafla 9.5.

Skyrsluhofundur gerir radd fyrir i sinni grunnaaetlun ad heildarstofnkostnadur vid VHG verdi um
14,5 ma.kr. (m.vsk) a verdlagi i verklok, p.e. i arslok 2014 eda arsbyrjun 2015. Inni i pessari fjar-
haed er allur kostnadur sem fellur til vid verkid fra upphafi og fram ad opnun gangana, p.m.t.
kostnadur vegna undirbunings, honnunar, framkvamda, eftirlits, kostnadar vegna lansfjarmogn-
unar og verdbeaetur og vextir & framkvaemdatima. I forsendum er gert rdd fyrir 3,5-4,8% vers-
bdlgu, 5,23% oOverdtryggdum voxtum (i 5 ar, fram i jantar 2017) og ad umframkostnadur verdi
um 15%, m.v. fyrirliggjandi asetlun VHG hf. (10,4 ma.kr. og 7% umframkostnadur eda um 11
ma.kr. a verdlagi 11.2011).

10.2. Endurgreidsla VSK af 6llum kostnadi og VSK a innheimt veggjold

I forsendum utreikninga er gert rad fyrir ad VHG hf. fai heimild til sérstakrar skraningar hja skatt-
stjéra sem veiti félaginu heimild til endurgreidslu & 6llum innskatti af staerstum hluta stofnkostn-
adarins (vsk er ekki lagdur a fjarmalastarfsemi, s.s. vaxtakostnad, lantokugjold, osfrv.). Samhlida
parf félagi® ad leggja fram tryggingu til skattyfirvalda i formi skilyrdislausrar sjalfskuldaabyrgdar
frd banka. Asetlun gerir rad fyrir ad heildarfjdrhaed innskatts sem komi til endurgreidsiu & fram-
kveemdatima verdi um 2,7 ma.kr. og ad arlegur kostnadur vegna bankaabyrgdar nemi um 1% af
peirri fjarhaed, eda um 27 mkr. & 1. ari.

I forsendum Utreikninga er jafnframt gert rdd fyrir ad 7% utskattur verdi innheimtur af veg-
gjoldum, hlidsteett pvi sem gildir um veggjoéld i HFG.

10.3. Yfirlit yfir helstu paetti stofnkostnadar
Yfirlit yfir helstu peetti sem mynda stofnkostnad viéd gerd VHG:
Undirbdningskostnadur

e Rannsdknir, maelingar, Gttektir o.s.frv.

e Kostnadardeetlanir (frumaaetlun, endurskodadar aaetlanir a sidari stigum),
. Forhénnun, verkhdnnun,

e  Skipulagsmal, umhverfismat o.fl.,

e  Gerd Utbodsgagna, verkutbod, gerd verksamnings, o.fl.,

e Kostnadur vegna landakaupa, opinber gjold, o.fl.

e Annar undirbuningskostnadur (yfirstjorn o.fl.).

Verktakakostnadur

e  Samningsfjarhaed vid adalverktaka,

e Azetladur umframkostnadur verksamnings (vegna breytinga & verkinu, nyjum og erfidari
adstaedum i verkinu, verktéfum ofl. atridum sem leitt geta til umframkostnadar a
samningsfjarhaed),

Eftirlitskostnadur
Fjarmagnskostnadur fram ad verklokum

Fjarmognunarkostnadur

e  Opinber gjold vegna lansfjarmoégnunar (stimpilgjold, pinglysingar, o.fl.),
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e  Kostnadur stjérnvalda (lantakenda) vegna vinnu vid lansfjarmoégnun (adkeypt vinna
radgjafa, skyrslur, yfirstjorn o.fl.),

Annar aaetladur kostnadur

e  Bruargerd,

e  Adkomuvegir,

e Melingar, Uttektir o.s.frv.
e Annar kostnadur.

10.4. Haekkun & kostnadardzetlunum fyrir VHG

A rimu ari hefur kostnadarasetlun VHG haekkad i prigang, p.e. Ur 8,6 ma.kr. i 11 ma.kr. eda um
2,4 ma.kr. i kronum talid (um 28%). betta hefur gerst pratt fyrir ad tilbod hafi nylega verid opnud
i staersta verkpattinn en laegsta tilbodid var um 5% undir kostnadardaetlun eda um 466 mkr.
Haekkun & kostnadarasetiun VHG ad teknu tilliti til laekkunar vegna laegsta tilbods nemur pvi um
2,9 ma.kr. en pad samsvarar um 33% hakkun a peirri kostnadaraztlun sem 16gd var fram
sumari® 2010. A sama tima nemur haekkun & bvt um 9%. Raunhaekkunin er pvi um 20-25% eftir
bvi hvort tekid er tillit til nidurstédu verkatbodsins og ahrif sem pad hefdi att ad hafa a upphaflega
kostnadarazetlun verksins.

Gera ma rad fyrir ad pessar raunhakkanir & kostnadarazetlun VHG a pessu ruma eina ari eigi sér
edlilegar skyringar, m.a. ad undirbUningur og honnun verksins hafi verid skammt a veg komin
begar aeetlunin i juli 2010 var birt. Athygli vekur pd, ad azetlunin hefur haekkad ad raungildi um
1,4 ma.kr. (1,9 ma.kr. a.t.t. ahrifa verkutbodsins) fra lok. oktéber 2010 og til dagsins i dag eda
um 15-20%. A peim tima s6gdu fulltriar stjérnvalda i vidtélum vid fjélmidla, ad samningar vaeru
ad bresta a vid lifeyrissjodina og & fundum med fulltrdum lifeyrissjédina fullyrtu sému menn (pvert
ofan i svor stjérnenda Vg) ad ,kostnadaraeetlanir Vg vaeru pottpéttar, paer vaeru 100% 6ruggar og
ad lifeyrissjodirnir pyrftu ekki af hafa ahyggjur af peim" (KLM & fundi med fulltrdum LL i oktéber
2011).

Tafla 10.1 Heekkanir & kostnadaraaetlun VHG & rumu ari, 07.2010-11.2011

Aeetl. Breyting fra 07.2010- Heekkun fra 07.2010-
stofnkostn. 11.2011 11.2011 4 verol. 11.2011
Birting .
azetl a |
(mén. ar) verdl. a verdl. alls raun- haekkun
’ hvers 11.2011 br. i br. & haekkun bvt
’ raunbr.
tima kr. bvt
ma.kr. ma.kr. ma.kr. ma.kr. ma.kr.
07.2010 8,6 9,4 0,8 0,0 0,8
09.2010 8,9 9,6 | 3,5% 0,9% 2,6% 1,0 0,2 0,8
03.2011 10,4 11,4 | 20,9% -0,5% 21,5% 2,8 2,0 0,8
11.2011 11,0 11,0 | 27,9% 9,1% 18,8% 2,4 1,6 0,8
11.2011 % 11,5 11,5 | 33,3% 9,1%  24,3% 2,9 2,1 0,8

*) Azetl. 11.2011 a.t.t. laegsta verktilbod i &glst 2011 sem var 466 mkr. undir kostnadaraaetl.
Vg

Heimildir: Vg. Allir Gtreikningar eru héfundar. Allar fjarhaedir eru i ma.kr.

Nanar er fjallad um gerd kostnadaraztlana vid verklegar framkvaemdir i kafla 9 hér & undan.
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11. Rekstrarkostnadur
Azetludum heildarrekstrarkostnadi VHG hf. ma skipta i prja undirflokka, p.e.:

e Umsjonar- og stjornunarkostnadur
e Rekstrar- og vidhaldskostnadur mannvirkja
e Kostnadur vegna innheimtu veggjalda

I forsendum VHG hf. er gert r&d fyrir ad heildarkostnadur vid rekstur VHG nemi um 75 mkr. & ari
verdlagi 11.2011.

Skyrsluhofundur telur, ad pessi kostnadur sé vanaaetladur og visar i pvi sambandi til umfjollunar
um einstaka peetti hér a eftir.

Pad er mat skyrsluhéfundur ad heildarrekstrarkostnadur VHG verdi um 150 mkr. & ari a verdlagi i
11.2011. Inni i pessari fjarhaed er allur kostnadur sem fellur til vid rekstur- og vidhald mannvirkja,
kostnadur vid yfirstjorn, adkeypta radgjof og vinnu, opinber gjold og kostnadur vid innheimtu veg-
gjalda auk annars.

11.1. Umsjdnar- og stjornunarkostnadur

Lengst af hafa radgjafar VHG og peir sem komid hafa ad undirblningi og azetlanagerd fyrir VHG
litid fram hjé pessum kostnadi i rekstri VHG og sleppt honum i &zetlunum sinum. A petta var
itrekad bent i vidraedum LL vid stjornvold @ arinu 2010 og visad til reynslunnar fra HVG en par
hefur pessi kostnadur verid ad medaltali um 117 mkr. & ari sl. 9 ar. (alls 1.052 mkr & verdlagi
11.2011). pessi kostnadur er m.a.:

e Yfirstjorn

e Laun og launatengd gjold

e  Skrifstofukostnadur (husnadi, hisgdgn, télvur, simi, osfrv.)

e Adkeypt vinna radgjafa (endurskodendur, verkfraedingar, |6gfraedingar osfrv.)
e Fjarmagnskostnadur og opinber gjold

e Annar stjérnunarkostnadur

I nyjustu forsendum VHG hf. er nl i fyrsta sinn gert rad fyrir pessum kostnadi i daetlunum fyrir
VHG, alls 15 mkr. & verdlagi 11.2011. bessi azetlun er po adeins um 13% af sambeerilegum
arlegum kostnadi i resktri HFG eins og hann hefur verid ad medaltali sl. 9 arin.

Hofundur telur Utilokad ad haegt sé ad vinna pessi stjornunarstoérf og sinna ymsum tengdum verk-
efnum fyrir jafnlitinn pening og parna er gert rad fyrir. Skiptir pa engu hvort pessi verkefni verda
unnin af starfsménnum félagsins, starfsménnum Vg eda 6drum utanadkomandi adilum (endur-
skodendum, I6gmoénnum, verkfraedingum eda 68rum radgjofum). Kostnadur sem tilheyrir félaginu
verdur i grunninn alltaf sa sami, hvar sem hann verdur unninn.

Astzeda er til ad minna &, ad kostnadur af pessu tagi hverfur ekki, einhver parf ad greida fyrir
hann ad lokum. Ef pad er aetlun VHG hf. og stjornvalda ad Vg annist pessi storf og verkefni fyrir
VHG hf. og pad an greidslu fra félaginu er rétt ad pad komi fram opinberlega i forsendum stjérnar
félagsins. ba er einnig rétt ad benda &, ad pad er einmitt pessi kostnadur sem a pad til ad vera
mjoég har i upphafi rekstrarins, pegar stjornendur purfa ad glima vid ymis krefjandi og timafrek
verkefni og eiga samskipti vid fjolda utanadkomandi adila. bessi kostnadur laekkar sidan oft pegar
reynsla er komin & reksturinn og hann hefur nad jafnvaegi.

I Gtreikningum hofundar er gert rad fyrir ad pessi kostnadur verdi um 40 mkr. & ari (eda um 25%
af sambaerilegum kostnadi hja Speli v/ HFG) og ad Vg og adrir utanadkomandi adilar annist ad
mestu pessi verkefni fyrir VHG hf.
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11.2. Rekstrar- og vidhaldskostnadur mannvirkja

I forsendum VHG hf. er gert r&d fyrir ad rekstrar- og vidhaldskostnadur VHG verdi 40 mkr. & ari
verdlagi 11.2011.

Skyrsluhofundur telur, ad pessi kostnadur sé vanaesetladur og ad Utilokad sé ad vinna pessi verk-
efni fyrir pa fjarhaed sem azetlun VHG hf. gerir rad fyrir. beir sem til pekkja vita ad pessi kostn-
adur er mun heerri i veggéngum sem rekin eru a vidskiptalegum forsendum og purfa ad standast
evropska pjonustu- og Oryggisstadla en i 68rum veggéngum hér a landi par sem umferdin er mun
minni og reksturinn svipadur og a 68rum hlutum pjédvegakerfisins.

Skipta ma rekstrar- og vidhaldskostnadinum i prennt,

Fastur kostnadur, 6hadur steerd og umfangi mannvirkisins.

paettir sem eru hadir steerd staerd og umfangi mannvirkisins (flatarmali/rimmali
ganga). VHG eru 9,5 metrar ad beidd og 7,5 km. ad lengd. Flatarmal peirra er

um 50% meira en HFG.

bzettir sem eru hadir umferdarmagni (ADU-2011; 1.163/5.200 = 22,4% af

umferdinni i HFG).

Ad teknu tilliti til allra pessara patta er pad mat skyrsluhéfundar ad rekstrar- og vidhaldskostnadur
VHG verdi um 75 mkr. & ari eda um 50% af sambeaerilegum kostnadi vid HFG.

Yfirlit yfir helstu peetti rekstrar- og vidhaldskostnadar i VHG:

Almennur rekstrarkostnadur

raforkukostnadur (veglysing, deeling, loftraesting, 6ryggisbunadur o.fl.),
6ryggisbunadur, hradamyndavélar, neydarsimar, slokkvitaeki, flottaleidir, o.fl.
ljésabunadur, (ljésastaurar, loftljos i gdngum, neydarlysing, 6énnur lysing),
annar kostnadur vid raforkukerfi (rafstrengir, spennar o.fl.),

vegrid, stikur,

umferdarmerki, skilti, vegmerki,

snjomokstur og halkueyding vid adkomuvegi og gangnaenda,

grasslattur vid gangnaenda,

hreinsun, prif,

tryggingar @ mannvirkjum og teekjum og bunadi, rekstrarstédvunartryggingar o.fl.

pallbilar og ymis teeki,

annar rekstrarkostnadur,

Almennur vidhaldskostnadur,

6ryggisbunadur, hradamyndavélar, neydarsimar, slékkviteeki, o.fl.
ljésabunadur, (ljésastaurar, loftljos i gongum, 6nnur lysing),
loftreestikerfi, blasarar,

annar vidhaldskostnadur vid raforkukerfi (rafstrengir, spennar o.fl.),
vegrid, stikur,

grodursvaedi, umferdareyjur, helluldgn osfrv. fyrir utan géngin,
vegmalun,

umferdarmerki, skilti, vegmerki,

slitldgn, malbik, klaedning, vidgerdir, fraasun o.fl.

annar vidhaldskostnadur,

Meirihattar vidhaldskostnadur,

Hér er att vid steerri vidhaldsverkefni og kostnadarsama endurnyjun einstakra verkpatta og
bunadar sem eru utan hefdbundins arsvidhalds, p.e. verkefni par sem kostnadurinn gaeti numid
tugum présenta af hefdbundnum vidhaldskostnadi arsins. Gera ma rad fyrir ad slik verkefni
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komi til & 7-15 ara millibili. Tekjur af veggjoldum purfa ad standa undir pessum kostnadi, sem
er m.a.:

e meirihattar endurnyjun & slitlagi vegar i géngum og & adkomuvegum,
o loftraestikerfi og eldvarnarkerfi i jardgéngum,

e 0Oryggiskerfi,

e Onnur steerri vidhaldsverkefni.

Annar aatladur rekstrar- og vidhaldskostnadur.

11.3. Kostnadur vegna innheimtu veggjalda

Ekki er Ijést hvada leid verdur valin vid innheimtu veggjalda i VHG en fram hafa komid ymsar
nystarlegar hugmyndir um innheimtukerfi, s.s. sjalfvirk innheimta sem verdi tengd vid gervi-
hnattasamband. Lausleg kdnnun & pessum paetti bendir til pess ad pessi lausn sé ekki likleg til ad
komast i framkvaemd a neaestu arum hér a landi. bétt teeknin sé til stadar, rikir alger évissa um
hvernig eigi ad standa ad pessu sem lid i e.k. framtidarskipulagi a skattlagningu i samgéngum hér
a landi. Vid blasir, ad heildarstofnkostnadur i tengslum vid uppsetningu kerfisins sem nai til alls
bilaflota landsmanna verdi meiri en heildarstofnkostnadur vid pessa einu verkframkvaemd. pba
vaknar su spurning hver eigi ad borga pann kostnad ?

A pessari stundu rikir pvi algjor dvissa um pennan kostnad en m.v. erlenda reynslu méa ztla, ad
hann geti verid & bilinu 10-20% af innheimtum veggjéldum, allt eftir pvi hvada fyrirkomulag
verdur valid.

I forsendum VHG hf. er gert rad fyrir ad kostnadur vegna innheimtu veggjalda verdi 5% af tekjum
hvers ars.

Skyrsluhofundur telur, ad pessi kostnadur sé vanaezetladur og ad oliklegt sé ad haegt sé ad sinna
bessari starfsemi fyrir svo laga fjarhad sem aaetlun VHG hf. gerir rad fyrir. bpessi kostnadur er i
senn blanda af fostum og breytilegum kostnadi sem tengist umferdarmagni. Liklegt er ad pessi
kostnadur verdi hlutfallslega har pr. 6kutaki i VHG vegna pess hve umferdin er litil. Endanlegur
kostnadur raedst sidan af pvi innheimtukerfi sem valid verdur en ekki er vitad til pess ad akvordun
um pad liggi fyrir af halfu VHG hf.

I treikningum hofundar er gert rad fyrir ad pessi innheimtukostnadur verdi um 35 mkr. & ari (an
vsk) eda um 7-8% af tekjum skv. aaztlun VHG og um 5% af reiknadri tekjuporf skv. azetlun
hofundar. I forsendum UGtreikninga er gert rad fyrir einféldum og pekktum lausnum vi® innheimtu
veggjalda, s.s. skanna, myndavélakerfi o.s.frv.
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12. Umferdin
12.1. Almenn umferdarprounin til arsins 2011 og umferdarspa fyrir timabilid 2012-2040

Spar um préun umferdar eru einn steersti dvissupatturinn i pessu verkefni. A sidasta aratug vard
gridarleg umferdaraukning & flestum pjodvegum landsins samfara aukinni bifreidaeign (52%
aukning a arunum 1998-2007), auknum kaupmeaetti og baettum lifskjorum almennings. ba var
gridarlegum fjarmunum varid til vegaframkveemda og margvislegra samgéngubdéta a pessu
timabili sem an efa studladi ad aukinni umferd um land allt.

I toflu 12.1 sést ad & timabilinu 2000-2008 vard um 57% medalaukning i umferd (ADU) & sex

7

vOldum talningarst6dum & pjédvegakerfinu eda sem svarar til 5,8% medalaukningar a ari i 8 ar.

Tafla 12.1 bProéun umferdar a pjédvegum a timabilinu 2000-2010

Landshiuti | RevKia- | suaurland | Vesturland | Vesturland | NA-land | Austurland

nesbraut
seir:iar?g; Stfr?d?r' Sandskeid mEeSIjaur-é Hz_\;/;fé'- Vikur- N\zgzjr. SRS
talningar eioi Kjalarnesi (HFG) skard austan'
Sudurfj.
Umferd arid 2000, bilar & sélarhring
ADU-2000 7.184 5.598 4.503 3.241 834 640 22.000
SDU-2000 8.434 7.435 6.055 4.438 1.396 874 28.632
VDU-2000 5.752 3.888 3.128 2.207 446 441 15.862
Umferd arid 2008, bilar & sélarhring
ADU-2008 11.217 8.105 7.624 5.420 1.190 1.080 34.636
SDU-2008 12.334 10.163 9.380 6.826 1.937 1.218 41.858
VDU-2008 10.294 6.341 6.232 4.384 754 978 28.983

Umferd arid 2010, bilar & sélarhring

Abu-2010 9.961 7.871 7.545 5.377 1.256 1.079 33.089
SDU-2010 10.905 9.745 9.550 6.906 2.101 1.217 40.424
VDU-2010 9.199 6.158 5.890 4.224 716 977 27.164

Umferdaraukning a 8 ara timabili (2000 til 2008)

AbpuU 56% 45% 69% 67% 43% 69% 57%
SDU 46% 37% 55% 54% 39% 39% 46%
VDU 79% 63% 99% 99% 69% 122% 83%

Medalumferdaraukning a ari & 8 ara timabili (2000 til 2008)

Abu 5,7% 4,7% 6,8% 6,6% 4,5% 6,8% 5,8%
SDU 4,9% 4,0% 5,6% 5,5% 4,2% 4,2% 4,9%
VDU 7,5% 6,3% 9,0% 9,0% 6,8% 10,5% 7,8%

Umferdarpréun a 2 ara timabili (2008 til 2010)

ADU -11,2% -2,9% -1,0% -0,8% 5,5% -0,1% -4,5%
SDu -11,6% -4,1% 1,8% 1,2% 8,5% -0,1% -3,4%
VDU -10,6% -2,9% -5,5% -3,6% -5,0% -0,1% -6,3%

Heimildir: Vg, Umferd & pjédvegum 2000-2010. Allir Gtreikningar eru skyrsluhofundar.

pétt skyrsluhoéfundur hafi ekki haft adgang ad eldri umferdartélum telur hann sig pd vita ad pessi
préun i aukningu umferdar hafi hafist nokkrum arum adur eda ad likindum upp Ur midjum sidasta
aratug aldarinnar, p.e. @ arunum 1994/1996. bannig er liklegt ad umferdarmagnid hafi u.p.b. tvo-
faldast pessum a eina og halfa aratug, p.e. a timabilinu 1994-2008 (5% aukning a ari ad medal-
tali).

Likja ma pessari gifurlegu umferdaraukningu vid nk. ,umferdarbdlu® sem hlyti ad springa og taka
enda eins og ymsar adrar bélur sem urdu til hér a landi & arunum fyrir hrun. Eftir bankahrunid var

Skyrsla um VHG, PK 20.12.2011.docx, bls. 37 af 80



Vadlaheidargdng
Mat & forsendum, kostnadi og veggjoldum MV

bvi liklegt ad draga myndi storlega Ur pessari aukningu eda jafnvel ad samdrattar feeri ad geeta i
umferdartélunum.

NG blasir su stadreynd vid, ad pessi proun hefur snuist vid fra arinu 2009. pannig hefur umferdin a
pessum sex talningarstodum dregist saman um 4,5% & tveggja ara timabili, p.e. 2008-2010.
Samkvaemt bradabirgdatélum Vg bendir allt til pess ad samdratturinn & arinu 2011 verdi jafnvel
enn meiri en arin tvé par @ undan eda um 5%. Visbendingar eru pvi um ad pessum samdraetti i
umferdinni sem hoéfst & arinu 2009 sé enn ekki lokid og ad hann eigi jafnvel eftir ad halda afram
naestu 3-5 arin.

12.2. Almenn umferdarspa fyrir pjédvegakerfid

Ad mati skyrsluhéfundur eru miklar likur @ pvi ad vid séum nu ad fara inn i timabil par sem muni
eiga sér stad akvedin leidrétting a peirri ,umferdarbolu® sem hér vard a sidustu 10-15 arum. Su
leidrétting geeti leitt til téluverds og aframhaldandi samdrattar i umferd a pjédvegum landsins a
naestu 3-5 arum, sem gaeti numid um 20% pegar 6ll leidréttingin er komin fram.

Hofundur spair pvi, ad pegar botninum verdi ndd a arunum
2014/2015 megi gera rad fyrir pvi ad umferdin & pjodvegum
landsins verdi svipud og hdn var arunum 2003/2004. Sidan
megi buast vid litilli en pé vaxandi aukningu naestu arin par a
eftir, eda 1,5-2,5% a ari ad medaltali. bannig gerir pessi spa
rad fyrir ad umferdarmagnid a pjodvegakerfinu verdi svipad a
arunum 2020/2021 og pad var & arunum 2005/2006 (og
2011) og pad verdi ekki fyrr en i kringum arid 2026/2007 ad
umferdarmagnid verdi ordid svipad pvi sem pad var pegar
bad nddi hamarki & arinu 2008. Eftir pad verdi aukningin 2-3% & ari eda svipud og reiknad er med
i forsendum VHG hf. Gangi pessi spa skyrsluhdfundar eftir, mun petta samdrattarskeid vara i um
20 ar (2008-2026/2027) en i dsetlunum VHG hf. er gert rad fyrir ad pad muni vara i um 12 ar
(2008-2019), sja nanar i mynd 12.2 a bls. 44.

I kafla 12.3 hér & eftir er farid nanar yfir paer astaedur sem skyrsluhéfundur telur ad radi mestu
um pa préun sem nu er i gangi og hafa mikil ahrif & pa umferdarspa sem hér er sett fram.

12.3. Almennur samdrattur i umferdinni, timabundid eda varanlegt astand til lengri tima ?

Ymsar edlilegar astaedur liggja til grundvallar peirri stadreynd ad
umferdin hefur dregist jafn mikid saman a undanférnum 2-3 arum
og raun ber vitni. Par ma m.a. nefna hatt eldsneytisverd, minnk-
andi kaupmatt, aukid atvinnuleysi, fjarhagserfidleika heimilanna,
aukna buferlaflutninga til Gtlanda, samdratt i s6lu @ nyjum bilum,
aukna sparnadar- og kostnadarvitund og svo meetti afram telja. pa
hefur atvinnustarfsemin i landinu dregist saman vegna minni eftir-
spurnar og minni voruflutninga @ milli landshluta. Allt eru petta
baettir sem 6hjakvaemilega valda samdreetti i umferdinni. A méti vegur reyndar i litlum meeli po,
aukinn fjoldi erlendra ferdamanna og samdréattur i sélarlandaferdum Islendinga og aukinn fritimi
beirra hér a landi m.v. pad sem var a arunum fyrir hrun.

Ymislegt bendir til pess, ad sU préun sem nU er i gangi sé ekki

einungis timabundin og tengd peim efnahagssamdreatti sem = B e
pjodin gengur nu i gegnum, heldur komi parna einnig til breytt i
lifvidhorf og breyttir lifsheettir almennings. Aukin samskipti i . _ n : [g]
gegnum farsima og Internetid, vaxandi skilningur og studningur = 1oME

vid umhverfismal og naudsyn pess ad draga ur loftmengun og a“'

aukin ahugi a likamsraekt, utiveru og hvers kyns hreyfingu eru allt

beettir sem valda pvi ad folk hefur dregid Ur beinum samskiptum 2010 500 million users

sin i milli og faekkad ferdum um landié.
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Auk samdrattar i umferdinni a pjodvegum landsins eru sterkar
visbendingar um minni bilaumferd & hofudborgarsvaedinu og i
steerstu péttbyliskjornum landsins. Almenningssamgongur hafa
aukist eftir hrunid, p.e. farbegum i streetd, innanlandsflugi og
med hépferdarbilum. ba eru visbendingar um ad pad hafi faerst i
voxt ad folk sameinist um ferdir sinar i folksbilum, einkum fram-
haldsskélanemar og peir sem fara langa leid til vinnu & hverjum
degi.

Samkvaemt umferdarkdonnun sem Vg gerdi i Vikurskardi arid 2005 var medalfjoldi i félksbil um
2,4. Ef pessi fjoldi faeri i 3,0 pr. folksbil (2 farpegar) myndi pad samsvara 25% faekkun ferda
Okuteekja, svo deemi sé tekid. Erlendar rannsdknir syna, ad farpegar eru ad jafnadi flestir pegar
um er ad reeda akstur sem tengist sumarfrium, heimséknum og afpreyingu hvers konar og ad
jafnadi eru fleiri farpegar i bilum um helgar en & virkum dégum. Faestir eru farpegar i bilum par
sem aksturinn tengist vinnu. ba eru farpegar ad jafnadi fleiri i bilum par sem konur eru 6kumenn
(born, vinkonur og vinnufélagar) og i bilum sem eru & lengri ferdalogum. Ymsar pjédir vinna
Otullega ad pvi ad hvetja folk til ad faekka ferdum einkabila m.a. med pvi ad sameinast um ferdir.
betta er m.a. gert til ad spara eldsneyti og draga Ur mengun, spara gjaldeyrir, draga ur slysa-
haettu og minnka alagid a pjédvegakerfi vidskomandi landa og gatnakerfi stérborganna sem hefur
kallad & gridarleg opinber utgjold.

Pa er vitad ad verulega hafi dregid ar sk. ,biltirum® (afpreyingarakstri) sem hafa engan sérstakan
tilgang annan en pann ad drepa timann og njota lifsins. Loks ma benda &, ad samhlida peim
almenna samdraetti sem ordid hefur i umferdinni a sidustu 2-3 arum hafa bileigendur i 6rt vaxandi
meeli sétt i eydsluminni bila en adur. betta kemur baedi fram i s6lu nyrra bila og i yfirliti yfir elds-
neytissolu i landinu. Neytendur hafa pvi med ymsum haetti dregid ur sk. ,greidsluvilja® sinum i
umferdinni a sidustu misserum.

Allt eru petta mikilvaegir peettir sem eru til pess fallnir ad auka @ pann samdratt sem fyrirséd var
ad myndi eiga sér stad i umferdinni hér & landi eftir bankahrunid i arslok 2008 og pann mikla
efnahagssamdratt sem fylgdi i kjolfarid. Vidbuid er ad draga muni Ur neikvadum ahrifum einstaka
efnahagspatta @ umferdina um leid og fer ad rofa til i efnahagsmalum pjédarinnar. Hvad sem pvi
lidur, er liklegt ad peer breytingar sem ordid hafa a lifsvidhorfum og lifshattum almennings muni
studla ad aframhaldandi samdreetti og/eda draga ur aukningu umferdar pegar efnahagslifid naer
sér a strik a nyjan leik.

Pad er pvi mat skyrsluhéfundar ad edlilegt sé ad stjornvold og yfirvold samgéngumala endurmeti
allar fyrri spar og aeetlanir um préun samgoéngukerfisins og um pjédhagslega ardsemi einstakra
samgoOnguverkefna med framangreindar stadreyndir i huga. Pad sem pd geeti breytt pessari
framtidarsyn umtalsvert er innleiding rafbila & naestu arum.

12.4. Samsetning umferdar eftir arstidum, steerd okutaekja, o.fl.

Vid undirbuning fjarfestinga i samgdéngumannvirkjum sem eiga ad standa ad fullu undir sér med
innheimtu veggjalda parf ad huga ad samsetningu umferdarinnar, p.e. skiptingu eftir arstidum,
steerd og tegund Okutaekja, busetu, fjélda Gtlendinga, fiélda farpega i bil, ferdatidni og svo meetti
afram telja. Fyrir liggur itarleg umferdarkénnun sem Vg gerdi i Vikurskardi i juli og oktéber 2005.
Ad auki fara fram reglubundnar umferdartalningar i Vikurskardinu & vegum Vg par sem fram koma
upplysingar um solarhringsumferd alla daga arsins sem m.a. gefa upplysingar um skiptingu
umferdar eftir arstidum.

Arid 2010 var hlutfall sumarumferdarinnar (SU, 4 man; juni, juli, 4gust og september) um 56% af
arsumferdinni um Vikurskard. betta er mun haerra hlutfall en & flestum 68rum pjédvegum landsins
en til samanburdar ma nefna ad hlutfall petta var um 43% i HFG og ad medaltal um 40% & fimm
talningastédum a pjodvegakerfinu, sja mynd 12.1 og toflu 12.2. Hatt hlutfall SU & veginum um
Vikurskard skyrist m.a. af hau hlutfalli feréamanna, jafnt innlendra sem erlendra.
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A sumrin eru medaltekjur & hvern bil ad jafnadi haerri en & 68rum arstimum par sem hlutfall
afslattarkorta er laegra, sem skyrist m.a. af miklum fjolda ferdamanna sem hafa minni moéguleika
ad nyta sér pau afslattarkjor sem i bodi eru.

Mynd 12.1 Skipting umferdar eftir arstidoum arid 2010
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Pannig var hlutfall sumartekna i rekstri
HFG & sidasta ari um 48% af heildar-
tekjunum og hlutfall vetrartekna um
23%. Sumartekjurnar i HFG voru pvi
riflega tvofalt haerri en vetrartekjurnar
(+112%) & medan SU var adeins 63%
meiri en VU.

Ef midad er vid sébmu skiptingu um-
ferdar eftir arstidSum og var i Vikur-
skardi a arinu 2010 og tekjur af veg-
gjoldum reiknud m.v. nuverandi for-
sendur VHG hf. (993 kr. & félksbil an
afslattar), yréu reiknadar sumartekjur
um 63% af heildartekjum VHG. Hlutfall

vetrartekna yrdi hins vegar adeins um 17% af heildartekjunum. Tekjur VHG af sumarumferdinni
yrdu pvi u.p.b. 3,7 sinnum heerri (+275% haerri) en tekjur af vetrarumferdinni.

bessi aztlada samsetning tekna eftir arstidum undirstrikar pa sérstédu sem umferdin um
Vikurskard hefur og varpar ljosi & einn af fjolmérgum ovissu- og aheaettupattum i forsendum og
allri daetlunargerd fyrir petta verkefni. Stéra spurningin er su hvert verdi hlutfall umferdarinnar
utan vetrartimans par sem gera ma rad fyrir ad yfir 80% af heildartekjum VHG muni koma fra

peim arstima (vor, sumar og haust).

Tafla 12.2 Skipting umferdar eftir arstioum arin 2000, 2008 og 2010

Landshluti Reykja- Sudurland | Vesturland | Vesturland NA-land Austurland
nesbraut SAMTALS
Stad- § Esju- Hvalfj.- _— Norafj.- _én
setning Stﬁ;g?r Sandskeid melar & géng \;:(kaurg vegur & Vikurskard
talningar Kjalarnesi (HFG) Hoélmahalsi
Umferd aridé 2000
VHU/AU 34% 33% 32% 32% 26% 32% 33%
VU/AU 27% 23% 23% 23% 18% 23% 24%
SU/AU 39% 44% 45% 46% 56% 46% 43%
Umferd aridé 2008
VHU/AU 33% 32% 32% 31% 25% 32% 32%
VU/AU 31% 26% 27% 27% 21% 30% 28%
SU/AU 37% 42% 41% 42% 549% 38% 40%
Umferd aridé 2010
VHU/AU 33% 33% 32% 31% 25% 32% 32%
VU/AU 31% 26% 26% 26% 19% 30% 28%
SU/AU 36% 41% 42% 43% 56% 38% 40%

Heimildir: Vg, Umferd & pjédvegum 2000-2010. Allir Gtreikningar eru skyrsluhofundar.

I d4durnefndri umferdarskyrslu Vg fra arinu 2005 kemur fram ad hlutfall storra 6kutaekja & leidinni
um Vikurskard var ad medaltali 7,9%. betta er svipad hlutfall og var i HFG & arinu 2009. Ekki
hefur hefur komid fram hja stjorn VHG hf. hver séu azetlud veggjold a steerri 6kutaeki.
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12.5. Nylegar vidhorfskannanir

KIBRKASSINN Kénnun sem fram for & vegum félagsvisindadeildar Haskoélans & Akureyri

: : i oktober sl. synir ad um 86% Akureyringa eru mjog hlynntir gerd VHG
og greidslu veggjalda i gongin. Adeins 5% baejarbla voru frekar eda
mjog andvig VHG. ba toldu 73% Akureyringa ad ferdum peirra austur
fyrir Vadlaheidi muni fjélga med tilkomu ganganna. Um var ad raeda
simakoénnun, 506 baejarbuar svorudu.

A sama tima fér fram konnun & vegum Fréttabladsins og vefritsins
www.visir.is (18.10.2011). Spurt var; ,Telur pu rétt ad radast i gerd veg-

Nei s danga undir Vadlaheidi?" Nidurstdédur voru birtar i FB og www.visir.is

SPURNING DAGSINS i DAG 19.10.2011. Ja s6gdu 34% og nei 66%. Um ad raeda sk. ,netkbnnun® en

Ert pii dncegd(ur) med

kvirdun Alecoa um ad hetta slikar vidhorfskannanir eru vel pekktar i veffjélmidlum um allan heim.

vid dlver d Bakka? . Rétt er ad taka fram, ad kannanir af pessu tagi hafa ekki visindalegt gildi
segpusictun pinadvsis  WISHE  og eru oft gerdar til gamans fyrir lesendur.

12.6. Hlutfall umferdar um gongin

I forsendum VHG hf. er gengid Ut frd pvi ad um 90% af heildarumferd arsins muni fara um gongin
eftir ad pau verda opnud. betta mat er m.a. byggt & mati og Utreikningum sem koma fram i
skyrslu Jéns borvaldar Heidarsonar, Rannsoknarsetrinu & Akureyri (JPH/RHA), sem unnin var fyrir
Greida leid ehf. i jantar 2006 en Jon hefur verid einn af adalradgjéfum félagsins (og adur Greidrar
leidar ehf.). JbH hefur sidan endurmetid petta hlutfall og rokstutt pad i greinum sem hann skrifadi
i mars 2011 par sem hann kemst ad somu nidurstédu (vefritid www.640.is).

Midad vid fyrirliggjandi forsendur VHG hf. um fjarhaed veggjalda og aframhaldandi rekstur vegar-
ins um Vikurskard auk fjolda annarra patta sem fjallad er um i skyrslu pessari, verdur ad teljast
mjog Oliklegt ad svo hatt hlutfall umferdar fari um gongin.

Pad er mat skyrsluhéfundar, ad hlutfall umferdar sem muni fara um gongin verdi ad hamarki um
80%. betta mat byggir a itarlegum Utreikningum par sem tekid hefur verid tillit til samsetningu
umferdar eftir arstidum, busetu, tilgangi ferdar, fjolda farpega i bil, hlutfalli erlendra ferdamanna,
steerd okutaekja og forsendum VHG hf. um fjarhaed veggjalda og aframhaldandi opinni hjaleid um
Vikurskard. A3 auki hefur hofundur studst vid reynslutélur Gr HFG, vidhorfskonnun & medal iblda a
Akureyri sem fér fram a vegum félagsvisindadeildar Haskolans a Akureyri i oktober sl. og ymsa
adra paetti. Mat a hlutfalli umferdar um VHG byggir jafnframt & pvi, ad lagt verdi a hoflegt veg-
gjald & bilinu 600-800 kr. pr. ferd fyrir folksbil. Verdi fjarhaed veggjalds haerri en petta er vidbuid
ad pad hlutfall umferdar sem fari um VHG verdi enn leegra en pau 80% sem hofundur gerir réd
fyrir.

Hofundur telur, ad hlutfall vetrarumferdar (VU) geti ordid mjég hatt i VHG og sk. ,greidsluvilji®
vegfarenda m.v. forsendur VHG hf. um fjarhaed veggjalda verdi mikill yfir veturinn, eda allt ad 90-
95%. Nidurstada hofundar er su ad hlutfall vetrarumferdar um géngin verdi 93% sem pydir ad um
50 bilar/sélarhring muni afram aka um Vikurskard yfir vetrarmanudina (VDU-2010 = 716; 50/716
= 7%). bpad er hins mat skyrsluhéfundar, ad hlutfall sumarumferdar (SU) sem fara muni um
gongin verdi toluvert laegra eda um 75%. Loks azetlar skyrsluhofundur aé hlutfall vor- og haust-
umferdar um gongin verdi um 85%. Vegid medaltal allra pessara patta & arsgrunni er um 80%
eins og adur segir.

Ad mati skyrsluhéfundar kemur til alita ad hafa haerri veggjold yfir veturinn en & 68rum arstimum.
Pannig gaetu veggjoldin yfir vetrartimann hugsanlega verid 50-100% haerri en & 68rum arstimum.
Rokin fyrir pessu eru m.a. einbeittur ahugi og vilji heimamanna & pvi ad koma & pessum
samgoOngubotum sem allra fyrst og yfirlystur vilji peirra ad greida veggjold sem standi undir 6llum
kostnadi vid gerd og rekstur ganganna. Ef veggjoldin yfir vetrartimann yrdu um tvofalt haerri en a
68rum arstimum er liklegt ad pad myndi skila um 8-9% tekjuauka & arsgrundvelli.
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12.7. Vikurskard

Ovist er hvort nGverandi veg um Vikurskard verdur lokad med tilkomu VHG, en ljdst er ad su
akvordun mun rada miklu um pa umferd sem fara mun um goéngin.

I fyrsta lagi blasir vi® st stadreynd ad eldsneytissparnadurinn einn og sér (361 kr. m.v. bil sem
eydir 101/100 km) er mun lzegri en kostnadurinn vegna aztladra veggjalda (840-993 kr. pr. ferd
fyrir folksbil, ad medaltali u.p.b. 928 kr. pr. ferd). bpannig pyrfti verd a bensini ad haekka ar 230
kr/litra i 600-650 kr/litra til pess ad akstur um gongin skili beinum fjarhagslegum avinningi til
vegfarenda i formi eldsneytissparnadar. Til samanburdar ma nefna, ad i HFG er eldsneytis-
sparnadurinn einn og sér (966 kr. & leid nordur og 1.380 kr. & Akranes) svipadur eda mun laegri
en kostnadurinn vegna veggjalda (283-1.000 kr. pr. ferd fyrir folksbil, ad medaltali u.p.b. 500 kr.
pr. ferd). Vissulega er einnig ymis annar avinningur fyrir vegfarendur sem fylgir styttingu vega-
lengdar og aksturstima. bPennan avinning er mjog erfitt ad meta, enda er hann einstaklings-
bundinn og hadur tima og adstadum hverju sinni. betta er pvi einn af stéru dvissu- og ahaettu-
pattunum i pessu verkefni sem ad lokum mun hvila a lanveitandanum, p.e. rikinu.

I 68ru lagi liggur fyrir, ad hlutfall sumarumferdar (SU) er mjog héatt eins og fram kom i kafla 12.4
hér & undan sem skyrist af hau hlutfalli ferdamanna yfir sumartimann, en haetta er a pvi ad of stor
hluti af peirri umferd muni ekki skila sér i géngin.

I pridja lagi er vidbuid ad 6nnur hugleeg atridi eins og

natturufegurd og stdérfenglegt Utsyni, litill timasparnadur,
- "~ fjolbreytni (6nnur ferdin i Vikurskardi® og hin i géngin) og
tilfinningaratridi eins og innilokunarkennd muni hafa ahrif a
leidarval vegfarenda til vidbotar peim fjarhagslegu pattum
sem og nefnd voru hér ad framan. betta & einkum vid um
ferdamenn yfir sumartimann, bzedi innlenda og erlenda. i
umradu um pessa peetti hefur komid fram, ad afstada
ferdamanna til VHG hafi ekki verid kénnud sérstaklega, en
b6 hefur komid fram af halfu VHG hf. ad flestir adilar i
ferdapjonustu & Nordurlandi séu hlynntir géngunum og ad eigendur hépferdabifreida muni nyta
sér pau. I pessu sambandi mé benda &, ad tekjur af slikum 6kutaekjum munu ad likindum adeins
verda litid brot af heildartekjunum (m.v. forsendur VHG hf., azetlar skyrsluhéfundur veggijold pr.
rutu um 3.100 kr. pr. ferd, eda um 50-70 kr. pr. saeti).

Stjornvold hafa lyst pvi yfir, ad naverandi veg um Vikurskard verdi afram haldid opnum eftir
opnun VHG. Ef tryggja @ naudsynlega umferd og tekjur i gongin blasir vid ad stjornvold verdi ad
taka akvordun um lokun Vikurskardsvegar. A8 68rum kosti er mikil haetta er @ pvi ad gongin versi
fyrir téluverdum tekjumissi (20% af 450 mkr. = 90 mkr/ari) vegna vegdfarenda, einkum ferda-
manna sem vilja spara eldsneytiskostnad og aka afram um Vikurskard, einkum yfir sumartimann.

.....

tekjudhaettu par med eytt. Med lokun vegarins um Vikurskard mun Vg spara arlegan rekstrar- og
vidhaldskostnadi sem og kostnad vegna sjomoksturs og halkueydingar yfir veturinn. pa er liklegt
ad draga muni Ur slysatidni a pessari leid ef veginum verdur lokad. Ef akvedid verdur ad radast i
gerd VHG, mala 6ll pjédhagsleg rok med pvi ad veginum um Vikurskard verdi lokad.

12.8. Ahrif fyrirhugadrar uppbyggingar i orkufrekum idnadi & NA-landi

Skyrsluhofundur hefur lagt lauslegt mat & hugsanleg ahrif fyrirhugadrar uppbyggingar i orku-
frekum idnadi & NA-landi @ umferd um Vikurskard og Vadlaheidi og i pvi sambandi m.a. kannad
ahrif alvers- og virkjanaframkveemda & préun umferdar & Austurlandi & arunum 2003-2007.
Nidurstadan er st ad pau ahrif breyti i engu peim meginnidurstédum sem hér liggja fyrir, heldur
burfi meira ad koma til. I pessu sambandi er mikilvaegt ad hafa i huga ad ahrif slikra framkvaemda
a umferdina @ svaedinu eru mest & framkvaemdatimanum og sidan munu pau ahrif ad mestu fjara
Ut ad peim loknum eins og reyndin vard a Austurlandi i lok sidasta aratugar.
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Liklegt er ad staersti hluti voruflutninga vegna fram-
kveemda a sveedinu muni fara fram med sjéflutningum i
gegnum hofnina & Huasavik og ad ahrif aukinnar umferdar
vegna folksflutninga & framkvaemdatima muni fyrst og
fremst geeta i auknu innanlandsflugi par sem flugvoéllur-
inn @ Husavik muni liklega gegna lykilhlutverki.

Ef og pegar til slikrar atvinnuuppbyggingar kemur mun
umferdin til og fra Akureyri og austur fyrir ad sjalfségdu
aukast en eins og adur segir eru hverfandi likur & pvi ad
2 sU aukning breyti peirri heildarnidurstodu sem hér liggur
fyrir. Komi til pess ad pessi atvinnuuppbygging verdi mun stérfelldari og med 68rum haetti hvad
vardar umferd ofl. paetti en utlit er fyrir i dag er edlilegt ad endurmeta paer forsendur og pad
heildarmat sem hér liggur fyrir um ardsemi VHG og mat & pvi hvort gongin geti ad fullu stadid
undir sér med innheimtu veggjalda.

12.9. Fyrri umferdarspar stjérnvalda og VHG hf. og rddgjafa félagsins hafa ekki stadist

I umferdarspa sem fram kom i fyrrnefndri skyrslu JpH/RHA fyrir Greida lei® ehf. &ri® 2006 var gert
rad fyrir ad umferdin um Vikurskard & &rinu 2011 (ADU-2011) yrdi 1.336 bilar & sélarhring og ad
umferdin um VHG eftir opnun peirra (sem pa var aeetlud arid 2011) yrdi um 1.780 bilar a sélar-
hring (nymyndun umferdar yrdi um 433 bilar & solarhring). Ljost er ad pessi umferdarspd mun
ekki ganga eftir par sem bradabirgdatolur benda til pess ad umferdin um Vikurskardid a arinu
2011 (ADU-2011) verdi um 1.163 bilar & sélarhring eda um 13% undir pessari spa.

I 4rslok 2010 pegar vidreedum vid lifeyrissjédina var slitid (sja kafla 3) gerdu forsendur Vg rad
fyrir ad grunnsteerd umferdar m.v. ADU-2009 vaeri 1.255 og ad arleg aukningin yrdi 1% & fram-
kveemdatima og 2% eftir pad. Samkvaemt pessu hefdi ADU-2011 att ad vera 1.280 en nu stefnir i
ad han verdi 1.163 eins og adur segir eda 9% laegri en umferdarspain i lok 2010 gerdi rad fyrir.

I endurskodadri umferdarspa VHG hf. fra pvi i mars 2011 var gert rad fyrir ad 1.400 bilar & sdlar-
hring faeru um goéngin eftir opnun peirra & arinu 2015 eda um 90% af azetladri heildarumferd. Ef
sU deetlun ezetti ad nast pyrfti umferdin ad aukast um 34% (1.400/0,9 = 1.555; 1.555/1.163 =
1,34) fra pvi sem nu er. Telja verdur afar dliklegt m.v. nlverandi adstaedur og pa almennu
umferdarproun sem nu er i gangi, ad pad muni gerast & naestu 3 arum.

12.10. Umferdarspa fyrir VHG, forsendur Utreikninga

I treikningum skyrsluhéfundar er gengid Ut fra eftirfarandi forsendum um umferd:

Umferdarforsendur:
e Grunnstzrd umferdar, ADU-2011: 1.163 bilar a soélarhring,
e Arleg breyting 2012-2014: -5%, -4% 0g -2% 4 &ri (alls -10,2%) ,
e Almenn umferd, ADU-2015: 1.045 bilar a sdlarhring,
e Nymyndun umferdar eftir opnun VHG: 100 bilar a sélarhring (+9,6%)
e ADU-2015 eftir opnun ganga, alls: 1.145 bilar & sdlarhring (-1,5% fra ADU-2011),
e Hlutfall umferdar i géngin: 80% (VU=93%, VHU=85% og SU=75%),
e ADU-2015, gongin (80%): 932 bilar a sélarhring,
e ADU-2015, Vikurskard (20%): 213 bilar a sélarhring,
e Umferdarspa eftir 2015; 1-2% aukn. & ari til 2025, sidan 2,5-1,5% aukn.
e  Skipting umferdar eftir arstidum: SU=56%, VU=19% og VHU=25%,

Mynd 12.2 synir almenna préun umferdar & pjédvegum landsins eins og hdn meaeldist & sex
voldum talningarstédum arin 2000, 2008 og 2010 (og azetlun fyrir smu stadi fyrir timabilid 1995-
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1999) og spa skyrsluhofundar og forsendur VHG hf. um almenna préun umferdar fyrir timabilid

2012-2040.

Mynd 12.2 Almenn préun umferdar 1995-2011 og spa fyrir timabilid 2012-2040
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Heimild: Vg, Umferd & pjodvegum 2000-2010. Visitala umferdar fyrir arid 2011 er 100.

Spa skyrsluhéfundar um préun umferdar & arunum 2012-2040 (bla strikalina) og forsendur VHG hf.
um préun umferdar 2012-2040 (raud strikalina).
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13. Fjarheed veggjalda, fjarhagslegur avinningur, RTG ofl.
13.1. Fjarhaed veggjalda, samsetning verdskrar, medalveggijald og tekjur

I forsendum VHG hf. er gert rdd fyrir ad veggjald fyrir félksbil an afslattar verdi 993 kr pr. ferd
med 7% vsk. ba er gert rad fyrir ad seld verdi afslattarkort med 13% afsleetti fra grunngjaldi og
ad veggjald folksbila med afsleetti verdi 864 kr. fyrir staka ferd. bessi afslattarkjor eru i samraemi
vid sérstaka tilskipun Evropusambandsins sem taka gildi hér & landi & arinu 2012.

Ef helmingur félksbila nytir sér afslattarkjor i VHG verdur reiknad medalveggjald félksbila um 928
kr. Ovist er um fjarhaed veggjalda fyrir staerri kuteeki en gera ma rad fyrir ad pad verdi um
prefalt haerra en veggjold fyrir folksbila. Ef midad er vid ad fjoldi storra 6kuteekja verdi um 7,9%
af heildarumferdinni (sbr. umferdarkonnun Vg i Vikurskardi arid 2005 og svipad hlutfall i HFG arid
2010) ma gera rad fyrir ad medalveggjaldid verdi um 1.100 kr. fyrir hverja ferd. Midad vid ad allar
forsendur VHG hf. gengu eftir yréu reiknadar tekjur a fyrsta heila rekstrarari VHG (arid 2015) um
450 mkr.

Tafla 13.1 Veggjold i VHG m.v. forsendur stjornar VHG, 11.2011

VHG, forsendur stjérnar VHG hf., 11.2011

Hlutf. Hlutf.

- veggj. Sku- vaegi oku-  Medal-
slattur teekia teekia veggj.
Edlksbilar
Grunngjald 993 50% 497
afslattur 13% 864 50% 432
Medalveggjald fdlksbila 928 92,1% 855
Steerri bilar
Medalveggjald steerri 6kuteekja 3.100 7,9% 245
Samtals, medalveggjald 3,3 1.100
do, an vsk 1.028
Abu-2015 1.200
Tekjur-2015 450

Heimildir: VHG hf. ofl. Allir Gtreikningar eru héfundar.

Pad er mat skyrsluhéfundar ad framangreindar forsendur VHG hf. um fjarhaed veggjalda og
reiknadar tekjur muni ekki duga til ad standa undir 6llum kostnadi og greidslum vegna gerd og
reksturs VHG og ad par vanti mikid upp a.

Utreikningar syna ad ef forsendur VHG hf. um kostnad og umferd staedust pyrfti reiknad veggjald
pr. folksbil an afslattar ad vera rimar 1.400 kr. pr. ferd (medalveggjald 1.555 kr.) eda um 42%
haerra en VHG hf. gerir rad fyrir i forsendum sinum (sja mynd 13.1 og fylgiskjal 2). I Gtreikningum
gerir hofundur rad fyrir ad lan félagsins verdi verdtryggd 25 ara jafngreidslulan (annuitet) og ad
vextir verdi peir somu og gert er rad fyrir i samningi rikisins og VHG hf. (3,7% verdtryggdir
vextir).

Utreikningar syna jafnframt, ad ef forsendur um kostnad og umferd verda paer sem skyrslu-
héfundur reiknar med i daetlun sinni og vextir 3,7%, pyrfti veggjald pr. folksbil ad vera um tvofalt
haerra en VHG hf. gerir rad fyrir i forsendum sinum (sja kafla 5.2 og fylgiskjal 3). Hér er reiknad
med sému lanskjérum og hér @ undan. Ef vextir til pessa verkefnis yrdu a bilinu 5-6% (verd-
tryggdir vextir til 25 ara) pyrfti veggjald pr. folksbil ad vera & bilinu 2.500-2.800 kr. pr. ferd
(2.800-3.100 kr. medalgjald), sja nanar i mynd 13.1 hér a eftir.

13.2. Neemnigreining

Nidurstédur Gtreikninga syna, ad ef gengid er (t fra forsendum VHG hf. um kostnad og umferd pa
er fjarhaed veggjalda fyrir folksbila um 993 kr. pegar vextir eru um 0,75% (par sem graena og
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rauda linan skerast @ mynd 13.1 hér ad nedan). Ef vextir eru 3,7% er reiknud fjarhaed veggjalda
um 1.400 kr. pr. ferd eins og adur segir.

Mynd 13.1 Neemnigreining, reiknud veggjold félksbila m.v. mismunandi vaxtastig
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Heimildir: VHG hf. ofl. Allir Utreikningar eru héfundar (a verdlagi 11.2011).

e Greaena linan synir veggjald pr. folksbil 993 kr. pr. ferd, sem er grunnforsenda VHG hf.

e Rauda linan synir Utreikning & veggjéldum félksbila m.v. forsendur VHG hf. um
heildarkostnad og umferd (sja nanar i kafla 4) og 25 ara jafngreidslulan (annuitet). Gengid
er ut fra pvi, ad veggjold standi undir greidslu vaxta og afborganna & hverju ari.

o Dokkblaa linan synir nidurstédu Utreikninga m.v. forsendur skyrsluhéfundar um kostnad og
umferd (sja nanar i kafla 5).

e Nedri strikalinan (dokkbld ------ ) fyrir ofan raudu linuna, synir ahrif laegri umferdarspar,
b.e. fravik & milli forsendna hoéfundar og VHG hf.

e Efri strikalinan (dokkbla ....... ) bar fyrir ofan, synir ahrif heerri stofnkostnadar, p.e. fravik a
milli forsendna héfundar og VHG hf.

e Sja nanar um reikniforsendur; VHG hf. (kafli 4), skyrsluhéfundur (kafli 5).

13.3. Fjarhagslegur avinningur vegfarenda, samanburdur @ VHG og HFG

Stytting vegalengdar vegna tilkomu VHG er um 15,7 km. Eldsneytissparnadur folksbifreidar sem
eydir 10 litrum pr. 100 km er pvi 23,0 kr./km (m.v. verd pr. litra 230 kr.) eda alls um 361 kr.
(15,7 km x 23 kr./km).

Ef eingdngu er litid til eldsneytissparnadar yrdi beinn kostnadur af pvi ad aka folksbil i gegnum
VHG pvi um 632 kr. an afslattar (993-361 = 632 kr., eda 1.264 kr. badar leidir), um 503 kr. med
13% afsleetti veggjalda og ad medaltali um 567 kr. (928-361 = 567 kr.) m.v. framangreindar for-
sendur (sja toflu 13.1 og toflu 13.2). Bensinverd pyrfti pvi ad haekka i 550-630 kr./litra til pess ad
akstur félksbila i gegnum VHG myndi skila beinum avinningi vegna eldsneytissparnadar eingéngu.

Til samanburdar ma geta pess, ad ef ekid er um HFG styttist leidin Reykjavik/Borgarnes um 42 km
og Reykjavik/Akranes um 60 km. Vegi® medaltal vegstyttingar vegna umferdar félksbila sem fara
um HFG er um 50 km ef midad er vid skiptingu umferdar sem fer um HFG til og fra pessum
tveimur leidum. Beinn bensinsparnadur m.v. leidina REK/BRN er um 966 kr. (42 km x 23 kr/km =
966 kr.) og um 1.380 kr. m.v. REK/AKN (60 km x 23 kr/km = 1.380 kr.). Veginn eldsneytis-
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sparnadur félksbila sem aka um HFG, m.v. umferd um pessar tveer akstursleidir er pvi um 1.150
kr., samanborid vid 361 kr. pr. ferd ad medaltali fyrir VHG. Munurinn parna & milli er 3,18 faldur.

I HFG er veggjald fyrir folksbila 1.000 kr. &n afslattar og ad medaltali um 497 kr. pr. ferd (veg-
gjold med afsleetti eru; 283, 425 og 635 kr. pr. ferd). Mesti avinningur vegfarenda i HFG vegna
eldsneytissparnadar er pvi um 1.100 kr. pr. ferd (m.v. laegsta veggjald a leidinni REK/AKN;
1.380-283 = 1.097 kr. pr. ferd eda 2.194 kr. badar leidir) og minnsti dvinningurinn eda nettd
kostnadurinn er um 34 kr. pr. ferd (m.v. veggjald an afslattar & leidinni REK/BRN; 966-1.000 =

-34 kr. pr. ferd, eda -68 kr. badar leidir).

Tafla 13.2 Veggjold folksbila i VHG og HFG og fjarhagslegur avinningur vegfarenda

VHG HFG Mism.
Forsendur Forsendur HFG/VHG
Bensinverd, kr/litra 230 230
Aztl. medaleydsla, litra/100 km 10,0 10,0
Reikn. bensinkostnadur, kr/km 23,0 23,0
Vegstytting, km 15,7 50,0 *) 3,18
Reikn. bensinsparnadur, kr/ferd 361 1.150 3,18
Azetl. timasparnadur, min 11,0 35,0 3,18
Aeetl. timasparnadur, kist. 0,18 0,58
Azetl. medalhradi, km/kist. 86 86
ADU-2011 1.163 5.200 4,47
RTG; (ADU x vegstytting) / 1000 18,3 260,0 14,24
Bensin-  Tima- Nettd Bensin-  Tima- Nettd Bensin- Nettd
veggjald, sparn. sparn, | veggjald, sparn. sparn, | veggjald, sparn,

kr/ferd  kr/klst  kr/ferd kr/ferd  kr/klst kr/ferd kr/ferd  kr/ferd

Veggjald an afsl., kr/ferd 993 1.000

Reiknadur sparnadur (kostnadur) -632 3.447 0 150 3.447 2.161 782 2.161
Veggjald med 13% afsl. (VHG) 864

Reiknadur sparnadur (kostnadur) -503 2.743 0

Veggjald m.v. 10 mida kort HFG 635

Reiknadur sparnadur 515 2.743 2.115 1.018 2.115
Veggjald m.v. 40 mida kort HFG 425

Reiknadur sparnadur 725 2.743 2.325 1.228 2.325
Veggjald m.v. 100 mida kort HFG 283

Reiknadur sparnadur 867 2.743 2.467 1.370 2.467
Aeetl. vegid medalveggjald 928 497

Reiknadur sparnadur (kostnadur) -567 3.095 (0] 653 3.095 2.458 1.220 2.458

*) Medalstytting vegalengdar, m.v. vaegi umferdar, REK/BRN og REK/AKN
Heimildir: Heimasida Spalar (www.spolur.is), VHG hf. ofl. Allir Gtreikningar eru héfundar.

Vegid medaltal avinnings félksbila sem aka um HFG vegna eldsneytissparnadar er pvi um 653 kr.
pr. ferd (1.150-497 = 653 kr. pr. ferd eda 1.306 kr. badar leidir), sja toflu 13.2. Til samanburdar
er pessi fjarhad neikveed um 529 kr. fyrir VHG eins og fram kemur hér @ undan. Mismunurinn er
pvi 1.182 kr. VHG i 6hag.

Ef eingbngu er tekid mid af beinum eldsneytissparnadi pa yrdi medalavinningur folksbila sem aka
um HFG um 292 kr. meiri en peirra sem aka um VHG jafnvel pétt veggjaldid i VHG yréi O kr.
(gjaldfritt). pad yrdi ekki fyrr en hverjum og einum 6kumanni folksbils yréi greitt 292 kr. fyrir ad
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aka um VHG ad beinn avinningur af peim akstri yrdi sa sami og nu er ad medaltali i HFG. bessi
samanburdur segir i raun allt sem segja parf pegar pessi tvé veggoéng eru borin saman.

Ad sjalfsogdu hefur ymis annar fastur og breytilegur rekstrarkostnadur bifreida, s.s. slit a
dekkjum, smurolia, tryggingar, afskriftir ofl. paettir dhrif & raunverulegan sparnad vegna styttingu
akstursvegalengdar. Reynslan hér heima og erlendis hefur synt, ad mjog erfitt er ad meta hvada
ahrif pessir peettir hafa & pa akvordun vegfarenda ad stytta sér leid gegn greidslu veggjalda.
Liklegt er ad pessi ahrif séu breytilegt fra einum tima til annars og m.a. had efnahagsadstaedum
og almennu vidhorfi til sparnadar og ymissa annarra patta @ hverjum tima. bannig eru likur a pvi
ad pessir paettir hafi minna vaegi & samdrattartimum eins og vid erum nu ad fara i gegnum. Hvad
sem bessu lidur er po ljost, ad reikningsleg ahrif pessara kostnadarpatta i rekstri bifreida eru pau
somu pr. ekinn km og pvi hefur mat & pessum pattum ekki ahrif 8 samanburd a peim avinningi
vegfarenda ad aka um VHG og HFG.

Gera ma rad fyrir ad timasparnadur vegna styttingu vegalengdar ad aka um VHG verdi um 11
min. pr. ferd. Ef eingbngu er liti® @ beinan sparnad vegna eldsneytis pyrfti reiknadur tima-
sparnadur ad vera um 3.447 kr/klst. (632/11x 60) til pess ad heildaravinningur vegna eldsneytis-
sparnadar og timasparnadar i VHG naemi 0 kr. Ef midad er vid adaetlad medalveggjald pyrfti reikn-
adur medalsparnadur ad vera um 3.095 kr/kist. (567/11x60) til pess ad heildaravinningur vegna
eldsneytissparnadar og timasparnadar i VHG naemi 0 kr. (sja toflu 13.2).

Azetladur veginn medaltimasparnadur vegna styttingu vega-
lengdar ef ekid er um HFG er um 35 min. (REK/BRN 30 min.
og REK/AKN 42 min.). Ef reiknad er med sama sparnadi pr.
kist. og i deeminu hér & undan fyrir VHG (3.095 kr/klst.) er
reiknadur heildaravinningur vegna vegstyttingar og tima-
sparnadar vegna akstur fdlksbila um HFG um 2.458 kr. (653
+ 3.095/60x35 = 2.458 kr., eda 4.917 kr. badar leidir).

Rétt er ad itreka, ad mat @ peim pattum sem ahrif hafa a fjar-
hagslegan avinning vegfarenda og a sk. ,greidsluvilja" breytir i engu framangreindum samanburdi
a peim avinningi ad aka um HFG annars vegar og VHG hins vegar. Sa avinningur verdur alltaf a
bilinu 2,8-3,8 sinnum meiri (ad medaltali 3,18) fyrir pa vegfarendur sem aka um HFG, eda sem
nemur mismuninum a styttingu vegalengdar annars vegar og timasparnadi hins vegar.

13.4. ,Greidsluvilji* vegfarenda

Mikil umraeda hefur ordid um pad hver sé sk. ,greidsluvilji* vegfarenda sem aka um HFG og fyrir-
hugud VHG. Med hugtakinu ,greidsluvilji* er hér att vid pad hvad vegfarendur eru reidubunir ad
greida hatt veggjald @ moti peirri styttingu vegalengdar og peim timasparnadi sem akstur um
g6ngin hefur i for med sér. Ljost er ad greidsluviljinn i pessu samhengi er mjog mismunandi eftir
adstaedum hvers og eins og ad mismunurinn @ milli minnsta og mesta greidsluvilja vegfarenda
getur verid tifaldur eda jafnvel enn meiri.

Pad sem mali skiptir i pessu samhengi er ad meta hver sé ,medalgreidsluvilji* allra vegfarenda og
hver sé verdteygni veggjaldanna til pess ad geta lagt mat a pa fjarhaed veggjalda sem er likleg til
ad gefa haestu heildartekjurnar @ hverjum tima.

Vid undirbuning pessa verkefnis hafa talsmenn og radgjafar VHG hf. hins vegar lagt sig fram um
ad meta og reikna Ut hver sé ,hamarksgreidsluvilji* einstakra vegfarenda. betta hafa peir gert i
beim tilgangi ad meta hversu ha veggjold haegt sé ad innheimta i VHG an pess ad pad hefdi ahrif a
pba umferd sem fari um gongin. bessi ndlgun er i grundvallaratridum réng og leidir til pess ad
matid & pvi veggjaldi sem muni gefa haestu heildartekjurnar verdur rangt.

Vid mat & ,hamarksgreidsluvilja" vegfarenda sem aka munu um VHG & arinu 2015 hafa radgjafar
VHG hf. kosid ad framreikna (m. nvt) veggjald folksbila an afslattar sem innheimt var vid opnun
HFG i juli 1998 og reikna sidan Ut hver sé fjarhadin fyrir VHG m.v. hlutfallslega styttingu vega-
lengdar og timasparnadar. Nidurstadan Ur pessu reiknisdeemi gefur ad hamarki 781 kr a verdlagi i
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dag fyrir VHG (1.000 kr/ferd x 2,09 (br. @ nvt) /42 km x 15,7 km = 781 kr). bratt fyrir pessa
nidurstéodu sem byggir & pvi ad meta hversu hatt veggjald einstaka vegfarendur veeru reidubunir
ad greida (en ekki allir) akvad stjorn VHG hf. ad stilla upp veggjaldi sem er 27% yfir pessari
fjarhaed, p.e. 993 kr (993/781 = 1,27).

I leit sinni a8 pessum ,hamarksgreidsluvilja® hefur radgjafi VHG hf. (JbH, i vefritinu www.640.is i
mars 2011) sidan farid pa leid ad umreikna pessa 13 ara gomlu fjarhaed veggjalda Gr HFG yfir i
bensinverd & peim tima og framreikna pad til dagsins i dag og pannig fundid Ut a& ,hamarks-
greidsluvilji® félksbila um VHG sé i dag um 1.100 kr. Hér er 6llu snuid a hvolf og utkoman pvi
hrein rokleysa. petta er sambeerileg vid pad ad finna Ut hvad akvedinn hdépur gesta var tilblinn ad
greida fyrir glas af vodka & skemmtistad i Reykjavik arid 1998 og ad umreikna pad sidan yfir a
verd a vodka Gt Ur vinbud i dag. Nidurstadan Ut Ur pvi daemi geeti verid 20 pkr. pr. flosku og ad
bad veeri pad verd sem geefi rikinu haestu tekjur af vodkasélu i dag.

Pad er mat skyrsluhéfundar ad hamarks ,medalgreidsluvilji® i VHG sé u.p.b. tvoéfalt heerri pr.
sparadan km en aztladur hamarks ,medalgreidsluvilji* vegfarenda i HFG i dag (sem er azetladur
u.p.b. tvofalt heerri en sem nemur ndverandi medalveggjoldum i HFG, sja kafla 6.5). betta svarar
til pess ad medalveggjaldid i VHG yrdi ad hamarki 777 kr. (619 x 2 x 2 = 2.476 >> 2.476 / 50 x
15,7 = 777 kr.) og vedgjald folksbila an afslattar um 700 kr. pr. ferd (610 kr. med afslaetti).

Nidurstada skyrsluhéfundar er pvi si, ad medalveggjald i VHG pr. sparadan km geti ad hamarki
verid 4 falt haerra en sem nemur nlverandi medalveggjaldi i HFG pr. sparadan km. betta sam-
svarar um 30% laegri veggjoldum en nuverandi forsendur VHG hf. gera rad fyrir eda eftirfarandi
fjarhaedum;

Aeetlad hamark veggjalda i VHG (4 falt haerra pr. sparadan km en i HFG)

¢ Medalveggjald 777 kr.
e Folksbilar an afslattar 700 kr.
e Folksbilar med afslaetti 610 kr.
e Steerri okutaeki an afslattar 3.000 kr.
e Steerri Okutaeki med afsleetti 2.610 kr.

betta pydir m.6.0. ad ef fjarhaed veggjalda verdur heerri en sem pessu nemur muni pad draga ur
umferdinni um goéngin.

13.5. Aeetlud verdteygni veggjalda i VHG

Eins og adur segir, er liklegt ad draga muni Ur umferd um gongin ef veggjald félksbila verdur
haerra en 700 kr. an afslattar @ niverandi verdlagi. Pannig ma azetla ad umferdin gaeti ordid um
30% minni ef veggjoldin yrdu 993 kr. i stad 700 kr. og ad umferdin yrdi um 60% minni ef
veggjoldin yrdu tvofoldud og feeru i 1.400 kr. pr. ferd.

Ad mati hofundar er liklegt ad hamarkstekjur naist ef veggjold félksbila yréu um 800 kr. og ad
tekjurnar gaetu pa ordid um 380 mkr. Vid pessar adstaedur er hins vegar liklegt ad umferdin verai
um 10% minni en hun yrdi ef veggjald fyrir folksbila yrdi um 700 kr. Sja nanar mynd 13.2
JAztlus verdteygni veggjalda i VHG".
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Mynd 13.2 Aeetlud verdteygni veggjalda i VHG
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Heimildir: VHG hf. ofl. Allir Gtreikningar eru skyrsluhofundar.

13.6. ,Reiknud tekjugeta" (RTG)

Frédlegt er ad bera saman mismun & sk. ,reiknadri tekjugetu" (RTG) VHG annars vegar og HFG
hins vegar en suU staerd er fundin Ut sem margfeldi af medalvegstyttingu og umferdarmagni (ADU-
2011). Mealikvardi pessi gefur géda visbendingu um mismun a heildarstyrkleika pessara tveggja
verkefna. f ljés kemur ad RTG fyrir HFG er um 14,24 sinnum haerri (3,18 x 4,47 = 14,23) en RTG
fyrir VHG. petta pydir m.6.0. ad m.v. ad aztladar heildartekjur VHG verdi um 450 mkr. (3 vers-
lagi i dag) pa geetu heildartekjur vegna HFG numié 6.400 mkr. (14,23 x 450 mkr.) eda um sex-
foldum naverandi heildartekjum HFG.

Og ekki n6g med pad, ef petta veeru tekjur vegna HFG og allar adrar nuverandi forsendur um VHG
staedust eins og fullyrt er af talsmonnum VHG hf. og stjornvalda, pa meetti stofnkostnadurinn vid
gerd HFG (ef pau veeru ekki til stadar en til staedi ad byggja pau i ndverandi Utgafu a naestu 3
arum) vera um 14,24 sinnum haerri en aaetladur stofnkostnadur VHG eda um 156 ma.kr. (til
samanburdar ma geta pess ad framreiknadur stofnkostnadur HFG m.v. bvt er um 11 ma.kr. &
naverandi verdlagi). Hid sama & vid um rekstrar- og vidhaldskostnad, umsjonar- og stjornunar-
kostnad og aaetladan innheimtukostnad veggjalda vegna VHG, pessi kostnadur meetti i heild nema
um 1.067 mkr/a ari (14,23 x 75 mkr./ari) fyrir hin imyndudu dbyggdu HFG.

pott HFG hafi sannarlega reynst farsaelt ve,rkefni i flesta stadi er ofsogum sagt ad pad hafi verid
sem gullnama fyrir pa sem ad hafa komid. Utilokad er ad stjornendur Spalar og peir sem til pekkja
teldu minnstu moéguleika a pvi ad endurgera HFG & naestu 3 arum, m.v. framangreindar reiknings-
forsendur, p.e.:
e Stofnkostnadur maetti nema allt ad 156 ma.kr. (m. vsk.)
e Rekstrarkostnadur meetti i heild nema allt ad 1,1 ma.kr/ari.
e Tekjur vegna veggjalda geetu numid allt ad 6,4 ma.kr. a ari.
e Adrar forsendur veeru i hlutfalli vid ndverandi datlun VHG hf., p.e.;
- Hlutafé allt ad 5,7 ma.kr., Lansfé (rikisdbyrgd) allt ad 150 ma.kr.,
- Lanstimi 25 ar + framlenging,
- vextir peir sdbmu, ,Cash Sweep" greidslufyrirkomulag,
- Veggjold folksbila; 3.157 kr/ferd an afslattar og 2.747 kr/ferd m. afslaetti.
- Veggjold steerri bila; 10.100 kr/ferd og 8.789 kr/ferd m. afslaetti.
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14.

Hlutafé

I ntverandi forsendum er gert rad fyrir ad eigid fé VHG hf. verdi 400 mkr. eda sem nemur um
4% eiginfjarhlutfalli. Heimild er i sampykktum félagins ad auka hlutafé i 600 mkr.

Gert er rad fyrir ad petta 400 mkr. eigid fé verdi greitt inn i félagid a naestu vikum eda pegar
Alpingi hefur afgreitt malid af sinni halfu. Fram hefur komid i fréttum, ad Utlagdur kostnadur
vegna verkefnisins sé um 300 mkr. og ad sa kostnadur, p.m.t. greiddar verdbaetur ofl. verdi
lagdur inn i VHG hf. sem hlutafé. Liklegt verdur ad teljast ad petta eigi vid um alla fjarhaedina,
m.6.0. ad allt hlutaféd sé i formi undirblningskostnadar sem buid er ad vinna og greida fyrir en
ekki i formi peninga sem haegt er ad nota til ad fjarmagna framhald verkefnisins ef akvedid
verdur ad halda pvi afram. betta er alpekkt i fjarmégnun undirblningsverkefna (fjarfestingaverk-
efna) og pvi litid um ad segja annad en ad pad ad lanveitendur eru i raun ad fjarmagna 100% af
aaetludum heildarkostnadi verksins sem framundan er. Pad verdur ad teljast harla dvanalegt vid
fjarmognun storverkefnis af pessu tagi, svo ekki sé meira sagt.

Vegna mikillar dhaettu sem fylgir verkefnum af pessu tagi, er ad 6dru jofnu talid edlilegt a alpjod-
legum fjarmalamarkadi ad eiginfjarhlutfall peirra sé um 25-35%. Midad vid pa dévissu sem enn
rikir um ymsa peetti VHG og pa miklu ahaettu sem lyst hefur verid hér ad framan er liklegt ad
alpjodlegir bankar med mikla reynslu i fjarmognun slikra verkefna myndu setja pad sem skilyrdi
fyrir lansfjarpatttoku sinni ad eiginfjarhlutfallid i pessu tilviki yrdi haerra en nefnt var hér ad
framan, eda a bilinu 35-50%.

Skyrsla um VHG, PK 20.12.2011.docx, bls. 51 af 80



Vadlaheidargdng
Mat & forsendum, kostnadi og veggjoldum MV

15. Reiknilikén
15.1. Lysing a reiknilikani VHG hf.

Sé tekid mid af peirri kynningu sem fulltriar VHG hf. fluttu & fundi i umhverfis- og samgoéngu-
nefnd Alpings hinn 7. névember sl. virdast forsendur félagsins byggja & 6fugurri reikniadferd vié
bad sem skyrsluhofundur notar i Utreikningum sinum og venja er ad nota vid Utreikninga & sam-
baerilegum fjarfestingaverkefnum um heim allan.

Pannig virdast Utreikningar VHG hf. ganga Gt a pad, ad fyrst sé byrjad a pvi ad setja inn akvedid
fast veggjald (félksbill an afslattar, 993 kr. pr. staka ferd). Ut fra pessu reiknast sidan medal-
veggjald (m.v. akvedna hugmynd um verdskra sem enn hefur ekki verid kynnt) og loks heildar-
tekjur hvers ars. f forsendum VHG hf. er pvi gert rad fyrir, ad arlegar tekjur af veggjoldum muni
radast af ,greidsluvilja® vegfarenda en ekki af peim kostnadi sem lendir a félaginu ad greida a
hverju ari. Ef félagid getur ekki greitt afborganir og/eda vexti af lanum sinum er pvi gert rad fyrir
ad su fjarhaed sem ekki er unnt ad greida leggist ofan a eftirstodvar lansins og greidist sidar.

Pad raedst sidan af utgjéldum hvers ars hvort tekjur duga fyrir gjoldum. Ef halli verdur a rekstri
gerir reiknilikanid rad fyrir ad tekjuhallinn leggist ofan a skuldir arsins og svo koll af kolli skv. sk.
~cash sweep" greidslufyrirkomulagi. Af kynningunni ad deema virdist ekki gert rad fyrir verdbdlgu
og kostnadi vegna verdbdlgu i reiknilikani VHG hf.

Almenna reglan vid lansfjarmoégnun fjarfestingaverkefna af pessu tagi er su, ad ekki er lanad til
verkefna sem ekki ganga upp & peim tima sem aaetlanirnar eru lagdar fram eda ekki er gert rad
fyrir a8 muni ganga upp a fyrstu 3-5 arum eftir ad veentanlegur rekstur hefst, svo ekki sé talad
um lengri tima eda allt ad 15 arum eins og reiknad er med i forsendum VHG hf. Almenna reglan er
su, ad tekjur af verkefnunum skuli standa undir 6llum kostnadi og gott betur innan 3-5 ara. Ef
aeetlanir gera rad fyrir ad pessi jofnudur naist ekki fyrr en eftir 5 eda 10 ar er pad ad jafnadi
visbending um ad ekki sé timabaert ad radast i verkefnid fyrr en ad peim tima lidnum. Fjar-
festingadeetlanir sem i upphafi gera rad fyrir pvi ad feera til og seinka endurgreidslu lana, med sk.
~cash sweep" adferd a fyrstu arum rekstrarins eru pvi ad jafnadi taldar sleemar.

Telja verdur afar oliklegt ad nokkur alpjodlegur banki eda fjarmalastofnun med reynslu i fjar-
mognun af pessu tagi myndi taka patt ad lansfjarmagna slikt dheettuverkefni par sem forsendur
eru jafn veikar og hér um raedir og eiginfjarhlutfall verkefnisins er innan vid 4%. Odru mali gegnir
um mal sem tengjast fjarhagslegum erfidleikum lantakenda. I peim tilvikum er pessi adferd vel

bekkt og mikiéd notus til fjarhagslegrar endurskipulagningar og bjérgunar.

Pessari reikniadferd ma likja pad pegar eignalitill tvitugur madur sem vinnur i verslun fer & fund
bankans og saekir um 98 mkr. lan med ,cash sweep" greidslufyrirkomulagi til ad kaupa 100 mkr.
einbylishds. M.v. nlverandi laun asetlar madurinn ad hann geti farid ad greida fullar afboranir af
laninu eftir 10-15 ar pegar hann verdur kominn i betur launad starf. pott dliklegt sé ad nokkur
banki myndi vilja [dna pessum manni eru samt akvednar likur & pvi ad hann geti stadid vid skuld-
bindingar sinar m.v. greidsluskilmala lansins.

Ljést er ad pessi reikniadferd og peer forsendur sem ad baki liggja standast ekki pau skilyrdi sem
Alpingi og stjornvold hafa lagt til grundvallar adkomu rikisins ad pessu verkefni, p.e. ad verkefnié
skuli ad fullu fjarmagnad med innheimtu veggjalda. bPau ord verda ekki skilin 68ru visi en svo, ad
tekjur af veggjoldum hvers ars skuli standa undir 6llum atgjoldum vidkomandi ars.

15.2. Lysing & reiknilikani skyrsluhéfundar

Reiknilikan skyrsluhéfundar er byggt upp & hefdbundinn hatt og er likt pvi sem pekkist i flestum
verkefnum af pessu tagi. Allur dzetladur kostnadur og fjarhagslidir eru settir inn i reiknilikanid a
naverandi verdlagi. Likanid uppfeerir sidan allar fjarhaedir & verdlagi hvers ars i takt vid verdbdlgu-
spa. Gert er rad fyrir 3 ara verktima (36 man, eda 2012-2014) og ad kostnadur vegna fram-
kveemdarinnar dreifist i hlutféllunum 25%, 35% og 40% yfir verktimann. Midad er vid ad 400
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mkr. hlutafé verdi greitt inn i upphafi 2012 og ad pad verdi gert i formi uppkaupa & skilgreindum
verdmaetum (pegar loknum undirbuningskostnadi).

Gert er rad fyrir ad félagid byrji ad draga a hid fyrirhugada framkvaemdarlan i arsbyrjun 2012 og
ad 1anid muni standa undir greidslum a 6llum stofnkostnadi (b.m.t. fjdrmagnskostnadi) til verkloka
i arslok 2014. Midad er vid ad framkvaemdarlanid verdi endurfjarmagnad med 25 ara verdtryggdu
jafngreidslulani (e ,annuitet") i arsbyrjun 2017 og ad eftir pad verdi arleg greidslubyrdi lansins
sama raunfjarhaed (sem fylgi verdlagspréun). I pessu sambandi méa benda &, ad algengast er ad
fyrirtaekjalan og/eda fjarfestingalan af pessu tagi séu med jafnar afborganir, sem pydir ad
greidslubyrdi vaxta og afborgana er mun pyngri i upphafi og a fyrri hluta lanstimans.

Gengid er Ut fra pvi ad félagid greidi allan kostnad med vsk og fai hann sidan endurgreiddan a
naesta vsk-uppgjorsdegi. Skuldir félagsins eru faerdar upp & framkveemdatima med 5,23% overd-
tryggdum voxtum. A grundvelli pessa reiknar likanid Ut &rlegan heildarkostnad sem tekjur af
innheimtu veggjalda purfa ad standa undir ad fullu.

I likaninu eru forsendur um umferdarmagn og préun umferdar (umferdarspa) naestu 25-30 arin.
Likanid reiknar ut medalveggjald (med 7% vsk) & hverja staka ferd & verdlagi hvers ars m.v. pa
lykilforsendu, a® heildartekjur séu jafnar reiknudum UGtgjdldum hvers ars. A grundvelli reiknads
medalveggjalds eru sidan reiknud veggjold fyrir einstaka flokka okuteekja, p.e. félksbila og steerri
bila, med og an afslattarkjara skv. gjaldskra félagsins.

I forsendum reiknilikansins er pvi gengi® Ut fré peirri grundvallareglu, ad jafnvaegi sé i tekjum og
gj6ldum & hverju ari strax fra opnun ganganna. Gangi azetlanir eftir um umferdaraukningu og par
med um auknar tekjur (timabundid eda varanlega) er gert rad fyrir ad tekjuafgangur félagsins
verdi notadur til ad greida nidur lanin og/eda ad laekka fjarhaed veggjalda. I pessu sambandi er
vert ad hafa i huga, ad timabundin umferdaraukning getur gengid til baka eins og reynslan hefur
synt. Akvaedi um pessi atridi i veentanlegum samningum um langtimafjdrmégnun & arinu 2017
munu liklega hafa ahrif & pau vaxtakjor sem pa munu bjédast. Nidurstodur Utreikninga koma fram
i fylgiskjali 3.
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16. Aokoma rikisins
16.1. Rikisadstod, rikisabyrgd

Um midjan agust sl. var gengid fra undirritun samkomulags & milli fjadrmalaraduneytisins og VHG
hf. um lansfjarmognun VHG. I frétt um malid i RUV (ruv.is, 17.08.2011) kom fram, ad samkomu-
lagi® feeli i sér ad rikid kaupi skuldabréf af VHG hf. I fréttinni segir ad SIS, fijarmalaradherra hafi
undirritad samkomulagid f.h. rikisins. I viétali vid RUV sagdi fjarmalaradherra m.a.;

.petta felur i sér tryggingu til handa félagsins um ad pad geti fjarmagnad sig a fram-
kveemdatimanum og pangad til gongin verda komin i rekstur og innheimta veggjalda er
hafin. Pa eru allt adrar og betri adstaedur fyrir félagid sidan ad endurfjarmagna sig a
markadi til langs tima, og eda ad halda afram samstarfi vid rikid um fjarmégnun.*

bessi leid var valin par sem ekki naddist samkomulag vid adra um &aseettanleg kjor. betta
pydir ad rikid kaupir bréf af félaginu og tekur mid af voxtum eins og peir eru & markadi i
dag med hoéflegu éalagi.

I fréttinni segir, ad fidrmalarddherra telji réttlaetanlegt ad rikid taki & sig svo mikla abyrgd og
gangi inn i verk sem kostar petta mikid.

»Ja, pessi framkveemd hdn fjarmagnar sig sjalf, pad eru veggjold framtidarinnar sem
munu borga nidur pessa fjarfestingu og pad er ein astaedan fyrir pvi ad i hana er haegt ad
radast p6 ad fjarhagur rikisins sé jafn erfidur og raun ber vitni“

Gera ma rad fyrir pvi ad rikisstjornin hafi i addraganda malsins veitt fjarmalaradherra heimild til
ad undirrita framangreint samkomulag med fyrirvara um sampykki Alpingis, sem parf ad sam-
bykkja heimild til fjarmalarddherra um rikisabyrgd og/eda endurlan til félagsins.

Ekki liggur ljést fyrir hvada utfeersla verdur @ framangreindri lanafyrirgreidslu, p.e. hvort rikid taki
[an @ markadi og endurlani VHG hf. eda hvort rikid veiti félaginu rikisabyrgd vegna lantoku pess
hja bonkum eda & skuldabréfamarkadi. I vidtolum vid SIS, fjdrmalaradherra hefur komid fram, ad
badar leidirnar séu inn i myndinni.

Liklegt ma telja, ad malid hafi i raun ekki ekki snlist um pad, ad ,ekki hafi nadst samkomulag vid
adra um aseettanleg lanskjor" eins og sagt var i fréttinni, heldur hitt ad enginn hafi verid reidu-
buinn ad lana i petta ahaettusama verkefni m.v. fyrirliggjandi forsendur um 96% lanshlutfall og
daetlanir um kostnad og tekjur.

16.2. Fordaemisgildi

Ljost er ad framangreint samkomulag um rikisabyrgd & tugmilljarda lani til sjalfstaeds hlutafélags
a sér faa eda enga hlidstaedu hér a landi. bvi hlytur sa gjorningur ad koma til reekilegrar skodunar
a Alpingi, baedi vegna peirrar fjarhagsahaettu sem rikissjédur tekur a sig en ekki sidur vegna pess
fordeemis sem malid kann ad hafa. bar er annars vegar att vid fordeemi gagnvart 68rum adilum
sem kynnu ad dska eftir somu fyrirgreidslu og hins vegar fordeemi sem afgreidsla pessa mals kann
ad hafa & medferd og radstofun rikisfjarmuna i framtidinni. I pvi sambandi parf a8 huga ad pvi
hvernig farid verdur med malid i rikisreikningi.

Hér vakna ymsar aleitnar spurningar, s.s. um pad hvort Alpingi, Rikisendurskodun og Rikis-
abyrgdarsjodur telji pad naegjanlegt, ad einstaka stjérnmalamenn og talsmenn hagsmunaadila uti
i bae lysi pvi yfir ad rikid sé ekki ad taka neina fjarhagslega ahazettu og ad pad muni ekki ein
einasta kréna falla a rikid vegna pessa samnings. Spyrja ma i framhaldinu; Atla vidkomandi
einstaklingar ad gangast i sjalfskuldarabyrgd til ad tryggja ad svo verdi ekki? Mal petta snyst um
hvada vinnubrogd skuli vidhafa i pessum efnum og um pdlitiska akvordun, sem kjornir fulltrdar a
Alpingi verda ad bera abyrgd a.

Pad er mat skyrsluhdfundar ad ekki sé réttleetanlegt ad rikid veiti slika fyrirgreidslu nema pvi
adeins ad um mjog rika almannahagsmuni sé ad raeda. bvi er ekki til ad dreifa i pessu verkefni. ba
telur hofundur einsynt ad med slikri fyrirgreidslu sé rikid ad gefa fordeemi til annarra adila um
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sambeerilega fyrirgreidslu. I pvi sambandi m& nefna tillogu sem sampykkt var med o6llum
atkvaedum (9:0) a fundi baejarstjornar Akraness hinn 25. oktdber sl. par sem skorad er & innan-
rikisradherra og Alpingi ad hefjast nu pegar handa vid tvoféldun HFG. Segir i frétt um malid, ad
pbad sé mat baejarstjornar Akraness, ad ef islenska rikid sé reidubuid ad bera abyrgd a lanum til
VHG eetti pad sama ad gilda um staekkun HFG.

Almennt ma segja, ad pad geti vart talist hlutverk rikisins ad lana peninga til fjarfestingaverkefna
a vegum hlutafélaga, jafnvel pott rikid sé par meirihlutaeigandi. Hér er um ad raeda einstok lans-
kjor, p.e. 96% lansfjarhlutfall, ,cash sweep" greidslufyrirkomulag og nidurgreidda vexti a lansfjar-
magn sem ekki hefur stadié 66rum einkaadilum til boda.

Telja ma afar liklegt ad fjolmargir innlendir og erlendir einkaadilar og fjarfestar hefdu ahuga a
slikri lanafyrirgreidslu af halfu islenska rikisins til ad radast i ymis spennandi fjarfestingaverkefni
hér a landi. Nefna ma ymis verkefni sem vitad er um ad ahugi yrdi ad radast i a framangreindum
forsendum, s.s. bygging gagnavera, samsetningaverksmidju fyrir rafbila, lithium rafgeymaverk-
smidju og framleidsla ymissa aukahluta i bilaidnadi, alidnadi og i fjarskipta- og télvuidnadi, verk-
smidjur til framleidslu a solarsellum og vindmyllum, lyfjaverksmidjur og svo meetti afram telja.
Ljost er ad morg af pessum verkefnum myndu skapa mun fleiri storf (pr. lansfé) og mun meiri
ardsemi en VHG.

16.3. ESA, Eftirlitsstofnun EFTA

Verdi af framangreindri lanafyrirgreidslu rikisins til VHG er hugsanlegt ad Eftirlitsstofnun EFTA
(ESA) lati rannsaka hvort um sé ad reeda 6logmeeta rikisadstod og i versta falli gaeti ESA hofdad
mal gegn islenska rikinu fyrir EFTA démstélnum og med pvi knuid rikid til ad lata af 6légmeetu
athaefi.

Ef til kemur, ma gera rad fyrir pvi ad ESA muni lita til pess hvort hér sé um ad raeda mikilvaega
rikisadstod sem teljist bryn pjonusta i almannapagu og hvort hér sé um ad raeda mal sem brjoti
gegn jafnraedisreglunni.

16.4. Nidurgreidsla vaxta

SU adstod sem rikid hefur akvedid ad veita VHG hf. er i raun tvipaett, p.e. annars vegar aé lana
eda veita félaginu rikisdbyrgd upp a u.p.b. tiu milljarda kréna og hins vegar ad tryggja félaginu
nidurgreidd vaxtakjér sem eru langt undir markadsvoxtum sem 6drum einkaadilum stendur til
boda um pessar mundir.

I forsendum VHG hf. sem kynntar voru pann 7. ndvember sl.
kom fram, ad lanafyrirgreidsla rikisins til VHG hf. yrdi tvipeett.
Annars vegar vaeri um ad raeda dverdtryggt lan sem veitt yrdi a
framkveemdatima verksins sem er aatladur 2012-2014. Gert er
rad fyrir ad gjalddagi pessa lans (framkvamdalan) versi i ars-
byrjun 2017 og ad dverdtryggdir vextir verdi 5,23%. Hins vegar
- “' er um ad raxeda verdtryggt langtimalan til 25 ara sem gert er rad

A : " fyrir ad VHG hf. muni afla & I&nsfjdrmarkadi i arsbyrjun 2017. {
samkomulagi rikisins og VHG hf. er midad vid ad vextir & pessu lani verdi 3,7%.

Samkvaemt meelingu Hagstofunnar er tolf manada verdbdlga nu 5,2% og pvi eru undirliggjandi
raunvextir & fyrirhugudu framkvaemdalani rikisins til VHG hf. n0 um 0%. Verdbdlguspar stjorn-
valda og greiningaradila gera rad fyrir ad verdbdlgan verdi 3-4% a arinu 2012 og laekki sidan i 3%
a arinu 2013. Gangi pessar spar eftir munu raunvextir @ framkvamdalaninu verda um 1-2% a
arunum 2012-2013.

I pessum samanburdi méa benda &, ad nyveri® sampykktu rikissjédur og Reykjavikurborg a® lana
730 mkr. til Austurhafnar-TR sem er eigandi tonlistar- og radstefnuhdssins Horpu. Lanin eru til
eins ars & 7,0% o&verdtryggdum voxtum, en pau verda notud til ad ganga fra fjarmognun endan-
legs byggingarkostnadar vegna hussins.
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Fram hefur komid hja fjarmalaradherra, ad framangreindir vextir (5,23% O6verdtryggdir vextir og
3,7% verdtr. vextir) taki mid af peim vaxtakjorum sem rikissjédi standi til boda & innlendum
skuldabréfamarkadi i dag, ad vidbaettu 60 punkta alagi. Liklegt ma telja, ad ef lanveitendur hefdu
a annad bord verid reidubunir ad lana til pessa verkefnis hefdu vextir & peim lanum ordid a bilinu
2-4% yfir voxtum rikisskuldabréfa. bpad svarar til pess ad studningur rikisins vid verkefnid i formi
nidurgreidslu vaxta nemi um 1,5-3,5% eda um 150-300 mkr. & ari.

16.5. Eru likur & hagsteedari fjarmognun arid 2017 ?

Eins og adur segir gerir dzetlun rikisins og VHG hf. rad fyrir ad framkvamdalanid verdi a gjalddaga
i arsbyrjun 2017, p.e. 2 arum eftir opnun VHG. Ljést er ad félagid mun ekki geta greitt afborganir
af lanum sinum a fyrstu 2 arum rekstrarins og adeins hluta af peim vaxtakostnadi sem mun falla
til & pvi timabili.

Azetlun rikisins og VHG hf. gera rad fyrir ad félagid endur-
fjarmagni sig & fjarmalamarkadi i arsbyrjun 2017 med 25 ara
[@anasamningi & 3,7% verdtryggdum voxtum og ad bad lan
verdi notad til ad greida upp framkvaeemdalanid. Midad er vid
ad i pessum lanasamningi verdi akvaedi um sk. ,cash sweep"
greidslufyrirkomulag sem veiti félaginu heimild til ad haga
greidslum vaxta og afborgana af laninu i takt vid fjarhags-
stodu félagsins & hverjum tima. Pannig er gert rad fyrir ad
ogreiddir vextir og afborganir hvers timabils leggist vié eftir-
stodvar lansins og ad lanstiminn lengist eftir pvi sem purfa pykir.

Ekki er haegt ad skilja samkomulag rikisins og VHG hf. fra pvi i agust sl. 6&ru visi en svo, ad rikid
muni tryggja félaginu aframhaldandi lansfjarmognun @ umraeddum lanskjérum komi til pess a&
félagid takist ekki ad endurfjadrmagnad sig a lansfjarmarkadi i arsbyrjun 2017. Fjarmalaradherra
hefur itrekad 1atid hafa eftir sér, ad hann reikni med pvi ad félagid muni na hagstaedari kjorum a
pessa langtimafjarmognun heldur en pa fjarmoégnun sem rikid hefur sampykkt ad tryggja félaginu
a framkvaemdatima.

Skyrsluhofundur telur afar dliklegt ad petta muni ganga eftir.

I fyrsta lagi er liklegt ad raunvextir framkvaemdaldnsins verdi um 1-2% & naestu 2 &rum og
hugsanlega um 2-3% naestu 2-3 arin par a eftir fari verdbdlgan nidur i 2-3% a pvi timabili. Medal-
raunvextir & 5 ara lanstima framkvaemdalansins geetu pvi numid um 2-3%. Neaer Utilokad ma telja,
VHG hf. muni na hagstaedari vaxtakjorum pegar ad pvi kemur i arsbyrjun 2017.

I 68ru lagi telja flestir markadsadilar ad vextir & alpjédlegum fjarmalamarkadi séu nd i ségulegu
lagmarki og ad peir muni haekka & naestu misserum og arum. Hid sama eigi vid hér a landi par
sem vextir eru i algjoru lagmarki vid paer fordaeemalausar adstaedur sem vid blum vid nuna i formi
gjaldeyrishafta ofl.

I pridja lagi verdur ad teljast harla dliklegt ad fjarhagsstada VHG hf. verdi med peim haetti |
arsbyrjun 2017 ad félaginu takist ad endurfjdrmagna sig & fjagrmalamarkadi. I skyrslunni hefur
verid synt fram & pad, ad jafnvel pott allar forsendur og azetlanir félagsins og stjornvalda um
kostnad, umferd og tekjur gangi eftir muni pad ekki duga til ad na endum saman.

Pad er pvi mat skyrsluhoéfundar ad hverfandi likur séu a pvi ad VHG hf. muni nd ad endur-
fjarmagna sig @ umraeddum lanskjérum i arsbyrjun 2017 eins og forsendur og aeetlanir stjorn-
valda og VHG hf. gera rad fyrir. Verdi pad nidurstadan sem mestar likur eru &, munu 6ll 1an
félagsins lenda a rikissjoai.
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16.6. Afgreidsla Alpings a fjaraukaldgum pessa ars

Eins og adur hefur komid fram er mal petta na til efnislegrar medferdar i umhverfis- og sam-
gbéngunefnd Alpingis par sem bedid er alits 6hads adila um ardsemi verkefnisins og mati a pvi
hvort innheimta veggjalda muni standa undir 6llum kostnadi vid gerd og rekstur ganganna.

A fundi sinum 9. névember sl. sampykkti meirihluti fjdrlaganefndar vid afgreidslu frumvarps til
fjaraukalaga pessa ars ad veita fjarmalaradherra lansfjarheimild upp & einn milljard kréna vegna
VHG. Gert er rad fyrir ad fjdrmalarddherra muni sidan a naesta ari fa vidbdtarheimildir til ad halda
afram lanveitingum til VHG.

I nefndaraliti meirihluta fjarlaganefndar segir;

~Forsenda Alpingis fyrir akvérdun um ad radist verdi i gerd VHG hefur verid ad framkvaemd-
in standi undir sér ad ollu leyti. Su forsenda er 6breytt. Meirihlutinn leggur &herslu & ao
aour en stofnad er til skuldbindinga rikisins komi malid aftur til fjarlaganefndar og verdi
kynnt henni med fullneegjandi haetti.”

Af halfu fjarlaganefndar liggur pvi fyrir skyr forsenda pess efnis, ad ekki verdi stofnad til skuld-
bindinga af halfu rikisins, p.e. til Utgreidslu pessarar lansheimildar, fyrr en malid hefur verid kynnt
nefndinni aftur med fullnaegjandi haetti og ad synt verdi fram a ad framkvaemdin standi undir sér
ad ollu leyti. Jafnframt pessu liggur fyrir, ad Rikisabyrgdarsjodur muni kanna hvort ahaettan fyrir
rikissjéd sé of mikil.

Astzeda er til vara vid pvi ad ekki verdi farid af stad med lan-
veitinguna og framkvaemdirnar fyrr en buid er ad afgreida malid
med formlegum heetti & Alpingi, p.e. i fjarlaganefnd og i
umhverfis- og samgéngunefnd. I pessu sambandi ma benda &,
ad oft pegar stérar og fjarfrekar framkveemdir eru komnar i
gang hafa paer haft tilhneigingu til ad 6dlast pad sem kalla ma
»€igid lif*, paer hafa nanast ordid ,sjalfala® og keyrt afram a
miklum skriépunga sem erfitt hefur verid ad stoppa.

Daemi um petta eru framkvaemdirnar vid alverid i Helguvik og Horpu. Ef rétt hefdi verid ad stadid
hefdi hvorug pessara framkveemda att ad fara af stad a sinum tima par sem akvednar lykil-
forsendur voru ekki til stadar i upphafi, heldur var treyst & ad paer yrdu til stadar sidar & fram-
kveemdatimanum. Kostnadurinn vid ad haetta i midju verki er ad jafnadi gridarlegur, i Horpu tdku
stjidrnmalamenn akvérdun um ad halda verkinu afram og ad ljuka pvi pratt fyrir ad ljost veeri ad
umframkostnadurinn yrdi umtalsverdur. Enn liggur ekki fyrir endanleg nidurstada i Helguvik en
ljost er ad ef lykilforsendur um framkvaemdina nast ekki fram munu framkvaemdirnar par stédvast
ad fullu og peir einkaadilar sem bera abyrgd a verkefninu yfirgefa svaedid. Haett er vid ad i badum
tilfellum lendi tjonid ad lokum a hinu opinbera p.e. skattgreidendum pessa lands.

Pau dyrkeyptu mistok sem gerd voru i framangreindum tveimur verkefnum eru adeins brot af
peim deemum sem heegt veeri ad nefna. Um er ad raeda alvarleg misték sem haegt var ad sja fyrir
og heaegt var ad koma i veg fyrir med betri og markvissari undirbUningi og abyrgari afstédu peirra
sem komu ad akvardanatoku og umfjollun um vidkomandi verkefni, p.e. eigenda, lanveitenda,
opinberra aédila, stjéornmalamanna, adila vinnumarkadarins, fjolmidla o.fl. adila.

Skyrsla um VHG, PK 20.12.2011.docx, bls. 57 af 80



Vadlaheidargdng
Mat & forsendum, kostnadi og veggjoldum MV

17. Sjénarmid talsmanna VHG og athugasemdir skyrsluhéfundar

Hér & eftir verdur stiklad a storu um helstu alitamal sem hafa verid til umfjéllunar i opinberri
umraedu i tengslum vid undirbining VHG & sidustu darum og misserum. bar er einkum vitnad til
ummeela ymissa talsmanna og radgjafa Greidrar leidar ehf., VHG hf., Vg og stjérnvalda.

17.1. pjédhagsleg ardsemi

I_skyrslu JPH/RHA (Mat & pjédhagslegri ardsemi VHG, jan. 2006):

e . Aeetlud pjodhagsleg ardsemi VHG er 7,9%.“

HH/Vg a kynningarfundi med lifeyrissjédunum & Grand Hételi i sept. 2010:

o ,Aeetlud pjodhagsleg ardsemi VHG er um 6,7%."

Nyir Utreikningar skyrsluhofundar syna, ad pjodhagsleg ardsemi VHG er um 5,2% m.v. nlverandi
forsendur VHG hf. en um 2,5-3,0% m.v. forsendur skyrsluh6fundar. Laegri ardsemi en adur skyrist
fyrst og fremst af haerri stofnkostnadi og rekstrar- og vidhaldskostnadi og minni umferd en adur
var spad. Sja nanar i kafla 7.

17.2. Stofnkostnadur, kostnadaraaetlanir a timabilinu 07.2010-11.2011

Ummeeli KLM, f.v. samgénguradherra i fijélmidlum og & fundum, 09.2010

e Aeetlanir Vg eru éruggar og pottpéttar, menn geta treyst peim."
e Lifeyrissjodirnir purfa ekki ad hafa ahyggjur af pessum aaetlunum, peer eru 100%.“

Ummeeli KLM, f.v. samgoénguradherra i fjolmidlum og & fundum, 09.2011

e ,Forsendur eru byggdar a vinnu sem fram for pegar vidraedur attu sér stad vio
lifeyrissjoédina og hafa ekkert breyst sidan pa.“

bessar fullyrdingar pingmannsins fa engan veginn stadist. Eins og fram kemur i téflu 10.1 hefur
stofnkostnadaraaetlun haekkad privegis i kronum talid & rdmu ari, p.e. ur 8,6 ma.kr. i 11 ma.kr.
eda um 2,4 ma.kr. (um 28%). Haekkun & kostnadaraztlun ad teknu tilliti til laekkunar vegna
leegsta tilbods nemur um 2,9 ma.kr. en pad samsvarar um 33% hakkun a peirri kostnadarazetlun
sem 16g® var fram sumari® 2010. A sama tima nemur haekkun & bvt um 9%. Raunhaekkunin er
bvi um 20-25% eftir pvi hvort tekid er tillit til nidurstédu verkltbodsins og ahrif sem pad hefdi att
ad hafa a upphaflega kostnadaraaetlun verksins.

I nlverandi forsendum VHG hf. er reiknad med 7% umframkostnadi & framkvaemdartima.
Skyrsluhofundur telur yfirgnaefandi likur & pvi ad nuverandi kostnadarasetlun eigi enn eftir ad
haekka pegar lidur & verkid. I dzetlun héfundar er gert rdd fyrir 15% umframkostnadi & fram-
kveemdatima og 3,5% verdbdlgu, en ekki hefur komid fram hvort VHG hf. reikni med ahrifum
verdbdlgu a endanlega heildarkostnad verksins.

17.3. Umsjonar- og stjérnunarkostnadur

Lengst af hafa réddgjafar VHG og peir sem komid hafa ad undirbuningi og aaetlanagerd fyrir VHG
litid fram hja pessum kostnadi i rekstri VHG og sleppt honum i &zetlunum sinum. I nyjustu
forsendum VHG hf. er nu i fyrsta sinn gert rad fyrir pessum kostnadi, alls 15 mkr. a verdlagi
11.2011.

Skyrsluhofundur telur Utilokad ad haegt sé ad vinna pessi storf fyrir jafnlitinn pening og parna er
gert rad fyrir. I Gtreikningum hoéfundar er gert rdd fyrir ad pessi kostnadur verdi um 40 mkr. (dn
vsk) a ari og ad Vg og adrir utanadkomandi adilar annist ad mestu pessi verkefni fyrir VHG hf.
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17.4. Rekstrar- og vidhaldskostnadur

i skyrslu JPH/RHA (Mat & pjédhagslegri ardsemi VHG, jan. 2006):

o Aetladur rekstrar- og vidhaldskostnadur i gdngum an gjaldtéku talinn vera 1,2
mkr/km (x 7,6 km = 9,1 mkr/ari)." (eda sem svarar til 16 mkr. & verdlagi
11.2011).

JPH/RHA (i vefritinu 640.is, 03.2011:

e A margan hatt er edlilegt ad almennur rekstur sé & hendi Vg eins og allstadar i
vegakerfinu (p6 ekki i HFG). Vg sparar kostnad a moti & Vikurskardi, par verdur
ekki asteeda til ad halda ati eins mikilli pjonustu og adur. Umferd par verdur ekki
nema brot af naverandi umferd og harla litil & veturna. Jafnframt eetti vegslit a
leidinni ad verda minna. Hugsunin er pa su ad veggjaldid eigi ad standa undir
stofnkostnadi VHG en almennur rekstrarkostnadur verdi a hendi rikisins eins og
annars stadar. bessi almenni rekstrarkostnadur er liklega um 20-25 mkr & ari.“

I skyrslu JpH fréd 2006 kemur fyrir mjog lagt og éraunhaeft mat & daetludum rekstrar- og vidhalds-
kostnadi VHG eda um 16 mkr. & nGvirdi. I grein JpH i 03.2011 hefur mat hans & pessum kostnadi
verid haekkad i 20-25 mkr. en hann telur pd edlilegt ad Vg annist pennan rekstur og greidi
kostnad af honum eins og & 68rum pjodvegum landsins. M.6.0. ba leggur JPH til ad pessi kostn-
adur verid 0 kr. i rekstri VHG og ad rikid taki a sig pennan kostnad.

Skyrsluhofundur telur Gtilokad ad haegt sé ad vinna pessi verkefni fyrir paer fjarhaedir sem JPH
nefnir. Allir sem til pekkja gera sér grein fyrir ad pessi kostnadur er mun heerri i nitima veg-
géngum sem rekin eru a vidskiptalegum forsendum og purfa ad standast evrdpska pjénustu- og
Oryggisstadla. Eins og adur hefur komid fram i skyrslu pessari, hefur kostnadur pessi i HFG verid
ad medaltali um 150 mkr/ari sidustu 9 arin, & niverandi verdlagi.

Rekstrar- og vidhaldskostnadurinn skiptist i prennt, i fyrsta lagi fastan kostnad (6hadur steerd
ganga og umferdaralagi), i 68ru lagi kostnad sem raedst af steerd ganga og i pridja lagi kostnad
sem raedast af umferdaralagi. Gera ma rad fyrir ad fasti kostnadurinn verdi svipadur og i HFG,
kostnadur vegna stzerdar gangna verdi meiri i VHG en i HFG (VHG eru 31% lengri og teeplega
50% steerri ad flatarmali en HFG) og kostnadur vegna umferdaralags verdi téluvert lzegri i VHG en
i HFG (ADU-2011: 1.163/5.200 = 22,3%)

Ad teknu tilliti til allra pessara patta er pad mat skyrsluhéfundar ad pessi kostnadur verdi um 75
mkr. @ ari eda um 50% af sambaerilegum kostnadi vid HFG (sja kafla 11.2).

17.5. Kostnadur vegna innheimtu veggjalda

JPH/RHA (i vefritinu 640.is, 03.2011):

e ,,08ru mali gegnir um kostnadinn vid ad innheimta veggjaldid. Edlilegt er ad
hann verdi greiddur af veggjaldinu. barna er fyrst og fremst um ad reeda
kostnad vid innheimtuna en einnig umsyslu vid reksturinn. Hé6fundur hefur litlar
forsendur til ad 4eetla arlegan kostnad vid petta. MGnnud gjaldstdd kostar liklega
um 30 mkr a ari. Vonandi verdur haegt ad halda kostnadi vid gjaldheimtu og
umsyslu fyrir nedan 20 mkr & ari en hér er rennt nokkud blint i sjéinn med pad.“

Skyrsluhofundur telur Gtilokad ad kostnadur vegna innheimtu veggjalda verdi innan vid 20 mkr. a
ari eda innan vid 5% af innheimtum tekjum. bessi kostnadur er i senn blanda af fostum kostnadi
og breytilegum kostnadi sem tengist umferdarmagni. Endanlegur kostnadur raedst m.a. af pvi
innheimtukerfi og peim bunadi sem valinn verdur en ekki er vitad til pess ad su akvordun liggi
fyrir af halfu VHG hf.
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A pessari stundu rikir pvi algjér dvissa um pennan kostnad en m.v. erlenda reynslu méa aetla, ad
hann geti verid a bilinu 5-15% af innheimtum veggjoldum, allt eftir pvi hvada fyrirkomulag verdur
valid. I atreikningum héfundar er gert rad fyrir ad pessi kostnadur verdi um 35 mkr./ari (&n vsk)
eda um 7-8% af tekjum, skv. daetlun VHG og um 5% af reiknadri tekjuporf skv. daetlun héfundar.

17.6. Umferdin

i skyrslu JbH/RHA (Mat & bjédhagslegri ardsemi VHG, jan. 2006):

e ,Gert rad fyrir ad ADU-2011 verdi 1.780 bilar/sélarhring., p.a. 1.619 i géngin (919%).“

bessi spa var m.v. ad VHG yrdu opnud arid 2011 og ad 91% af heildarumferdinni eda 1.619 O6ku-
teeki faeru um gongin & sélarhring. Rauntdlur fyrstu 10 manudi pessa ars benda til ad ADU-2011
verdi um 1.163 bilar & sélarhring eda um 35% minni en spa JPH/RHA fra 2006 gerdi rad fyrir.

i forsendum VHG hf. vid stofnun félagsins, 03 2011:

e ,Gert rad fyrir ad um 1.400 bilar/s6larhring pegar pau verda opnud arié 2015.“

Pessi spa gerir rdd fyrir ad heildarumferdin verdi um 33% yfir aztladri umferd pessa ars
(1.400/0,90 = 1.555 >> 1.555/1.163 = 1,33). Skyrsluhoéfundur telur liklegast ad almenn umferd
a pessari leid muni halda afram ad dragast saman og ad su préun muni vara naestu 3-5 arin til
vidbotar.

JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

e ,ADU-2010 var 1.256, JPH gerir rad fyrir ad umferdin verdi ébreytt naestu 3 arin
(2012-2012)“ (p.e. & aatludum framkvaemdatima VHG).

e Aztlud nymyndun umferdar vid opnun VHG verdi 16% eda um 200 bilar/
solarhring. Heildarumferdin arid 2015 verdi pvi (ADU-2015) 1.456 bilar/
solarhring. A 2. ari megi bdast vid 6% aukningu; ADU-2016=1.543 bilar/
s6larhring og sidan 2% arlegri aukningu eftir pad.“

I pessari spa JPH sem er &pekk spa VHG hf. fra sama tima er gert rad fyrir pvi ad umferd um VHG
arid 2015 (pegar aztlad er ad goéngin verdi opnud) verdi um 1.400 bilar. Pad pyddi ad heildar-
umferdin yrdi um 33% yfir dzetladri umferd pessa ars. Og eins og adur segir telur skyrsluhéfundur
liklegast a® almenn umferd & pessari leid muni halda afram ad dragast saman og ad su préun
muni vara naastu 3-5 arin til vidbotar, sja kafla 12.

17.7. Greidsluviljinn

I skyrslu JbH/RHA, Mat & pj6dhagslegri ardsemi VHG, jan. 2006:

e ,Greiodsluvilji v/ vegstyttingar 23,7 kr/km og vegna timasparnadar 19 kr/min
(verdlagi 11.2005). Greidsluvilji eftir arstidum; 4 vetrarmanudi (des-mars) sé
greidsluvilji 25% meiri en adra man. arsins.*

e ,Greidsluvilji samtals (arid 2011 eftir opnun): (3.100x11 + 595x1.336 +
595/2x433) x 365 /1.000.000 = 12,4 + 290,1 +47,0 = 349,6 mkr.
(11+1.336+433 = 1.780).

e ,Greidsluvilji & 1. og 2. ari eftir opnun (arid 2012 og 2013): 372,0 mkr. (6,4%)
og 382,7 mkr. (2,9%). Greidsluviljinn vaxi sidan um 2% eftir pad.*

JPH aaetlar ad “greidsluvilji” vegfarenda hafi verid 23,7 kr/km. vegna vegstyttingar og 19 kr/min
vegna timasparnadar a verdlagi 2006. Skv. pessu var aatladur “heildargreidsluvilji vegfaranda” a
fyrsta ari eftir opnun VHG (sem pa var aaetlad 2012) um 372 mkr. a verdlagi 2006 eda um 558
mkr. & verdlagi i dag. betta svarar til 1.300 kr. medalveggjalds i dag sem er um 110% yfir
niverandi medalveggjald i HFG. I HFG er &batinn vegna vegstyttingar og timasparnadar ad
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medaltali 3,18 sinnum meiri (50/15,7) sem segir til um vantan heildaravinning vegfarenda
(“heildargreidsluviljinn”).

M.v. forsendur JpH, atti pvi “heildargreidsluvilji” vegfarenda sem aka um HFG pvi ad vera; (1.300
x 1.163 x 365) x 14,23 = 7,85 milljardar krona a ari (7,3 ma. an vsk). Sem pydir ad Spolur aetti
ad geta 7 faldad nuverandi gjaldskra sina an pess ad umferdarmagnid i gongin myndi minnka.
Skyrsluhofundur telur Gtilokad ad pad muni gerast og einsynt ad framangreint mat JpPH & ,heildar-
greidsluvilja" fai ekki stadist.

JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

e begar HFG opnudu 1998 var grunngjald i pau 1.000 kr. og 20% og 40%
afslattur fyrir fleiri ferdir keyptar i einu. Storir bilar borgudu mun heerra gjald.
bpetta 1.000 kr gjald fyrir staka ferd arid 1998 samsvarar u.p.b. 2.000 kr. &
verdlagi i arsbyrjun 2011.“

e ,Gjaldio fyrir folksbil i HFG arid 1998 med 20% og 40% aflsattarkjorum var pvi
1.600 kr. og 1.200 kr. i dag. Um Hvalfjérd og med Akraborg var umferdin ad
jafnadi um 2.050 bilar a dag sidasta ario fyrir géng. Ekki nema um 250 bilar féru
um Hvalfjérdinn eftir opnun ganganna. M4 pvi segja ad umferd sem samsvaradi
ADU 1.800 hafi flutti sig i HFG pratt fyrir pessa gjaldtéku. Umferdin i HFG arid
1999 var 2.938.“

Pessi atridi sem JPH nefnir hér ad framan eru rétt. Til vidbotar mikilli ,nymyndun® umferdar sem
atti sér stad strax eftir opnun HFG ma pd ekki gleyma pvi, ad gifurleg almenn aukning vard i
umferdinni & Vesturlandsvegi a framkvamdatima HFG (1996-1998) sem og a 68rum pjédvegum
landsins. petta var upphafid af ,umferdarbélunni® sem stéd naer samfellt i 15 ar eda til arsins 2009
begar ,bdlan" sprakk og pess samdrattar for ad geeta sem nu hefur varad sl. 3 ar.

JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

e bPad er pvi ljést ad mikil aukning var i umferd sem stytti sér 42 km pratt fyrir
veggjoldin. Af pessu ma draga pa alyktun ad gjaldid hafi verid pad lagt ad
fjélmargir matu pad sem svo ad med tilkomu ganganna veeri ordid ,,6dyrara“ en
aour ad fara leidina.”

¢ ,Reynslan af HFG er pvi su ad vegfarendur séu ekki einungis tilbunir til ad borga
gjald fyrir staka ferd sem samsvarar ni um 48 kr fyrir hvern styttan kilometra
heldur verdi pad gjald til pess ad umferd verdi meiri um nyju styttinguna en um
goémlu leidina &dur. Og er pa gert rao fyrir ad 20% og 40% afslattarkjor séu i
bodi.*

bzer télur sem JPH fer med hér ad framan eru réttar ad
0dru leyti en pvi ad hann tekur ekki mid af vegstytting-
unni & leidinni Reykjavik/Akranes sem er um 60 km sem
bydir ad vegid medaltal vegstyttingar peirra Okutzekja
sem aka um HFG er um 50 km (en ekki 42 km). Pbetta
bydir ad vegfarendur hafi & pessum tima verid tilbanir ad
greida veggjald sem samsvarar ad medaltali 40 kr/km
(2000/50) a verdlagi i dag (i stad 48 kr./km) fyrir hvern
styttan km.

Skyrsluhofundur telur po astaedu til ad vara storlega vid pvi ad yfirfeera pessar 13 ara gémlu
reynslutélur sem parna urdu til yfir & natimann. Fyrir pvi eru tveer astaedur;

I fyrsta lagi var peirri gjaldskrd sem parna var i upphafi notud fljétlega breytt og allir flokkar
veggjalda laekkadir verulega (grunngjold an afslattar laekkud og afsleettir haekkadir verulega).
Akvordun um petta var tekin pegar ljost var ad umferdarmagnid um géngin var umtalsvert meira
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en aeetlanir i upphafi hoféu gert rad fyrir. Markmidid med pessum breytingum var tvipaett, annars
vegar ad lata vegfarendur njéta leegri gjalda og hins vegar var petta gert til pess ad vidhalda
timadkvaedum lanasamninga (ad 68rum kosti hefdu ldnasamningar runnid Ut @ mun styttri tima en
samningarnir gerdu rad fyrir). betta pydir, ad allur télulegur samanburdur i dag vardandi fjarhaed
veggjalda og mat a ,greidsluvilja" ofl. pattum verdur ad byggja & nuverandi gjaldskréa HFG sem
hefur verid i notkun mestan hluta af peim tima sem HFG hafa verid i rekstri.

I 68ru lagi er Utilokad i pessu samhengi ad yfirfeera paer adstaedur sem voru fyrir hendi fyrir 13
arum sidan yfir & nitimann med verdlagsvisitélu (nvt) einni saman. baer breytingar sem ordid hafa
a o6llu pjédfélaginu & pessu timabili eru svo miklar og réttaekar ad slikt mun aldrei ganga an sér-
stakra leidréttinga og adlégunar.

JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

o ,Arid 1998 kostadi bensinlitrinn um 70 kr. og pvi samsvaradi 1.000 kr. i veggjald
um 14 litrum af bensini. Reiknadur sparnadur pr. km i vegstyttingu nam pvi 33
litrar/100 km. Hafi vegfarendur um VHG verda tilbunir ad greida sem svaradi
0,33 litrum/km fyrir hvern sparadan km arid 1998 pa aettu peir ad vera tilbunir
ad greida sem svarar 5 litrum af bensini eda um 1.100 kr fyrir ad aka um VHG.*

Pad ad fjordi hver madur hafi verid tilbdinn ad aka um & bil & pessum tima sem eyddi 33 litrum a
hundradi pegar bensinid kostadi 70 kr pydir ekki ad fjordi hver madur sé tilbuinn til ad aka svo
eydslufrekum bil i dag pegar bensinid kostar 230 kr/litra. Svona reikniklnstir eru marklausar og
leida menn eingdngu a villigétur. Enginn reyndur fjarmalaradgjafi myndi reikna sina eigin fjarmuni
inn i svona nidurstédu, og petta a heldur ekki ad gera pegar fjarmunir rikisins eru undir.
Nidurstadan uar pessu reikningsdaemi sem JPH tekur parna fyrir er ekki bara villandi, hin er aug-
ljéslega rong. Daemid er svona;

- HFG-1998: 1.000 kr. / 70 kr/liter = 14 litrar af bensini
- HFG-1998: 14 litrar / 42 km = 0,33 litrar/km = 33,3 litrar/100 km
- VHG-2011: 15,7 km x 0,33 litrar/km = 5 litrar af bensini

- VHG-2011: 5 litrar x 220 kr/liter = 1.100 kr pr. staka ferd = reiknadur ,greidsluvilji*
vegfarenda um VHG i dag a verdlagi i dag ?!

Daemid geeti allt eins litid Ut svona i dag med edlilegum leidréttingum;

- HFG-1998: 1.000 kr. / 70 kr/liter = 14 litrar af bensini
- HFG-1998: 14 litrar / 50 km = 0,28 litrar/km = 28 litrar/100 km

- VHG-2011: Sé sem reidubuinn ad eyda 28 litrum/100 km arid 1998 er tilbdinn ad eyda
15 litrum/100 km i dag.

- VHG-2011: 15,7 km x 0.15 litrar/km = 2,35 litrar af bensini

- VHG-2011: 2,35 litrar x 230 kr/liter = 540 kr. pr. ferd = reiknadur ,greidsluvilji*
vegfarenda um VHG i dag a verdlagi i dag ?!

JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

e ,bad er pvi nokkud sama hvernig reynslan af HFG er skodud, engin rok finnast
sem gefa pad til kynna ad veggjaldid 800 kr. fyrir staka ferd sé of hatt. Eins
finnast engin rok fyrir pvi ad vid petta gjald muni feerri fara um goéngin en
Vikurskardid adur. bvert a moti eru sterk rok fyrir pvi ad umferdin um VHG veroi
meiri vid petta gjald en um Vikurskard adur.*

Pad er mat skyrsluhofundar ad 800 kr. medalveggjald i VHG sé of hatt og til pess ad tryggja
hamarkstekjur af géngunum pyrfti pad ad vera um 600-700 kr. (eda sem naest pvi medalgjaldi
sem er i dag i HFG, sem byddi pa 3,18 sinnum minni sparnad ad medaltali en i HVG). Med pessu
gjaldi myndi haerra hlutfall umferdarinnar a leidinni um Vikurskard aka um gongin (allt ad 95%)
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og likur vaeru a pvi ad su ,nymyndun" sem opnun ganganna myndi skapa yrdi meiri en ella.
Skyrsluhofundi er hins vegar ljést, ad slikt veggjald myndi aldrei nd ad standa undir 6llum
kostnadi vid gongin, eins og veggjoldunum er ztlad ad gera, sja nanar i kala 13.

I forsendum stjérnar VHG hf. sem kynntar voru hinn 7. névember sl. er gert rad fyrir ad veggjald
fyrir folksbil an afslattar verdi 993 kr. pr. ferd. og 864 kr. med afsleetti. Ef veggjold fyrir staerri
Okutaeki yrdu 3,34 sinnum heerri en petta yrdi reiknad medalveggjald um 1.100 kr. pr. ferd eda
um 37% heerra en peirra helsti radgjafi til langs tima maelti med i lok mars sl.

Kristin H. Sigurbjornsdéttir, stjérnarformadur i VHG hf. & opnum fundi i umhverfis- og
samgdngunefnd Alpingis, 16.03.2011 ,

Svar vid sp. Gudmundar Steingrimssonar, alpm. hvad sé i hennar huga hamark
veggjalds; ,,Hvad teljid pig ad heegt verdi ad rukka fyrir ad keyra i gegnum pessi géng?*

e J&, pegar stort er spurt er fatt um svor. pad hafa svo sem ekki hérna verid
gerdar neinar kannanir & pvi hvad folk vill borga (innikéll fra gesti i sal). bannig
ad svona stjornin hefur ekki myndad sér svo sem skodun a pvi hvad veeri
hamarksgjaldid. Pannig ad ég verd bara ad vidurkenna, ad ég get ekki svona
svarad nema bara ut fra persoénulegri skodun. bad er bara — ja ég veit pad ekki
hvad ég & ad segja. Geeti alveg verid, ég hugsa ad margir veeru tilbunir ad, eins
og Yfir vetrartimann ad greida ansi hatt gjald og jafnvel alveg upp i 1.200 krénur
sko. bvi pad er oft, peir sem hafa ferdast af vetrinum til, p4 er oft bara mjog
erfitt ad komast yfir eins og a pessum stad Vikurskardinu og fleiri st6dum
reyndar a landinu. En ég geeti alveg traad pvi.*”

Pétur Por Jonasson, stjérnarmadur i VHG hf. & opnum fundi i umhverfis- og samgdéngunefnd
Alpingis, 07.11.2011:

e 993 kr. veggjald an afslattar pr. félksbil er svipad gjald og var i HFG i upphafi
(ario 1998) framreiknad til pessa dags.“

betta er rangt. JPH einn helsti rddgjafi VHG hefur réttilega reiknad Gt ad umreaett 1.000 kr. veg-
gjald pr. folksbil an afslattar sem var i upphafi i HFG sé framreiknad til verdlags i dag (nvt.
10.2011) um 2.090 kr. (eda 2.000 kr. i febrdar 2011 pegar Utreikningur JPH var gerdur). Hid rétta
er pvi, ad 993 kr. veggjald i VHG i dag er 27% haerra ad raungildi en upphafsgildid var i HFG.

- HFG-1998: 1.000 kr. an afslattar

- Framreiknad: 1.000/ 183,6 x 384,4 = 2.090 kr.

— Umreiknad: 2.090 /42 x 15,7 = 781 kr. eda (2.090/50 x 15,7 = 647 kr.)

— VHG-2011: 993 kr./ 781 = 1,27 (+27%) eda (993 kr. / 647 = 1,53 (+53%))
— Umreiknad: 2.090 x 1,27 = 2.654 kr (HFG)

Eftir stendur sidan hin fullyrdingin sem hrakin var hér & undan sem marklaus. Af hverju ber Pétur
ekki saman petta fyrirhugada gjald i VHG vi& nlverandi hamarksveggjald i HFG fyrir félksbila, pa
liti deemid svona at:

- HFG-2011: 1.000 kr. an afslattar
— Umreiknad: 1.000 /42 x 15,7 = 374 kr.
- VHG-2011: 993 kr. / 374 = 2,65 (+165%)

Eda pad sem edlilegra veeri. Af hverju ber PpJ ekki saman fyrirhugad medalveggjald i VHG vid
nuverandi medalveggjald i HFG, pa liti deemid svona ut:

- HFG-2011: 619 kr (medalveggjald)
— Umreiknad: 619 /42 x 15,7 = 231 kr eda (619/50 x 15,7 = 194 kr)
- VHG-2011: 1.100 kr / 231 = 4,76 (+376%) eda (1.100 kr/ 194 = 5,7 (+470%).
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Ef pessi samanburdur er dreginn saman er nidurstadan eftirfarandi:

v +27% Veggjald félksbils an afslattar i VHG yfir framreikn. upphafsveggjaldi i HFG
v +165% Veggjald félksbils an afslattar i VHG yfir naverandi veggjaldi i HFG

v +470% Medalveggjald i VHG yfir niverandi medalveggjaldi i HFG

v +872% Laegsta veggjald fdlksbils i VHG yfir niverandi laegsta veggjaldi i HFG

17.8. Ahrif Vikurskardsvegar

JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

e Ef gjaldid verdur svipad & sparadan km og i HFG eda um 800 kr méa gera rad
fyrir ad umferdin um Vikurskard verdi 10-15% af umferdinni sem var par fyrir
godng, svipad og i tilfelli HFG.“

Pad er rangt hja JpPH eins og fram hefur komid hér ad framan ad 800 kr. veggjald i VHG sé svipad
a sparadan km og i HFG.

I forsendum VHG hf. frd 7. ndvember sl. er reiknad med pvi ad 10% af umferdinni fari &fram um
Vikurskardid eftir ad géngin verda opnud og pad pratt fyrir ad medalveggjaldid verdi um 1.100 kr.
(993 kr. & folksbil an afslattar). SU aaetlun VHG hf. skytur skékku vid pvi mati eins helsta radgjafa
VHG ad haegt sé ad na pessu hlutfalli nidur i 10-15% (VHG upp i 85-90%) ef medalveggjaldid yrdi
um 800 kr. pr. ferd, p.e.a.s. 27% laegra en forsendur VHG hf. gera nu rad fyrir.

JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

e . Umferdin sumarmanudina prja er um helmingur AU. Fyrir utan pann tima er
liklegt ad petta hlutfall verdi mun laegra, nalaegt nulli i vetrarfaerd. A sumrin er
pvi liklegt ad pad verdi heerra eda jafnvel um 20%.“

petta er rétt hjé JpH. I forsendum skyrsluhéfundar
er reiknad med pvi ad umferdin um Vikurskard
verdi um 7% (,nalaegt nulli*) yfir vetrarmanudina
(og 93% um VHG), um 25% yfir sumarmanudina
(og 75% um VHG) og um 15% yfir vor- og haust-
manudina (og 85% um VHG). Vegid medaltal af
bessu & arsgrundvelli er ad um 20% af umferdinni
fari afram um Vikurskard (og 80% um VHG). betta
er um 10% fravik fra asetlun VHG hf. Hér munar
hins vegar litlu & forsendum skyrsluhéfundar og
JPH um pad hve hatt hlutfall muni aka um VHG og
Vikurskard eftir opnun ganganna.

17.9. Veggjold og tekjur
JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

o Allt bendir allt til ad adalgjald 800 kr i VHG verdi til pess ad meginporri
vegfarenda velji gbngin og ny umferd beetist jafnframt vid pannig ad fleiri fari
um gongin en um Vikurskard aour.“

A petta mun ekki reyna par sem stjorn VHG hf. hefur kynnt &form sin um ad s. ,adalgjald", p.e.
veggjald fyrir folksbila an afslattar verdi 24% haerra en 800 kr. gjaldi® sem JPH nefnir i grein sinni
i mars sl. eda 993 kr. pr. ferd. ba stendur eftir st spurning sem JbH veltir upp i grein sinni hvort
liklegt sé ad ad ,meginporri vegfarenda velji géngin og ny umferd baetist jafnframt vid pannig ad
fleiri fari um géngin en um Vikurskard adur*?
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JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

e _Hér er einfaldlega midad vid ad pridjungur félksbilaumferdarinnar greidi fullt
gjald, pridjungur verdi a 20% afslaetti og pridjungur a 40% afsleetti. Ef pessar
forsendur standast eru tekjurnar um 84% af adalgjaldi eda um 672 kr & hvern
bil og er pa midad vid 2.000 kr. ad medaltali fyrir stora bila.”

Pessar forsendur og aeetlanir JPH eru dregnar saman i toflu 17.1 hér ad nedan dsamt samanburdi
vid forsendur VHG hf. fra 7. ndévember sl. Samanburdurinn synir, ad stjorn VHG hf. gerir ni rad
fyrir ad veggjald folksbila an afslattar verdi 24% heerra (993/800) en forsendur JPH gerdu rad
fyrir i mars sl. Jafnframt er gert rad fyrir ad medalveggjold félksbila verdi 45% heerri (928/640) en
forsendur JPH gerdu rad fyrir og ad medalveggjold verdi i heild 52,4% haerri (1.100/722) en
forsendur JbH gerdu rad fyrir.

A méti gerir umferdarspa stjérnar VHG nt rad fyrir 18,3% (1.190/1.457) minni umferd um VHG &
fyrsta ari en forsendur JPH gerdur rad fyrir og loks gerir dzetlun stjornar VHG hf. rad fyrir 25,6%
haerri tekjum (450/359) en JbH reiknadi med a 1. arinu. betta verdur ad teljast téluverd breyting
a forsendum & rumlega halfu ari.

Tafla 17.1 Veggjold i VHG, skv. forsendum VHG hf. 11.2011 og JPH 03.2011

VHG, forsendur JPH 03.2011 VHG, forsendur stjérnar VHG hf., 11.2011
— — VHG hf.
AF veggj. thiils-l vaegi Medal- | Af- veggj. thiill?-l vaegi Medal- yAr JpH
slattur tzekia veggj. slattur teekia veggj.
Edlksbilar

Grunngjald 800 33% 267 993 50% 497 24,1%
afsldttur  20% 640 33% 213 13% 864 50% 432 35,0%
afsldttur  40% 480 33% 160 80,0%
Medaltal folksbila 640 94,0% 602 928 92,1% 855 45,1%

Steerri bilar
Medaltal steerri Okuteekja 2.000 6,0% 120 3.100 7,9% 245 55,0%
Samtals, medalveggjald 3,1 722 3,3 1.100 52,4%
do, an vsk 674 1.028 52,4%
ADU-2015 1.457 1.200 -17,6%
Tekjur-2015 359 450 25,6%
ADU-2016 1.544 1.224 -20,7%
Tekjur-2016 380 459 20,8%

Heimildir: VHG hf. og JPH www.640.is. Allir Utreikningar eru héfundar. Allar fjarhaedir @ verdlagi 11.2011.

17.10. Onnur atridi

JPH/RHA, i vefritinu 640.is, 03.2011:

o Yfirgneefandi likur eru & pvi ad rikid muni fa til baka hverja krénu sem pad lanar
til gerdar VHG. Ef veggjoldin duga ekki til pyrfti rikid ad braa bilid. Mjog litlar
likur eru & ad s& mismunur yréi nema nokkur hundrud milljénir, i versta falli 1 til
2 ma.kr. P6 svo ad VHG kostudu rikid 1-2 ma.kr. er pad spottpris fyrir fram-
kveemd sem kostar 10 ma.kr. Likurnar & pvi ad skattgreidendur muni f4 goéngin i
hausinn i pessum skilningi eru pvi hverfandi. Mestar likur eru a pvi ad deemid
gangi upp og allir hagnist, vegfarendur, atvinnulif, heimili, sveitarfélog og rikis-
sjoéour.”
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bPad er mat skyrsluhtéfundar, ad pessi fullyrding fai ekki stadist. Reynslan af undirblningi pessa
verkefnis fram ad pessu hefur synt eins og i flestum opinberum framkvamdum, ad kostnadurinn
er vanaeaetladur og aaetlanir um tekjur ofazetladar fram undir verklok, eins og fram kemur i kafla
4. bzer breytingar sem ordid hafa & asetlunum um VHG sl. eina ar hafa allar gengid i sbmu att,
b.e. datladur kostnadur hefur haekkad og azetladar tekjur hafa leekkad vegna minnkandi umferd-
ar. Ahrif pessar breytinga eru umtalsverdar & meginnidurstéduna, p.e. & reiknada fjarhaed veg-
gjalda. Fjarhaed veggjalda hefur hins vegar verid haekkud upp ad akvednu marki m.v. sk.
axtladan ,greidsluvilja" vegfarenda.

Til pess ad meeta pessum breytingum og til pess ad freista pess ad lata daemid ganga upp hafa
stjornvold og talsmenn VHG akvedid ad leekka fjarmagnskostnad verkefnisins m.v. fyrri daetlanir
med gerd samninga um rikisdbyrgd a lanum til VHG, nidurgreidslu vaxta og um sk. ,cash sweep"
greidslufyrirkomulag.
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18. Hugmyndir og tillogur um framhald malsins, 5 nyjar leidir

Hér ad framan hefur verid gerd itarleg grein fyrir peirri nidurstodu skyrsluhéfundar, ad Gtilokad sé
ad innheimta veggjalda ein og sér, geti stadid ad fullu undir 6llum kostnadi vid gerd og rekstur
VHG.

bratt fyrir pessa nidurstodu telur skyrsluhéfundur engan vafa leika & pvi, ad VHG geti ordid hin
mesta samgoéngubot fyrir vegfarendur og ibla og fyrirtaeki & NA-landi ef dkvedid verdur ad radast
i gerd ganganna. I framhaldi af pvi hefur hofundur akvedid ad leggja fram hugmyndir um 5 nyjar
leidir sem hugsanlegt er ad fara ef vilji er til pess & medal alpingismanna og annarra adila ad
radast i gerd VHG.

18.1. Leid 1; Norska leidin, ,Delvis bompengefinansiering"

Hér er lagt til ad farin verdi bléndud leid, sambezerileg vid pad sem pekkist i Noregi og
kollud hefur verid , delvis bompengefinansiering". bessi leid gengur i meginatridum Ut
a pad ad skilgreina og akveda hoflega fjarhaed veggjalda sem gaetu leitt til hdmarks-
umferdar um gongin og hamarkstekna. Riki® (Vg) leggur sidan verkefninu til éaftur-
kraeft stofnframlag sem verdi hluti af samgénguaastiun og abyrgist umframkostnad a
framkveemdatima eins og gildir um adrar vegaframkvaemdir. Lansfjarmdgnun verk-
efnisins verdi sidan bodin Ut & innlendum lansfjarmarkadi.

Likur eru a pvi ad mikill ahugi yréi a patttoku i Utbodi & slikri lansfjarmoégnun og ad
vidskiptabankarnir prir, flestir staerstu lifeyrissjédir landsins, tryggingarfélégin og
ymsir fagfjarfestasjédir myndu vilja vilja lana til verkefnisins. Midad vid framan-
greindar forsendur ma gera rad fyrir ad verdtryggdir vextir a 25 ara jafngreidslulani
til pessa verkefnis gaetu ordid a bilinu 4-5%.

Ef gert er rad fyrir ad veggjald fyrir folksbil verdi 700 kr. fyrir staka ferd an afslattar
(610 kr. med 13% afsleetti) pyrfti framlag rikisins ad vera a bilinu 4-5 ma.kr.

Verdi pessi leid farin er lagt til ad ad rikid taki akvordun um lokun Vikurskardsvegar
til pess ad tryggja enn frekar rekstur VHG i framtidinni, enda yrdi pad gert med
ymsum skilyrdum, s.s. um hamark veggjalda og um vidhald og pjénustustig o.fl.
peetti.

18.2. Leid 2; Stofnun 6flugs hlutafélags sem vinni malid afram & grundvelli einkafjarmdégnunar

Hér er varpad fram peirri hugmynd, ad félagid Greid leid ehf. og adrir ahugasamir
adilar um gerd VHG, p.e. baedi heimamenn og adrir taki hondum saman um bpetta
verkefni og kaupi Ut hlut rikisins i VHG hf. Hlutverk hopsins verdi ad safna polinmoédu
hlutafé til ad byggja upp fjarhagslega oflugt félag med naegjanlega hau eiginfjar-
hlutfalli til pess ad pad geti lansfjarmagnad verkefnid sem einkaframkvamd a inn-
lendum fjarmalamarkadi.

Tillaga pessi gerir rad fyrir ad i fyrirhugudum verksamningi verdi sérstok akvaedi um
umframkostnad og hvata til sparnadar a kostnadi i verkinu og akvaedi um hvata
vegna styttingu verktima. Komi til umframkostnadar i verkinu og eda seinkunar &
verklokum verdur hlutafé aukid til greidslu & pessum kostnadi til verktakans.

Ef gert er rad fyrir pvi ad veggjald fyrir félksbil verdi 700 kr. fyrir staka ferd an
afslattar (610 kr. med 13% afsleetti) og ad adrar forendur yrdu paer somu og stjérn
VHG hf. kynnti hinn 7. névember sl., ad 6&ru leyti en pvi sem vardar lanskjér i fyrir-
hugudum samningi vid rikid, ma gera radd fyrir ad hlutafé hins nyja félags pyrfti ad
vera 4-5 ma.kr. eda um 40-50% til pess ad verkefnid geti stadid undir sér og haegt
verdi ad lansfjadrmagnad pad a innlendum fjadrmalamarkadi. Hér er pa midad vid pad
ad jafnvaegi naist strax i upphafi rekstrarins og ad félagid eigi fyrir 6llum gjéldum og
afborgunum lana. Gangi allar azetlanir VHG hf. eftir, par med talin azetlun um arlega
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aukningu umferdar geeti félagid valid & milli pess ad greida lanin hradar nidur eda ad
laekka veggjold (eda ad lata pau standa obreytt i krénum talid i stad pess ad lata pau
fylgja verdlagsproun) i afongum.

Ef rikid dregur sig Ut ur verkefninu, ma telja liklegt ad mikill ahugi geti ordi®d um
pessa leid hja heimamoénnum. Nyleg konnun sem fram fér @ vegum félagsvisinda-
deildar Haskdlans & Akureyri 9.-16. oktdber sl. synir ad um 86% Akureyringa eru
mjog hlynntir gerd VHG og greidslu veggjalda i géngin. Fram hefur komi® hja tals-
monnum VHG og ymsum heimamonnum ad engin aheetta sé folgin i pessu verkefni
0og ad avinningurinn sé augljés og ad ekki sé heegt ad tapa & pessu. bPau sjénarmid
eru rikjandi hja heimaménnum, ad VHG muni verda mikilveeg samgdngubot fyrir ibda
a svadinu og landsmenn alla og ad nu purfi araedi og bjartsyni til ad koma verk-
efninu i gang. Pad er skodun margra ibla & svadinu ad VHG muni meelast vel fyrir
og ad pau muni baeta lifskjor folks i landshlutanum en par horfa menn til styttri
aksturstima, umferdaroryggis og nyrra teekifeera i ferdamennsku og fleiri atvinnu-
greinum. Flest bendir pvi til pess ad heimamenn og adrir dhugasamir adilar séu
reidubulnir ad taka patt i pessari uppbyggingu med pvi ad leggja hlutafé i stofnun
félags sem zetlad er ad annast gerd og rekstur VHG.

P4 eru godar likur @ pvi ad mikill &hugi yrdi a patttoku i atbodi a slikri lansfjarmognun
og ad vidskiptabankarnir prir, flestir staerstu lifeyrissjodir landsins, tryggingarfélégin
og ymsir fagfjarfestasjodir myndu vilja vilja lana til verkefnisins. Midad vid framan-
greindar forsendur ma gera rad fyrir ad verdtryggdir vextir a 25 ara jafngreidslulani
til pessa verkefnis gaetu ordid a bilinu 4-6% og ad avoxtun eiginfjar yrdi a bilinu 4-
6% a fyrstu arum rekstrarins og sidan haerri eftir pvi sem lidi a lanstimann. Jafnframt
eru goédar likur & pvi ad hagt verdi ad lansfjarmagna framkvamdalanid ef samningar
nast um eiginfjadrmognun verkefnisins og um sérstok akveaedi i verksamningi um fjar-
mognun umframkostnadar og verktafa.

Ef pessi leid yrdi farin myndi riki® draga sig Ut ur beinni patttoku i pessu verkefni,
baedi sem eignaradili ad VHG hf. og sem lanveitandi eda abyrgdaradili ad lanum til
félagsins. Eftir sem adur er edlilegt ad Vg myndi annast og kosta gerd vegtenginga
ad gongunum eins og gert var i HFG & sinum tima.

A sama hatt og i leid 1 er lagt til i pessari leid, ad rikid taki &kvordun um lokun Vikur-
skardsvegar til pess ad tryggja rekstur VHG i framtidinni, enda yrdi pad gert med
ymsum skilyrdum, s.s. um hamark veggjalda, skilyrdi um vidhald og pjonustusig ofl.
Jafnframt er lagt til ad veggjold yfir vetrartimann verdi 25-50% haerri en @ 68rum
timum arsins.

18.3. Leid 3; Blanda af leidum 1 og 2

bessi leid gerir rad fyrir ad farin verdi blondud leid af leidum 1 og 2 hér ad framan.
Hér er midad vid ad rikissjodur leggi til 2-3 ma.kr. i éafturkraeft framlag til fram-
kvaemdarinnar og ad einkaadilar og félagasamtok stofni hlutafélag sem safni hlutafé
ad fjarhaed 2-3 ma.kr. Eigid fé verkefnisins verdi pvi um 50% af aaetludum stofn-
kostnadi og heildarskuldum i verklok (50% eiginfjarhlutfall).

Midad er vid ad veggjold fyrir folksbila verid um 700 kr. an afslattar (610 kr. med
afsleetti) og ad medalveggjald verdi um 777 kr. (stér okuteeki um 3.000 kr.). ba gerir
bessi leid rad fyrir ad nuverandi leid um Vikurskard verdi lokad og ad oll umferd a
peirri leid fari um VHG eftir opnun peirra. Lagt er til ad veggjold yfir vetrartimann
verdi 25-50% haerri en @ 68rum timum arsins.

Kostnadur vegna innheimtu veggjalda verdi ad fullu greiddur med tekjum félagsins
en ad 6dru leyti muni Vg annast allan rekstur- og vidhald ganganna og bera kostnad
af pvi eins og af 68rum pjédvegum landsins.
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Telja verdur goédar likur & pvi ad mikill ahugi yrdi & patttoéku i Utbodi vegna lansfjar-
mognunar a pessu verkefni og ad vidskiptabankarnir prir, flestir staerstu lifeyrissjodir
landsins, tryggingarfélégin og ymsir fagfjarfestasjodir myndu vilja vilja lana til pess.
Midad vid framangreindar forsendur ma gera rad fyrir ad verdtryggdir vextir a 25 ara
jafngreidslulani geetu ordid 4-6% og ad avoxtun eiginfjar yrdi 6-9% a fyrstu arunum
eftir ad reksturinn heefist og sidan haerri eftir pvi sem lidi a lanstimann. Jafnframt eru
godar likur & pvi ad haegt verdi ad lansfjarmagna framkvaemdalanid & hagsteedum
overdtryggdum voxtum ef samningar nast um eiginfjarmoégnun verkefnisins og um
sérstok akveaedi i verksamningi um fjarmégnun umframkostnadar og verktafa eins og
hér lagt til.

Ef pessi leid yrdi farin myndi rikid draga sig Ut ur beinni patttoku i pessu verkefni,
baedi sem eignaradili ad VHG hf. og sem lanveitandi eda abyrgdaradili ad lanum til
félagsins.

A sama hatt og i leidum 1 og 2 er lagt til i pessari leid, ad rikid taki akvordun um
lokun Vikurskardsvegar til pess ad tryggja rekstur VHG i framtidinni, enda yrdi pad
gert med ymsum skilyrdum, s.s. um hamark veggjalda, ardsutgreidslu, um vidhald
og pjonustusig ofl. Jafnframt er lagt til ad veggjold yfir vetrartimann verdi 25-50%
haerri en & 68rum timum arsins.

18.4. Leid 4; Innheimta héflegra veggjalda i HEFG og BVG

Til greina kemur ad innheimta hofleg veggjold i HEFG og BVG til ad fjarmagna ad
hluta kostnad vid gerd VHG og til ad maeta hluta af peim gridarlega kostnadi sem
rikissjédur tok a sig vid peaer framkvaemdir (dzetlad um 26 ma.kr. heildarkostnadur
med voxtum & verdlagi 11.2011.). Ef midad er vid ad arstekjur sem hlutfall af
heildarkostnadi vid gongin yréu um pridjungur af pvi sem nu er gert rad fyrir i VHG
byrftu veggjold fyrir folksbila ad vera um 1.100 kr. an afslattar i HéFG og um 300 kr.
i BVG. Samtals myndi petta skila um 290 mkr. i arstekjur & verdlagi 11.2011 sem
sidan yréi varid til ad greida nidur kostnad vegna VHG (og nidurgreidslu lana).

Midad vid naverandi daetlanir um VHG myndu pessar vidbotartekjur skila um 65%
tekjuaukningu inn i rekstur VHG eda igildi pess ad grunngjald folksbils an afslattar
naemi um 1.600 kr. pr. ferd i stad 993 kr. eins og forsendur stjérnar VHG hf. gera nu
rad fyrir.

18.5. Leid 5; Byggdastyrkir & vegum ESB i tengslum vi® adildarumsékn Islands

Hugsanlegt er ad islensk stjornvold geti fengid uthlutad styrk fra ESB til ad radast i
gerd VHG. Um er ad raeda prounarstyrki sem ztlad er ad efla samgongukerfi a dreif-
bylissvaedum innan sambandsins og i rikjum sem eru i umsoéknarferli.
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19. Nidurstéour

bad er nidurstada skyrsluhéfundar, ad jafnvel pott dzetlanir um kostnad, proun umferdar og tekjur
muni ganga eftir m.v. vid peaer forsendur sem stjérnarformadur VHG hf. kynnti & fundi umhverfis-
og samgongunefndar Alpingis hinn 7. névember sl. pa muni verkefnid ekki geta stadid undir sér,

b.e.;

o verkefnid mun ekki geta stadid undir edlilegum skuldbindingum & fyrstu arunum
eftir ad rekstur ganganna hefst,

o félagi®d mun ekki geta greitt neinar afborganir og ekki nema hluta af peim
vaxtakostnadi sem fellur til & fyrstu 2 arunum eftir opnun ganganna,

o félagi® mun ekki geta greitt nema hluta af edlilegum afborgunum léna fyrstu 10-15
arin eftir opnun ganganna,

o ekki er liklegt ad edlilegt jafnvaegi ndist i rekstri og fjarstreymi félagsins fyrr en 15-
20 arum eftir opnun ganganna (arid 2030-2034 eda eftir 20-25 ar) og ad pa geti
félagid loks farid ad greida edlilegar afborganir af lanum sinum,

e engar likur eru & pvi verkefnid muni standa undir sér nema pvi adeins ad allar
forsendur VHG hf. um kostnad standist og gott betur og ad langtimaspar um
aukningu umferdar og tekna eftir 10-20 ar gangi eftir.

Skyrsluhofundi er ljést, ad heegt er ad syna fram & med akvednum Utreikningum ad verkefnid geti
m.v. gefnar forsendur gengid upp og ad félagid geti greitt upp lanin @ rdimum 30 arum eda nalzegt
bvi sem stjéornarformadur VHG hf. nefndi & fundi umhverfis- og samgéngunefndar Alpingis hinn 7.
november sl. (25-30 arum). bad er hins vegar mat skyrsluhéfundar, ad su adferd sem VHG hf.
notar vid Utreikninga a greidslugetu félagsins og nidurgreidslu lana med sk. ,cash sweep" adferd
fai engan veginn stadist og myndi hvergi i heiminum vera 16gd til grundvallar vid fjarmognun a
sliku verkefni.

Par til vidbdtar er pad mat héfundar, ad nuverandi reikniforsendur VHG hf. um kostnad og tekjur
séu mjog veikar og ad yfirgnaefandi likur séu a pvi ad endanlegur kostnadur verdi haerri, um-
ferdarmagn minna og tekjur leegri er forsendur VHG hf. gera nu rad fyrir. ba hefur ekkert komid
fram um paer verdbolguforsendur sem stjorn VHG hf. reiknar med i daetlunum sinum og hvada
ahrif aukinn kostnadur vegna verdbodlgu a framkveemdatima muni hafa & fjarhaed veggjalda og
umferd um gongin eftir opnun peirra.

Meginnidurstada hoéfundar er su, ad fyrirhugud framkveemd sé of dyr m.v. umferdarmagn og paer
tekjur sem haegt verdi ad innheimta i formi veggjalda. Jafnframt telur héfundur ad su fjarhaed
veggjalda sem forsendur VHG hf. gera nu rad fyrir (993 kr. pr. folksbil &n afslattar) sé of ha midad
vid vaentan avinning og ,greidsluvilja® vegfarenda og ad petta muni verda til pess ad draga ur
umferd um gongin og par med ur tekjum félagsins.

Pad er mat skyrsluhéfundar ad endanlegur stofnkostnadur verdi 20-30% haerri en aesetlanir VHG
hf. gera rad fyrir og ad heildarrekstrarkostnadur verkefnisins verdi allt ad tvofalt haerri og fjoldi
Okutaekja sem aka muni um goéngin verdi allt ad 20% minni en ndverandi azetlanir VHG hf. gera
rad fyrir. Midad vid pessar forsendur pyrftu veggjold ad vera u.p.b. tvofalt haerri (1.900-2.044 kr.
pr. folksbil, an afslattar) en ndverandi forsendur VHG hf. gera rad fyrir og pad jafnvel pétt vextir
yrdu nidurgreiddir eins og gert er rad fyrir i samkomulagi félagsins vid rikid. Ljost er, ad svo ha
veggjold eru langt yfir liklegum ,greidsluvilja® vegfarenda og myndu pvi aldrei ganga upp, par
sem stor hluti vegfarenda myndi einfaldlega hafna pvi ad aka um gongin.

Haekkun a dezetludum heildarkostnadi og nyjar forsendur um minni umferd en adur var gert rad
fyrir hafa leitt til pess ad azetlud pjédhagsleg ardsemi VHG er nu toluvert laegri en adur var
reiknad med. bannig er pjédhagsleg ardsemi ni um 5,2% m.v. nuverandi forsendur VHG hf. um
heildarkostnad og umferd. Sé hins vegar tekid mid af forsendum skyrsluhéfundar um heildar-
kostnad og umferdarmagn er reiknud pjodhagsleg ardsemi VHG adeins um 2,5-3,0%. ba er
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azetlud atvinnuskopun vegna verkefnisins tiltolulega litil m.v. stzerd fjarfestingarinnar og pa
ahaettu sem hér um reedir.

Pad er mat skyrsluhdéfundar ad fjarhagslegur undirbdningur verkefnisins hafi ad ymsu leyti
einkennst af 6vondudum vinnubrégdum og skorti & fagmennsku. A& hluta til liggur skyringin i pvi,
ad i hopi ymissa radgjafa og annarra adila sem komid hafa ad pessum pattum hefur skort baedi
pbekkingu og reynslu i ad fast vid verkefni af pessu tagi. bar til vidbotar liggur skyringin i peirri
framgongu sem einstaka stjornmala- og embeettismenn i raduneytunum hafa vidhaft vid undir-
bldnings verkefnisins.

betta hefur valdid pvi ad ymsir mikilveegir paettir hafa fengid minna vaegi i undirbdningnum en
edlilegt hefdi verid. betta @ m.a. vid um greiningu & ymsum ahaettupattum og mat & ahrifum
beirra & fjarhagslega nidurstodu og gerd azetlana um vidbdtarfjarmoégnun og endurgreidslu lana.
Olikt pvi sem pekkist vi® undirblning alpjédlegra fjarfestingaverkefna af svipudu tagi, pa virdast
pessir paettir undirblningsins hafa markast af pvi sjonarmidi, ad rikid myndi abyrgast alla fjar-
mognun verkefnisins og ad hagt yréi ad fresta afborgunum lana og aéd haga peim i takt vié inn-
heimt veggjold og greidslugetu & hverjum tima. bessi adferdarfreedi er i senn baedi dmarkviss og
0abyrg og til pess fallin ad leida til mistaka og ad skada hagsmuni rikisins.

Pétt Alpingi og rikisstjérn med innanrikisradherra i broddi fylkingar hafi sett skyr og strong skilyrai
um adkomu rikisins ad verkefninu med veitingu rikisabyrgdar, hefur fjarhagslegur undirbdningur
verkefnisins einkennst af pvi pdlitiska sjonarmidi ad pessari framkvamd skyldi komid i gang, hvad
sem bad kostadi. Hér hafa pvi hin hefébundnu vinnubrégd um opinberar framkvaemdir tekid voéldin
og rutt burtu peim faglegu vinnubrégédum sem Alpingi lagdi upp med sem skilyréi fyrir adkomu
rikisins ad verkefninu.

pa hefur ndnast engin adgreining verid i pessu verkefni & milli hagsmuna rikisins annars vegar og
hlutafélagsins VHG hf. hins vegar. bannig hafa badir adilar malsins notad somu fjarmalaradgjafa
sem vart hafa getad talist 6hadir i peim skilningi auk pess sem talsmenn beggja adila hafa tekid
ad sér ad tala fyrir hagsmunum hlutafélagsins. Svo virdist sem enginn hafi tekid ad sér ad geeta
hagsmuna rikisins sem lanveitenda (eda abyrgdaradila) gagnvart VHG hf. sem lantakanda i pessu
mali. betta hefur leitt til pess ad menn hafa skautad yfir ymis mikilveeg atridi i undirbaningi verk-
efnisins, atridi sem ad 6dru jofnu hefdu att ad rada Urslitum um adkomu lanveitenda ad pessu
mikla aheettuverkefni. Vinnubrégd af pessu tagi eru deemd til ad mistakast og neaegir i pessu sam-
bandi ad benda a lansfjarmégnun Toénlistar- og radstefnuhussins (TRH) & sinum tima, par sem
Landsbanki Islands hf. sem lanveitandi og Portus ehf. sem lantakandi og eigandi TRH voru i eigu
og undir stjérn somu adila.

Furdu vekur ad 1. pingmadur kjordeemisins skuli sem fjarmalaradherra koma fram fyrir hénd
rikisins og undirrita samninga vid VHG hf. & sama tima og hann er einn hardasti talsmadur hags-
muna hlutafélagsins. Hi® sama a vid um 2. pingmann kjérdeemisins og fyrrum samgonguradherra
en hann er stjornarmadur i hlutafélaginu og berst kroftuglega fyrir hagsmunum pess jafnt innan
bings sem utan. Vinnubrdgd af pessu tagi standast ekki lagmarkskrofur um stjérnsyslu og sidferdi
i stjornmalum og eru einna likust peim sem stundud voru i Grikklandi fyrir fjarmalakreppuna sem
bar reid yfir fyrir 2-3 arum og hefur sidan breitt Ur sér um alla Evrépu.

P& er astzxda til ad gagnryna sérstaklega framgongu ymissa stjérnmalamanna sem hafa med
Oraunsaejum og 06abyrgum heetti haldid fram réngum fullyrdingum um ardsemi verkefnisins og
moguleikum pess ad standa undir 6llum kostnadi. I mali einstaka stjérnmalamanna hefur pvi
itrekad verid haldid fram i ramt ar, ad ekkert vaeri pvi til fyrirstédu ad hefja framkveemdir vid
gbngin pa og pegar, og ad rikissjodur muni ekki taka neina fjarhagslega ahattu og ekki tapa einni
einustu krénu & pvi ad veita abyrgd a lanum til framkvaemdanna. Jafnframt hefur komid fram hord
gagnryni i mali pessara stjornmalamanna a alla pa sem hafa haft uppi efasemdir um forsendur,
aeetlanir og vinnubrogd i tengslum vid undirbdning pessa verkefnis og viljad fara varlega i sakirnar
og kanna malid betur.

Skyrsla um VHG, PK 20.12.2011.docx, bls. 71 af 80



Vadlaheidargdng
Mat & forsendum, kostnadi og veggjoldum MV

betta hefur gerst @ sama tima og aaetlanir um kostnad og tekjur VHG hafa versnad umtalsvert og i
heild veikt stédu verkefnisins um 50-60%.

Ad Ollu framansodgdu er nidurstada skyrsluhéfundar su, ad verkefni petta standi ekki undir peim
skilyrdum sem Alpingi hefur sett sem forsendu fyrir veitingu rikisdbyrgdar vegna lansfjarmégn-
unar pess. bad er jafnframt nidurstada hofundar, ad pessu verkefni fylgi veruleg fjarhagsleg
ahaetta og ad miklar likur séu a pvi ad rikissjodur muni purfa ad taka a sig pungar fjarhagslegar
byrdar & sidari stigum ef dkvedid verdur ad veita VHG hf. rikisdbyrgs.

Ef akvedid verdur, pratt fyrir pessa nidurstédu, ad radast i gerd VHG telur skyrsluhéfundur engan
vafa leika & pvi, ad gongin geti ordid hin mesta samgongubdt fyrir vegfarendur og ibda og fyrir-
taeki & NA-landi. I pvi sambandi bendir hofundur & adrar og heppilegri leiir til ad leida petta verk-
efni til lykta, leidir sem breid samstada zetti ad geta nadst um.
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Fylgiskjal 1a og 1b

Forsendur og reikniadferd VHG hf. pr. 07.11.2011.

Reiknilikanid byggir @ pvi ad veggjaldid sé fast, p.e. 993 kr. pr. folksbil og um 1.100 kr. ad
medaltali (& verdlagi 11.2011). Greidslufyrirkomulag lana er skv. ,cash sweep", sbr. forsendur

VHG hf. par um.

Gert er rad fyrir ad framkvamadalanid sé afborgunarlaut fyrstu tvo ar rekstrarins (2015-2016) og
ad peir vextir sem félagid geti ekki greitt leggist vid hofudstdl l1ana.

Fylgiskjal 1a synir reikningslega nidurst6du m.v. 0% verdbdlgu.

Fylgiskjal 1b synir reikningslega nidurstéodu m.v. 3,5% verdbdlgu.

Reikiforsendur eru ad 6dru leyti:

e  Stofnkostnadur;

e Rekstrar- og vidhaldskostnadur;

e  Umsyslu- og stjérnunarkostnadur;

e Innheimtukostnadur;

e Overdtr. vextir framkvamdalans;

e  Gjalddagi framkvaemdalans;

e Verdbdlga i Fylgiskjali 1b

e  Verdtr. vextir langtimalana;

e Lengd langtimaléna;

e  Greidslufyrirkomulag langtimalana:

e  Hilutafé;

e Umferd i dag (ADU-2011);

e Arl. aukning umf. & framkvaemdatima;
o Arl aukning umf. eftir opnun VHG;

e Nymyndun umferdar eftir opnun VHG;
e VSK af veggjéldum

e Veggjald félksbila, an afslattar;

e Veggjald folksbila, med 13% afsleetti;

11 ma.kr. m. vsk (8,7 ma. kr. an vsk)
40 mkr. & ari
15 mkr. & ari samtals ~78 mkr. & ari
5% af tekjum

5,23%

01.01.2017

3,5%

3,7%

25 ar (med framlengingarmoguleika),

sk. ,Cash Sweep" fyrirkomulag

400 mkr. en heimild til ad auka i 600 mkr.
1.163 bilar & sélarhring

1% & ari (2012-2015)

2% & ari (eftir 2015)

100 bilar & sélarhring

7%

993 kr. (m. 7% vsk) fyrir staka ferd
864 kr. (m. 7% vsk) fyrir staka ferd
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Vadlaheidargdng

Mat & forsendum, kostnadi og veggjoldum

Fylgiskjal 2a og 2b

Forsendur VHG hf. - en hér eru veggjold reiknud m.v. hefdbundna reiknia&fers.

Reiknilikanid reiknar fjarhaed medalveggjalds og peer heildartekjur sem félagid parf ad afla, til ad
geta stadid undir 6llum skuldbindingum, p.m.t. greidslu vaxta og afborgana fré og med 3. ja ari

rekstrarins. Langtimalan (fra 01.2017) eru jafngreidslulan (annuitet).

A sama hatt og i fylgiskjali 1 er gert rad fyrir ad framkvaemdalanid verdi afborgunarlaust fyrstu
tvo ar rekstrarins (2015-2016).

Fylgiskjal 2a synir reikningslega nidurstédu m.v. 0% verdbdlgu.

Fylgiskjal 2b synir reikningslega nidurstéodu m.v. 3,5% verdbdlgu.

Reikiforsendur eru ad 6dru leyti paer sému og i fylgiskjali 1:

Stofnkostnadur;

Rekstrar- og vidhaldskostnadur;
Umsyslu- og stjornunarkostnadur;
Innheimtukostnadur;

Overdtryggadir vextir framkvaemdaléns;
Gjalddagi framkvaemdalans;

Verdbdlga i Fylgiskjali 2b

Verdtryggdir vextir langtimalana;
Lengd langtimalana;
Greidslufyrirkomulag langtimaldna:
Hlutafé;

Umferd i dag (ADU-2011);

Arleg aukning umf. & framkvaemdatima;
Arleg aukning umf. eftir opnun VHG;
Nymyndun umferdar eftir opnun VHG;

VSK af veggjoldum

Nidurstodur utreikninga:

Medalveggjald, én afslattar (f.skj. 2a);
Medalveggjald, an afslattar (f.skj. 2b);
Veggjald félksbila, an afslattar;
Veggjald fdlksbila, an afslattar;

11 ma.kr. m. vsk (8,7 ma. kr. an vsk)

40 mkr. & ari
15 mkr. & ari
5% af tekjum
5,23%
01.01.2017
3,5%

3,7%

samtals ~78 mkr. & ari

25 ar (med framlengingarmdoguleika),

jafngreidslulan

(fravik fra fylgiskjali 1)

400 mkr. en heimild til ad auka i 600 mkr.

1.163 bilar & sélarhring

1% & ari (2012

-2015)

2% & ari (eftir 2015)

100 bilar & sdla

7%

1.399-1.577 kr
1.532-1.770 kr
1.263-1.424 kr
1.383-1.598 kr

rhring

. fyrir staka ferd, ar 1-3 & verdlagi 11.2011
. fyrir staka ferd, ar 1-3 a verdlagi 01.2015
. fyrir staka ferd, ar 1-3 a verdlagi 11.2011
. fyrir staka ferd, ar 1-3 a verdlagi 01.2015
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Vadlaheidargdng

Mat & forsendum, kostnadi og veggjoldum

Fylgiskjal 3a og 3b

Utreikningar og forsendur skyrsluhéfundar

Reiknilikanid reiknar fjarhaed medalveggjalds og peer heildartekjur sem félagid parf ad afla, til ad
geta stadid undir 6llum skuldbindingum, p.m.t. greidslu vaxta og afborgana fré og med 3. ja ari
rekstrarins. Langtimalan (fra 01.2017) eru jafngreidslulan (annuitet).

A sama hatt og i fylgiskjali 1 er gert rad fyrir ad framkvaemdalanid verdi afborgunarlaust fyrstu
tvo ar rekstrarins (2015-2016).

Fylgiskjal 3a synir reikningslega nidurstédu m.v. 0% verdbdlgu.

Fylgiskjal 3b synir reikningslega nidurstodu m.v. 3,0-4,8 verdbdlgu & framkveemdatima og 2,0%

verdbdlgu eftir opnun ganganna arid 2015.

Helstu reikniforsendur eru ad 6dru leyti:

Stofnkostnadur & verdlagi 11.2011
Umframkostnadur

Rekstrar- og vidhaldskostnadur
Umsyslu- og stjéornunarkostnadur
Innheimtukostnadur

Kostnadur vegna vsk-bankaabyrgdar
Overdtryggdir vextir framkvaemdalans
Gjalddagi framkvaemdalans
Verdbdlga i Fylgiskjali 3b

Verdbdlga fra arinu 2017
Verdtryggdir vextir langtimalana
Fyrsti vaxtadagur langtimalana
Lengd langtimalédna

Hlutafé

Grunnsteaerd umferdar, ADU-2011
Arleg breyting umferdar, 2012-2014
Almenn umferd, ADU-2015
Nymyndun umferdar eftir opnun VHG
ADU-2015 eftir opnun ganga, alls
Hlutfall umferdar i géngin
ADU-2015, géngin (80%)

VSK af veggjoldum

Nidurstodur utreikninga:

Medalveggjald, an afslattar (f.skj. 3a);
Medalveggjald, an afslattar (f.skj. 3b);
Veggjald fdlksbila, an afslattar;
Veggjald félksbila, an afslattar;

10,4 ma.kr. m. vsk
15%

75 mkr. @ ari
40 mkr. & ari samtals rekstrarkostn. 150 mkr. & ari
35 mkr. & ari

1,0%

5,23%

01.01.2017

4,8% (2012), 4,0% (2013), 3,5% (2014), 3,0% (2015)
2,0%

3,7% (frd 01.2017)

01.2017

25 ar

400 mkr. (inngreitt arig 2012)

1.163 bilar & sélarhring

-5%, -4% o0g -2% & &ri

1.045 bilar & soélarhring

100 bilar & sdlarhring

1.145 bilar & sélarhring (-1,5% fra ADU-2011)

80%

932 bilar & sélarhring

7%

2.206-2.448 kr. fyrir staka ferd, ar 1-3 a verdlagi 11.2011
2.454-2.785 kr. fyrir staka ferd, ar 1-3 a verdlagi 01.2015
1.991-2.210 kr. fyrir staka ferd, ar 1-3 & verdlagi 11.2011
2.215-2.514 kr. fyrir staka ferd, ar 1-3 & verdlagi 01.2015

Skyrsla um VHG, PK 20.12.2011.docx,

bls. 75 af 80
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Vadlaheidargdng
Mat & forsendum, kostnadi og veggjoldum MV

Fylgiskjal 4

Ymis ummaeeli sem hofé hafa verid um VHG (yfirlit yfir skammstafanir aftast i skyrslu);
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LEKKi eftir neinu ad bida*“ (a fundi u&s Alpingis, 07.11.2011).

,BUiId ad kemba malid fram og til baka “, (mbl. 08.11.2011).

~Teljum ad pessar forsendur séu eins traustar og getur verid“, (mbl. 08.11.2011).
»Engin abyrgd falli & rikissj6d“, ,Kostnadur rikisins verdur enginn®

.60 pkt. alag & vaxtakjor rikisins" (u&s Alpingis, 07.11.2011).

JPetta hefur ekki fordeemisgildi® (u&s Alpingis, 07.11.2011).

~Bokfeerslan er einfold, rikid lanar og & pessa kréfu & petta fyrirteeki® * (u&s Alpingis,
07.11.2011).

»,Ohaadir adilar komid ad pessu verkefni sem radgjafar® (u&s Alpingis, 07.11.2011).
»Erum ad reikna petta i botni efnahagssveiflunnar (u&s Alpingis, 07.11.2011).
.Pjédhagslega goédur timi, lag tilbod, mikid atvinnuleysi“ (u&s Alpingis, 07.11.2011).
,NUna er botninn i umferdinni“ (u&s Alpingis, 07.11.2011).

»EKKi tekid med allt pad jakveeda sem getur gerst a svaedinu og aukid umsvifin“

Ekki tekid mid af stérframkveemdum & NA landi sem myndu auka umferdina i géngin®
,LFyrir liggur bindandi tilbod fra traustum verktaka“ (u&s Alpingis, 07.11.2011).

»Pegar tilbod verktaka liggja fyrir er évissunni ad mestu eytt“ (u&s Alpingis, 07.11.2011).
,Eftir stendur pa adallega 6vissa vegna umferdarpréunar® (u&s Alpingis, 07.11.2011).

»Yfirgneefandi likur & pvi ad petta verkefni gangi vel og sjai um sig sjalft og betur en pad“ ™, (mbl.
08.11.2011).

,Ovissupeettirnir féllu frekar & jakveedu hlidina en a4 pa neikvaedu®, (mbl. 08.11.2011).

,Vid erum buin ad fara yfir télur midad vio tilbodin og heekkun kostnadar vegna verdbélgu og
settum pad inn i okkar reiknilikan. Nidurstadan er su ad petta gengur vel upp. Vid eru sannfaerd
um ad veggjold muni standa undir kostnadinum & komandi arum™ mbl. 03.11.2011.

Lumferdarspain sem 16gd er til grundvallar sé varfaerin og hafi adeins leekkad i nyjustu
Utreikningum®, (mbl. 03.11.2011).

,Verkio getur haldid afram & peim forsendum sem gengid hefur verid at fra, ad innheimt
veggjold muni standa undir afborgunum og voxtum®, (mbl. 03.11.2011).

.Petta er gert med gédu samkomulagi vid heimamenn, sem hafa lyst sig reidubltina ad greida
veggjold af pessum vegi“, (Hadegisfréttir RUV og Bylgjunnar, fim. 17.11.2011).

Lallir hagnist®, ,avinningur allra®, ,,allir njéta géds af“, (www.640.is, 03.2011).

,»Stjornin lysir furdu sinni a akvéroun umhverfis- og samgongunefndar Alpingis um ad senda
malid til dttektar hja Rikisendurskodun nu pegar malid sé komid a lokastig*, (mbl. 10.11.2011)

,»Stjorn Akureyrarstofu fagna pvi ad forsendur fyrir VHG hafa ekki breyst og pvi ljost ad
framkvaemdir geta hafist & arinu 2012%, (mbl. 10.11.2011)

.Forsendur framkveemdarinnar eru byggdar & vinnu sem fram fér pegar vidraedur vid
lifeyrissjodina um samgonguframkveemdir attu sér stad og hafa ekkert breyst sidan pa“, (mbl.
10.11.2011)

,,Hid rétta er ad rikid abyrgst fjarmégnun framkveemdarinnar og pvi mun ekki koma til fé ar
rikissj6di. bvi tekur framkvaemdin ekki fé fra 66rum brynum malefnum®, (mbl. 10.11.2011)
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Heimildir

Morgunbladid Fréttaskyring: ,Vilja fara ofan i saumana & atreikningum um ardsemi®, BAKSVID,
Kristjan Jénsson, 11.11.2011, bls. 14.

Morgunbladid Fréttir: ,Telur nytt mat 6parft", BAKSVID, Helgi Bjarnason, 08.11.2011, bls. 14.

Morgunbladid Sérblad: ,Hédinsfjardargéng. Framkvaemdin, folkid, Ahrifin, Astargydjurnar®,
02.10.2010, 16 sidan sérblad vegna opnunar HéFG.

mbl.is Fréttir: ,Akureyringar vilja Vadlaheidargong", 11.11.2011.

mbl.is Fréttir: ,Alpingi ljaki malinu sem fyrst", 10.11.2011.

mbl.is Fréttir: ,[AV og Marti attu leegsta tilbod i Vadlaheidargéng®, 11.10.2011.

mbl.is Fréttaskyring: ,Nidurstadan er st ad petta gengur upp". Omar Fridriksson,
03.11.2011.

mbl.is Fréttir: ,Fjarmognun Vadlaheidarganga tryggd", 17.08.2011.

mbl.is Fréttir: ,Heildarkostnadur 14,2 milljardar", 14.03.2011.

mbl.is Fréttir: ,Stofnudu félag um Vadlaheidargéng®, 09.03.2011.

ruv.is Fréttir: ,Fjarmoégnun Vadlaheidarganga tryggd". 17.08.2011.

Fréttabladi® KIORKASSINN; ,Telur bu rétt ad radast i gerd vegganga undir Vadlaheidi?“, Spurning
dagsins, 19.10.2011, bls. 6.

Fréttabladid SKODUN; ,Munu Vadlaheidargéng standa undir sér? Kapp eda forsja®, Olafur b.
Stephensen, ritstjéri FB, 17.10.2011, bls. 10.

Fréttabladid Fréttir: ,Seldu gangagognin & 100 milljénir ¥, 16.03.2011, bls. 4.

Fréttabla&id SKODBUN; ,Er verid ad plata skattgreidendur til ad borga kjérdeemapot nordur i landi?
Svor oskast", Olafur b. Stephensen, ritstjori FB, 14.03.2011, bls. 10.

Fréttabladid Fréttir: ,Vadlaheidargongin framar Sundabraut *, 03.01.2008, bls. 2.

visir.is Fréttir: ,Fjarlaganefnd lagdi fram tillégu um lan til Austurhafnar®. Frétt 15.11.2011.

visir.is Fréttir: ,Vilja ad lantaka vegna Vadlaheidarganga verdi heimilud". 09.11.2011.

visir.is Fréttir: ,Vadlaheidargong 16gd i hendur Alpingis". 04.11.2011.

visir.is Fréttir: ,Gong undir Vadlaheidi talin standa undir sér*. 01.11.2011.

visir.is Fréttir: ,Vilja lana i Vadlaheidagong, Sudurlandsveg og samgongumidstod".
04.03.2009.

DV Fréttir: ,Oraunheef fjarmdgnun & Vadlaheidargéngum “. 31.08.2011, bls. 10.

eyjan.is Fréttir: ,Tvofoldun Hvalfjardarganga bryn. Telja riki® geta abyrgst pad eins og
Vadlaheidargéng®. 09.11.2011.

Akureyri Vikublad Fréttir: ,Vadlaheidargong munu storauka ferdalog Akureyringa®. 14. télubl. 1. arg.
10.11.2011.

Akureyrarbaer Heimasidan www.akureyri.is ,Vadlaheidargong styrkja adrar vegaframkvaemdir®.
08.04.2011.
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Vikudagur

dagur.net
dagur.net
J6n porvaldur Heidarsson
J6n porvaldur Heidarsson

Jon borvaldur Heidarsson

Jon borvaldur Heidarsson

Haraldur Reinhardsson

Jardfraedistofan ehf.

Pétur Por Jénasson
Erlendur Magnusson
Gunnlaugur F Jéhannsson

Gudmundur Karl Jénsson

Atli RUnar Halldérsson
Sigmundur Ernir RUnarsson

Palmi Kristinsson

Hreinn Haraldsson

Alpingi

Vegagerdin

Vegagerdin

Vegagerdin

Vegagerdin

Vegagerdin

Vegagerdin

Fréttir: ,Hlutafé Greidrar leidar ehf. verdi auki® um 100 mkr." www.vikudagur.is,
26.08.2010.

Fréttir: ,Yfirgneefandi studningur vid Vadlaheidagong". 03.05.2007.

Heimasidan www.dagur.net

~Sex sérteekar greinar um Vadlaheidargong®, vefritid www.640.is, 21.-25.03.2011.
,Jardgong til Bolungarvikur, Mat & ardsemi og samfélagsahrifum." agust 2006.

»Vadlaheidargong - Mat & pjodhagslegri ardsemi." Skyrsla unnin af Jéni borvaldi
Heidarssyni, RHA fyrir Greida leid ehf., Akureyri, jantar 2006.

LJardgong & Austurlandi - Mat & samfélagslegum ahrifum og ardsemi." Oktéber 2005.

»Vadlaheidargong. Mat & samfélagsahrifum®. Lokaskyrsla verkefnis sem styrkt er af
Nyskdpunarsjodi namsmanna, GL ehf. og Kisliglrsjodi. September 2006

~Vadlaheidargdng. Jardfreedilegar adstaedur fyrir veggong milli Svalbardsstrandar og
Fnjéskadals". Stada rannsdkna i arslok 2006. Unnid fyrir GL ehf.

,Jardgdng undir Vadlaheidi asamt vegtengingum.™ Kynning framkvamda.
Morgunbladid, adsend grein: ,Rong forgangsrodun®, 27.08.2011, bls. 27.
Adsend grein: ,Vadlaheidargéng og politiskt prek". Fréttabladid, 12.11.2011, bls. 22.

LEfasemdir um Vadlaheidargéng". Fréttabladid, 01.12.2011. Adsend grein, birt &
WWW.VISir.is

Lundir kelduna®, Sagan um Hvalfjaréargéng. Akureyri 2008.

»~Vadlaheidargong“. Grein a heimasidunni www.sigmundurernir.is, des. 2012

Ymsar greinar, skyrslur, minnisbl6d og Utreikningar um veggoéng, veggjold,
vegaframkvaemdir, verkefnafjarmognun ofl. paetti.

Heimasida Landssamtaka lifeyrissjéda, www.ll.is, Hreinn Haraldsson, vegamalast;jori,
kynningarefni fra kynningarfundi med fulltrdum lifeyrissjoda sem haldinn var @ Grand

Hoteli, 6. sept. 2010.

Heimasida Alpingis, upptaka af vef, nefndarfundir i umhverfis- og samgdéngunefnd,
fjarlaganefnd, nefndaralit, 6nnur pingskjol ofl. www.althingi.is

Heimasida Vegagerdarinnar, www.vegagerd.is (Fréttablad Vg, greinar um VHG,
Hédinsfjardargdéng, Bolungarvikurgéng, umferdartélur, umferdarkénnun,

umferdartalningar, ofl.),

Fréttir: ,IAV og Marti med laegsta tilbod i gerd Vadlaheidarganga" www.vegagerd.is
11.10.2011.

Kynningarrit: ,Hédinsfjardargong, 2006-2009" www.vegagerd.is 24 sidur.

Fréttir: ,Hédinsfjardargong — Samgonguradherra sprengir fyrstu sprengju
laugardaginn 30. september" www.vegagerd.is 27.09.2006.

#Vikurskard. Umferdarkénnun 21.,-23. jdli , og 15. oktéber 2005.“ Fridleifur Ingi
Brynjarsson, agust 2006.

Fréttir: ,Samningur um gerd Hédinsfjardarganga" www.vegagerd.is 20.05.2006.
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Spolur ehf.

FiB

Sedlabanki Islands
Bonds.is
Hagstofa fslands

viB

Idnadarraduneytid ofl.

Liva Vagane

Statens vegvesen

Norvegdfinans

Asecap

Eurotunnel

Heimasida Spalar, www.spolur.is (arsreikningar 2002-2010, umferdartolur, gjaldkra,
fréttir 2000-2011, ofl.). Ad auki ymsar adrar upplysingar og gégn um HVG og Spdl,
télvupdstar, Gtreikningar, skyrslur ofl. i eigu skyrsluhéfundar.

Heimasida FIB, www.fib.is efni um VHG og tengt, Fréttir-Samgéngumal; 15.02.2011,
10.3.2011, 30.03.2011 og 18.08.2011, FiB-bladid mars 2011.

Heimasida SI, www.sedlabanki.is. Préun avéxtunarkrofu rikisverdbréfa, 2005-2011

Heimasidan www.bonds.is. Avéxtunarkrafa rikisskuldabréfa
Heimasidan www.hagstofa.is. Préun nvt og bvt 2000-2011

Heimasida Islandsbanka, www.islandsbanki.is, Verdbdlguspa. 18.11.2011.

~Rannsékn & samfélagsahrifum alvers- og virkjunarframkveemdum & Austurlandi*.
Rannsoknarrit nr. 9. Lokaskyrsla: Stédulysing i arslok 2008 og samantekt yfir helstu
ahrif 2002-2008, Mars 2010.

,Flere i hver bil? Status og potensial for endring av bilbelegget in Norge."
Transportgkonomisk Institutt, T@I rapport 1050/2009.

Raport: ,Delvis bompengefinansiering av utbygging av E134 Haukeli-Seljestad",
2009-05-12.

»~Vedfinansiering — Bompengefinansiering", www.norvegdfinans.com

~European Association with tolled motorways, bridges and tunnels". Heimasida
WWWw.asecap.com

»~Eurotunnel, le shuttle". Heimasida www.eurotunnel.com
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Skammstafanir

Vg
FiB
AGS
GL ehf.

VHG hf.

VHG
HFG
BVG
HéFG
Abu
Sbu
VDU
VHDU
Au
su
vu
VHU
R&V
REK
AKN
BRN
AES
RHA
HH{
RES
LL
JPH
PK
HH
SIS
KLM
1S
0]

Vegagerdin

Félag islenskra bifreidaeigenda
Alpjodagjaldeyrissjédurinn

Greid leid ehf.

Vadlaheidargdng hf.

Vadlaheidargdng

Hvalfjardargdng

Bolungarvikurgéng

Hédinsfjardargong

Arsdagsumfers

Sumardagsumferd

Vetrardagumferd

Vor- og haustdagsumferd

Arsumferd

Sumarumferd (4 man., 06, 07, 08 og 09)
Vetrarumferd (4 man. 12, 01, 02 og 03)
Vor- og haustumferd (4 man. 04, 05, 10 og 11)
Rekstrar- og vidhaldskostnadur
Reykjavik

Akranes

Borgarnes

Akureyrarstofa

Rannsdknarsetur Haskolans & Akureyri
Hagfraedistofnun Haskdla Islands
Rikisendurskodun

Landssamtok lifeyrissjoda

Jon borvaldur Heidarsson, hagfraedingur vid HA og sérfreedingur vid RHA

Palmi Kristinsson, verkfraedingur og skyrsluhéfundur
Hreinn Halldérsson, vegamalastjori

Steingrimur J. Sigfusson, fjarmalaradherra

Kristjan L Mdéller, alpingismadur

Johanna Sigurdardottir, forsaetisradherra

Ogmundur Jénasson, innanrikisradherra
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