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Visad er til bréfs ydar til raduneytisins, dags. hinn 10. juli sl. sem ritad var { tilefni af Grskurdi
Urskurdarnefndar um upplysingamal, dags. hinn 29. jtni sl. i mali sem pér beindud til hennar
i framhaldi af samskiptum vid raduneytid. Eins og rdduneytid hefur rokstutt 1 fyrri
samskiptum vid ydur og tGrskurdarnefndina snerta samningar 4 milli gémlu og nyju bankanna
vidkvaemar upplysingar med tilliti til pess ad par var annars vegar fjallad um framsal 4
eignum, sem einkum voru krofur 4 hendur fyrirtaekjum og einstaklingum og hins vegar
tengjast einstakir samningar fjarmdgnun nyju bankanna sem starfa & samkeppnismarkadi
pessum eignum. P4 er malid pannig vaxid ad pad voru fyrst og fremst gémlu og nyju
bankarnir sem attu adild ad pessum samningum pott stjornvold hafi fylgst grannt med malum
sokum mikilveegis peirra fyrir fjarmalalegan stodugleika i landinu. Malid vardar pvi ymsa
fleiri heldur en stjérnvéld og hagsmuni fyrirteekis ydar.

Ekki verdur annad séd en ad Urskurdarnefnd um upplysingamél hafi { stérum drattum stadfest
mat raduneytisins 4 pvi hvada samninga og gogn skyldi athenda og hvad pyrfti ad vera
undanskilid vegna dkveeda um pagnarskyldu og tillits til hagsmuna annarra. Ekki er heegt ad
fallast 4 hugleidingar { bréfi ydar um ad raduneytid hafi med einhverjum heetti studlad ad pvi
med upplysingagjéf og gagnaframlagningu hja nefndinni ad nefndin keemist ad efnislega
rangri nidurstodu. Urskurdarnefndin fékk 611 pau gdgn sem hiin bad um og mat efni peirra
eftir itarlega skodun eins og fram kemur 1 trskurdinum fra 29. jani sl.

[ bréfi ydar er ad finna ymsa gagnryni a pad hvernig stadid var ad endurreisn
vidskiptabankanna og hvernig stjornvéld komu ad pvi mali. bPvi ferli er 6llu lyst ndkvemlega
i skyrslu fjarmalarddherra til Alpingis, sem visad er til { bréfi ydar. Ré&duneytid itrekar pad
sem 4adur hefur komid fram ad réttarstada skuldara krafna gamla og nyja Kauppings hf.
breyttist ekkert vid framsal til nyja bankans, hvorki til hins betra né hins verra.

Verdmat 4 fjarmunakréfum { midju efnahagshruni er vandasamt og 1 6llum bénkunum bremur
voru &kvednir flokkar krafna teknir Gt Gr pvi verdmati og akvedid ad leggja sidar mat &
verdgildid pegar pad leegi nénar fyrir. Petta tGtfzerdu bankarnir med mismunandi heetti eins og

kunnugt er. Oll umrada 1 bréfi ydar um aftokulista eda hvernig ,,aftaka skyldi fara fram* er
pvi tr lausu lofti gripin.

AkvarBanir Fjarmalaeftirlitsins 4 grundvelli laga nr. 125/2008 gerdu rad fyrir framsali
eignanna til nyrra banka sem peir greiddu fyrir med yfirtoku & innsteduskuldbindingum og
skuldabréfum ef 4 purfti ad halda. Akvardanir gerdu r4d fyrir mati 4 eignum. Pad for fram en
skiladi vidu verdbili. Gomlu og nyju bankarnir sémdu sidan um utferslu 4 uppgjori 4 grunni



bess mats. Enginn skuldari var sviptur rétti sinum til ad verjast skuldakréfum eda semja um
skuldir med pessum gerningum. Er bad raunar tekid fram 1 dkvorSunum Fjdrmalaeftirlitsins
a0 engin breyting yrdi 4 réttarstédu skuldara.

[ bréfi yOar er gerd krafa um upplysingar fr4 raduneytinu. Verdur nu vikid a8 einstdkum
lidum 1 peirri beidni:

1. Krafa um afhendingu samning um vérslu og skilyrt virdisréttindi: Um bennan hluta
krofunnar hefur 48ur verid fjallad i bréfaskiptum og trskurdarnefndin hefur jafnframt
lokid trskurdi stnum 4 pennan agreining med eftirfarandi trskurdarordi:

»Stadfest er synjun fjarmélaraduneytisins, dags. 26. 4gust 2011, 4 beidni keeranda,
[A], dags. 11. juli, um adgang ad samningi um vorslu og skilyrtan virdisrétt {
tengslum vid eignir Nyja Kauppings banka hf. og Kauppings banka hf., dags. 3.
september 2009 (L,ESCROW AND CONTINGENT VALUE RIGHTS

AGREEMENT IN RELATION TO ASSETS OF NEW KAUPTHING BANK HF.
AND KAUPTHING BANK HF .«

i rokstudningi fyrir bessari niSurstddu vikur nefndin ad pvi ad samningurinn vardi
vidskipti tveggja einkaréttarlegra adila og meli fyrir um vidkvema petti sem luta ad
beirri adferd sem vidhafa skyldi via uppgjdr fjarhagslegra skuldbindinga peirra 4 milli. b4
tiltekur nefndin ad med samningnum sé ekki med beinum hetti fjallad um radstofun
opinberra hagsmuna. b4 hefur nefndin yfirfarid ad i samningnum sé ekki fjallad um
radstofun hagsmuna ydar eda adila yOur tengdum sérstaklega.

{ bréfi ydar eru ekki tileknar neinar nyjar forsendur eda upplysingar sem veita raduneytinu
asteedu til ad endurskoda fyrri afstsdu sina, sem 16gskipud urskurdarnefnd hefur stadfest.
Urskurdinum er haegt ad hnekkja med pvi ad visa nidurstodum til démstsla en raduneytiod
telur engar forsendur til ad breyta fyrri afstédu { malinu.

2. Krafa um fundargerdir 0g gogn nefndar ,undir forystu fjarmalaridherra® sem
fjalladi um endurreisn vidskiptabankanna, sem ,.h6fo voru til hlidsjonar um
akvordunar nefndarinnar um b4 leid sem farin var i ,,heimildarlausri einkavaedingu
»Nyja Kaupbpings hf. og ad hverju var stefnt med pvi ad semja vid skilanefndina um
bau mal ...“. Upplysingar og leidbeiningar til radherra og rikisstjérnar.

Eins og getid er um { kafla 2.4.2 { skyrslu fjarmalaradherra til Alpingis setti rikisstjérnin fram

tiltekin meginmarkmid { endurreisn vidskiptabankanna pegar kom ad samningum um uppgjor

og fjarmdgnun nyju bankanna. bau voru nanar tiltekis:

® Adtryggjajafna og réttlata medferd krofuhafa { §llum premur gémlu bénkunum.

® A beitt yrdi alpj6dlega vidurkenndum adferdum vis samningavidredurnar og uppgjorid.

® AQ ftryggja rekstrargrundvéll bankanna bannig ad bpeir tekju ekki 4 sig meiri
skuldbindingar en peir rédu vid vegna yfirtdku eignanna. v

® AD taka upp vidredur og samvinnu vid skilanefndir gémlu bankanna og radgjafa peirra og
taka tillit til sjonarmida krofuhafa eftir bvi sem fert yrdi. Logd yrdi dhersla 4 skilvirka og
réttlata midlun upplysinga milli adila 1 samningaferlinu.

® AQ leitast vid ad finna lausnir sem kréfuhafar setty sig vid og greida par med fyrir
adgangi rikissj6ds og nyju bankanna ad alpj6dlegum fjarmalamorkudum.

Eins og fram kemur 4 sama stad var sett 4 laggirnar priggja manna styrinefnd med fulltraum

briggja rdduneyta. Med nefndinni starfadi hépur rddgjafa og var 4 vegum hennar fjallad um

vidskiptadztlanir nyju bankanna, fjarmognun peirra sem og gang samningavidredna um

uppgjor 4 milli gémlu og nyju bankanna. Ekkert var fjallad um madlefni einstakra
vidskiptamanna bankanna 1 pessum stoérfum.



A fundum nefndarinnar voru 16g0 fram gdgn sem undanpegin eru upplysingarétti almennings

samkvaemt 5. gr. upplysingalaga og jafnframt teljast pau ad stérum hluta til vinnuskjél til
eigin nota { skilningi 3. tl. 1. mgr. 4. gr. upplysingalaga.

Eins og lyst er nénar { skyrslu fjarmalaradherra, kafla 2.4.6.2, hafdi addragandi samnings um
stofnfjarmégnun Kauppings pann addraganda ad skilanefnd bankans hafdi lyst yfir dhuga 4
bvi ad nyta hluta eigna bankans til ad fjirmagna nyja bankann. Petta potti vera { samraemi vid
adurnefnd markmid stjérnvalda um ad minnka beeri fjarhagslega dheettu rikisins af endurreisn
fjarmalamarkadarins eftir fongum, og ad ekki veeri heppilegt ad rikid yrdi eitt eigandi ndnast
allrar fjarmalastarfsemi { landinu.

Samningar 4 milli gamla og Nyja Kauppings hf. htfdu p4 sérst6du ad innsteduskuldbindingar
sem nyi bankinn yfirték ndmu herri fjarhaed en per eignir sem fluttar voru til hins nyja
banka. Pad helgadist af pvi ad bankinn atti hlutfallslega meira af erlendum eignum en hinir
bankarnir, en einungis innlendar eignir voru fluttar til hinna nyju banka. Samningsadilar
komust ekki ad nidurst6du um mat & 6llum eignum, sem fluttar voru til nyja bankans. Var par
einkum um ad reda sterri fyrirteekjalan { tilvikum par sem mikil dvissa var um greidslugetu.
Var dkvedid ad meta verdmeeti peirra sidar, p.e. begar meiri stodugleiki veeri kominn 4 {
islensku efnahagslifi og léttara um vik ad leggja mat endurheimtur. Pessi pattur samninganna
hafdi engin dhrif 4 réttarst6du vidkomandi lantakenda ad pvi er best verdur séd.

Gagnabeidnin 1 sidari hluta 2. tl. bréfs ydar ekki fyllilega skyr, en par er vikid ad med hvada
haetti dskilgreindir radherrar og rikisstjérn voru upplyst ,,eda toku patt 1 pessu ferli. Pessi
beidni lytur ekki ad gdgnum méls og raduneytid getur ekki frekar en gert er i skyrslu
fjarmalaradherra til Alpingis lyst pvi ferli, hverjir komu ad pvi og 4 hvada timum radherrar og
rikisstjorn fj61ludu um pad.

3. Samkomulag sem nefnt er i G 1id hluthafasamkomulags (,,Heads of Terms*).

Umreett skjal, dags. 17. juli 2009, er nokkurs konar viljayfirlysing og undanfari annarra
samninga, sem gerdir voru um midjan 4gtst 2009. bvi fylgja auk pess vidaukar par sem settir
eru fram helstu skilmdlar peirra samninga sem unnid var ad nastu vikurnar og lauk med
undirritun hinn 3. september 2009. Allir bessir skilmélar voru 6skuldbindandi fyrir adila en
lystu aformum beirra og timadztlunum um gerd bindandi samninga.

Ra0uneytid fellst 4 ad afhenda umreett skjal, en b ad undanskildum nokkrum péattum sem
varda viOskiptamalefni nyja og gamla Kauppings og eru undanpegin upplysingarétti
samkveemt dkvaedum 5. gr. upplysingalaga. bar er um ad reda sému atridi og fjallad er um {
samningi um vorslur og skilyrt virdisréttindi og trskurdarnefnd um upplysingamal hefur 4dur
fjallad um. Nénar tiltekid er bad: a) vidauki D (Schedule D) sem vardar uppgjor 4
fjarhagsskuldbindingum 4 milli gamla og nyja Kauppings (nt Arion banka hf.); og b) Akvedi
viljayfirlysingarinnar sem snerta sama malefni. Hefur verid strikad yfir vidkomandi &kveedi
medfylgjandi eintaki samningsins.

4. Samningur um stofnfjarmdgnun ,,i heild sinni med 6llum peim skilyrdum sem
honum fylgdu og voru hluti samningsins eins og lyst er ad nokkur efnislega 4 bls.
50-51 i skyrslu fjarmalaradherra til Alpingis i mars 2011.

Umraddur samningur ber heitid Kaupthing Capitalisation Agreement og er dagsettur pann 3.
september 2009.

fslenska riki®, Kaupskil hf. og Nyja Kaupbing hf. eru adilar ad pessum samningi. [ honum er
fjallad um heimild gamla Kauppings ad fjarmagna nyja bankann og eignast meirihluta



hlutafjar.

[ samningnum eru ékvedi um trinad en raduneytid hefur d6skad eftir umségn annarra
samningsadila um pad hvort peir telji 4stedu til ad falla fra beim trinadi og athenda
samninginn ad hluta til eda 6llu leyti. Er midad vid ad nidurstada { bvi efni liggi fyrir innan 14

daga frd dagsetningu pessa bréfs og mun pé verda tekin afstada til afhendingar umraeddra
gagna til yQar.

Fyrir hond radherra

bérhallur Arason Hafsteinn S. Hafsteinsson



