AKZERA
Saksoknari vid embaetti sérstaks saksoknara samkvaemt 16gum nr. 135/2008

giorir kunnugt:
A hofda ber sakamal fyrir Héradsdomi Reykjavikur 4 hendur

Hreidari M4 Sigurdssyni, kt. 191170-5719, med 16gheimili i Luxemborg,
Sigurdi Einarssyni, kt. 190960-2269, med 16gheimili { Bretlandi, og
Magntsi Gudmundssyni, kt. 110470-4019, med 16gheimili i Luxemborg,

fyrir eftirtalin brot gegn almennum hegningarlgum:

I
A

A hendur dkaerdu Hreidari M4, paverandi forstjora Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, og
Sigurdi, paverandi starfandi stjornarformanni bankans, fyrir umbodssvik, med pvi ad hata 29.
4gust 2008 { sameiningu misnotad adstodu sina hja Kauphingi banka hf. og stefnt fé bankans
verulega hattu pegar peir foru at fyrir heimildir til lanveitinga og létu bankann veita premur
félogum med takmarkadri 4byrgd, sem skrdd voru 4 Bresku Jomfitreyjum, eftirfarandi
peningamarkadslan 4dn trygginga, 4n pess ad lanshefi félaganna veeri metid og an pess ad fyrir
laegi sambykki par til baerra lananefnda bankans. Nanar tiltekid:

i) Fyrir ad hafa 14tid bankann veita Charbon Capital Ltd., félagi { eigu Antonios Yerolemou,
41,6 milljona evra lan en félagid var pa med neikvada eiginfjarstéou.

ii) Fyrir ad hafa 14tid bankann veita [Tolly Beach S.A., félagi { eigu Skula Porvaldssonar, 46,8
milljona evra lan en félagid var ba med neikvada eiginfjarstdou.

iif) Fyrir ad hafa 14tid bankann veita Trenvis Ltd., félagi i eigu Kevin Stanford og Karen
Millen, 41,6 milljona evra lan.

Sanitals voru umraedd peningamarkadstan ad upphad 130 milljonir evra og voru pau veitl il
ad félogin getu gert upp lan sem pau hofdu fengid 7. aglst 2008 frd Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. Pau lan héfdu verid notud sem eiginfjarframlog félaganna i félaginu
Chesterfield United Inc., sem lagdi umredda fjarmuni inn 4 reikning hjd Deutsche Bank,
Lundanum. Hafdi 125 milljénum evra af peim fjairmunum verid varid til ad greida fyrir
svonefiit CLN (e. Credit Linked Notes), eBa lansheefistengt skuldabréf, sem tengt var
skuldatryggingaralagi Kauppings banka hf. og 5 milljénum evra verid varid i péknun til
Deutsche Bank.

L4n Kauppings banka hf. til Charbon Capital Ltd., Holly Beach S.A. og Trenvis Ltd. 29. dgust
2008 voru framlengd tvisvar, fyrst 19. september til 30. september 2008 og sidan 30. september




til 13. oktober 2008. Pau hafa ekki verid greidd til baka og verdur lansféd ad teljast Kauppingi
banka hf. glatad.

B

A hendur akarda Magnusi, paverandi framkveemdastjéra Kaupthing Bank Luxembourg S.A.,
fyrir hlutdeild i umbodssvikum medakardu Hreidars Més og Sigurdar, med pvi ad hafa asamt
medakardu lagt 4 14din um umraddar lanveitingar Kauppings banka hf. og hvatt tif ad lanin
yrdu veitt af halfu Kaupbings banka hf. til ad greida upp lan Kaupping Bank Luxembourg S.A.
til félaganna btt honum hiyti ad vera ljost ad medakerdu Hreidar M4 og Sigurd brast heimild
til lanveitinganna og ad lanin voru veitt 4n nokkurra trygginga svo veruleg fjértjonsheetta hlaust
af fyrir Kaupping banka hf. Med pessu var tjonshaettu Kaupthing Bank Luxembourg S.A. vegna
lananna komid yfir 4 Kaupping banka hf. Gat ékerda ekki dulist, i ljosi addraganda
lanveitinganna og allra aBstedna, ad féd var greitt ur sj6dum Kauppings banka hf. med
olégmastum haetti.

II
A

A hendur dkardu Hreidari M4 og Sigurdi fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa i sameiningu
misnotad adstédu sina hja Kauppingi banka hf. og stefnt fé bankans i verulega hattu pegar peir
foru Gt fyrir heimildir til lénveitinga { september og oktdber 2008 og létu bankann veita
Chesterfield United Inc., félagi med takmarkadri 4byrgd, skradu 4 Bresku Jomfrireyjum, prjt
peningamarkadslén an trygginga, 4n pess ad lansheefi félagsins veeri metid og 4n bess ad fyrir
legi sampykki par til baeerrar ldnanefndar. Néanar tiltekio:

i) Fyrir ad hafa 14tid Kaupping banka hf. veita Chesterfield United Inc. 50 milljona evra
peningamarkadslén 22, september 2008 sem lagt var inn & reikning félagsins hja Kaupthing
Bank Luxembourg S.A. Lanid var 4 gjalddaga 30. september 2008 og var framlengt pann
dag til 13. oktéber 2008.

ii}) Fyrir ad hafa 14tid Kaupping banka hf. veita Chesterfield United Inc. 50 milljona evra
peningamarkadslan 29. september 2008. Lanid var 4 gjalddaga 6. oktéber 2008.

iif) Fyrir ad hafa latid Kaupping banka hf. veita Chesterfield United Inc. 25 milljéna evra
peningamarkadsldn 7. oktober 2008. Lanid var 4 gjalddaga 13. oktober 2008.

Samtals voru umreedd peningamarkadslan ad upphaed 125 milljonir evra og var peim varid til
ad greida vidbétarfjarframlag sem Deutsche Bank, Lundinum, kaliadi eftir med vedksllum 4
grundvelli skilmdla CLN, lanshafistengds skuldabréfs sem félagio hafoi keypt af bankanum,
sbr. 1. kafla. Eina eign Chesterfield var lanshaetistengda skuldabréfid.

Lanin hafa ekki verid greidd til baka og verdur lansféd ad teljast Kauppingi banka hf. glatad.
B

A hendur akerda Magnusi, fyrir hlutdeild i umbodssvikum meddkardu Hreidars Mas og
Sigurdar, sem Iyst er 1 lidum i) og ii), med pvi ad hafa dsamt meddkeerdu lagt & radin um
umreddar lanveitingar Kauppings banka hf. og hvatt til a8 lanin yrdu veitt af haifu bankans til




ad Chesterfield gati greitt vidbotarfjarframldg sem Deutsche Bank, Lundinum, kalladi eftir
med vedksllum, og hafa haft milligdngu um veitingu lananna og radstofun peirra til Deutsche
Bank, Lundtnum, pétt honum hlyti ad vera ljost ad medakeaerdu Hreidar Mé og Sigurd brast
heimild til lanveitinganna og ad lanin voru veitt 4n nokkurra trygginga svo veruleg
fjartjénshztta hlaust af fyrir Kaupping banka hf. Gat dkarda ekki dulist, i ljési addraganda
lanveitinganna og allra adsteedna, ad féd var greitt ur sj6dum Kauppings banka hf. med
Slégmastum haetti.

111
A

A hendur akerdu Hreidari M4 og Sigurdi fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa 12. september
2008 i sameiningu misnotad adstédu sina hjd Kaupbingi banka hf. og stefnt & bankans i
verulega hattu pegar peir foru 0t fyrir heimildir til lanveitinga og étu bankann veita Hatlow
Equities S.A., eignalausu félagi med takmarkadri dbyrgd 1 eigu Olafs Olafssonar, sem skrad
var 4 Breska JomfiGreyjum, peningamarkadslan ad uppheed 130 milljonir evra, én trygginga,
4n pess ad lansheefi félagsins vaeri metid og &n bess ad fyrir lasgi sambykki par til berra
lénanefnda. Léansfjarhaedin var 16gd inn 4 reikning félagsins hja Kaupthing Bank Luxembourg
S.A. og var megnid af fiarhadinni, 128.625.000 evrur, fert sama dag sem eiginfjarframlag
Harlow Equities S.A. inn { dotturfélagid Partridge Management Group S.A. sem samdaegurs
lagdi pa upphaed inn 4 reikning hja Deutsche Bank, Lundtinum. Par af var 125 milljénum evra
varid til ad greida fyrir CLN, lanshefistengt skuldabréf, sem tengt var skuldatryggingardlagi
Kauppings banka hf. og 3.625.000 evrum varid til greidslu péknunar til bankans.

L4nid var & gjalddaga 26. september 2008 og var framlengt pann dag til 13. oktober 2008. Pad
hefur ekki verid greitt og verdur 1lansféd ad teljast Kauppingi banka hf. glatad.

B

A hendur dkaerda Magnisi, fyrir hlutdeild { umbodssvikum medakeerdu Hreidars Més og
Sigurdar, med pvi ad hafa dsamt medakeerdu lagt 4 radin um umraedda lanveitingu Kauppings
banka hf., haft milligngu um hana, og hvatt til ad 1anid yrdu veitt af halfu Kaupbings banka
hf.,, pétt honum hlyti ad vera ljost ad medékardu Hreidar Ma og Sigurd brast heimild til
lanveitingarinnar og ad 14nid var veitt 4n nokkurra trygginga svo veruleg fjartjonshaetta hlaust
af fyrir Kaupping banka hf. Gat dkarda ekki dulist, { [josi addraganda lanveitingarinnar og allra
adstaedna, ad féd var greitt Gr sj6dum Kauppings banka hf. med 6l6gmeetum heiti.

v
A

A hendur dkardu Hreidari M4 og Sigurdi fyrir umbodssvik, med pvi ad hafa { sameiningu
misnotad adstodu sina hjd Kauppingi banka hf. og stefint fé bankans { verulega hattu pegar peir
féru Gt fyrir heimildir til lanveitinga 1 september og oktéber 2008 og 1étu bankann veita
Partridge Management Group S.A., félagi med takmarkadri abyrgd, skradu 4 Bresku




Jomfrareyjum, prji peningamarkadslan dn trygginga, én pess ad lanshaefi félagsins vari metid
og 4n pess ad fyrir leegi sampykki par til berrar lananefndar. Nénar tiltekid:

i)  Fyrir ad hafa 1ati® Kaupbing banka hf, veita Partridge Management Group S.A, 50 milljéna
evra peningamarkadslan 22. september 2008 sem lagt var inn 4 reikning félagsins hja
Kaupthing Bank Luxembourg S.A. Lanid var 4 gjalddaga 30. september 2008 og var
framlengt pann dag til 13. oktéber 2008.

ii) Fyrir ad hafa l4tid Kaupbing banka hf. veita Partridge Management Group S.A. 50 milljéna
evra peningamarkadslan 3. oktober 2008. Lanid var a gjalddaga 13. oktéber 2008.

iii) Fyrir ad hafa 14tid Kaupping banka hf. veita Partridge Management Group S.A. 25 milljéna
evra peningamarkadslan 7. oktober 2008. Lanid var a gjalddaga 13. oktober 2008.

Samtals voru umradd peningamarkadslan ad upphad 125 milljénir evra, beim var varid til ad
fjarmagna greidslur til Deutsche Bank, Lundanum, { tengslum vid CLN vidskipti. Eina eign
Partridge Management Group S.A., frd 2. oktober 2008, var lanshacfistengt skuldabréf.

Lénin hafa ekki verid greidd til baka og verdur lansféd ad teljast Kauppingi banka hf. glatad.
B

A hendur dkerda Magnusi, fyrir hlutdeild 1 umbodssvikum medikardu Hreidars Mas og
Sigurdar, sem lyst er 1 lidum i) og ii), med pvi ad hafa dsamt meddkardu lagt 4 radin um
umraddar lanveitingar Kauphings banka hf. og hvatt til ad lanin yrdu veitt af halfu bankans til
ad Partridge gaeti fjarmagnad greidslur til Deutsche Bank, Lundinum, i tengslum vid CLN
vidskipti, og hafa haft milligbngu um veitingu ldnanna og rédstsfun beirra til Deutsche Bank,
Lundimum, pétt honum hlyti ad vera 1jost ad medakaerdu Hreidar Ma og Sigurd brast heimild
til lanveitinganna og ad lanin voru veitt an nokkurra trygginga svo veruleg fjartjonshatta hlaust
af fyrir Kaupping banka hf. Gat dkeerda ekki dulist, i 1j6si addraganda lanveitinganna og allra
adstxdna, ad féd var greitt Ur sj0dum Kauppings banka hf. med 6légmatum hactti.

v

Brot akerdu Hreidars Mas og Sigurdar teljast varda vid 249. gr. almennra hegningatlaga, nr.
19/1940.

Brot akarda Magnisar teljast varda vid 249. gr., sbr. 1. mgr. 22, gr. almennra hegningarlaga,
nr. 19/1940.

VI

Pess er krafist ad akaerdu verdi daemdir til refsingar og til greidslu alls sakarkostnadar.




Réksemdir sem malséknin er byggd 4, sbr. d-1id 1. mgr. 152. gr. laga um medferd
sakamala, nr. 88/2008.
1 Adkoma akeerdu ad rekstri Kauppings banka hf,

I agist, september og framan af oktober 2008 var akardi Hreidar Mar forstjori Kauppings
banka hf. (hér eftir Kaupping hf)) og atti sati { lananefnd stjérnar (BCC) og lananefnd
samstaedu (GCC), akerdi Sigurdur var starfandi stjornarformadur Kauppings hf. og formadur
lananefndar stjérnar bankans (BCC) og dkerdi Magnis var framkvaemdastjori Kaupthing Bank
Luxembourg S.A. (hér eftir Kaupping Luxemborg).

2 Addragandi lanveitinganna

2.1 Vidskipti Chesterfield og Partridge med linsheefistengd skuldabréf, CLN

A8 baki lanveitingunum sem akaert er fyrir ldgu vidskipti med svonefnd lanshafistengd
skuldabréf eda CLN (e. Credit Linked Notes) sem tengd voru skuldatryggingaralagi (e. CDS
(Credit Default Swap) spread) Kaupbings hf. og Deutsche Bank gaf 0it. Annars vegar voru
vidskipti félagsins Chesterfield United Inc. (hér eftir Chesterfield) og Deutsche Bank,
Lundtimum (hér eftir Deutsche Bank), sbr. 1. og II. kafla akeeru og hins vegar vidskipti félagsins
Partridge Management Group S.A. (hér eftir Partridge) og Deutsche Bank, sbr. IT1. og IV. kafla
dkeru, Félogin Chesterfield og Partridge voru badi skrdd 4 Bresku Jomfrareyjum og
sérstaklega sett 4 laggirnar til ad eiga vidskipti med CLN, lanshaefistengd skuldabréf sem tengd
voru skuldatryggingaralagi Kaupbings hf. Vidskiptin voru sambeaerileg ad flestu leyti. Vidskipti
Chesterfield attu sér stad i agust 2008 en vidskipti Partridge i september sama ar.
Eignarhaldsfélég Chesterfield voru prja, p.e. Charbon Capital Ltd., Holly Beach S.A. og
Trenvis Ltd., (hér eftir Charbon Capital, Holly Beach og Trenvis) og raunverulegir eigendur
{e. beneficial owners) peirra voru fjorir, p.e. Antonios Yerolemou, Skuli Porvaldsson, Kevin
Stanford og Karen Millen. Eiginfjérframlag Charbon Capital samsvaradi 32% eignarhlut i
Chesterfield, hlutur Holly Beach var 36% og hlutur Trenvis var 32%. Eignarhaldsfélag
Partridge var eitt, p.e. Harlow Equities S.A. (hér eftir Harlow) og pad var i eigu eins
raunverulegs eiganda, Olafs Olafssonar.

Karen Milten i .
Antonios Yerolemou skdli borvaldsson 1 Kevin gtanford Otafur glafsson

A
100% 100% 5 0% 100%

Akerdi Magnus hafdi samband ad fyrra bragdi vid raunverulega og lagalega eigendur
eignarhaldsfélaga Chesterfield og baud peim ad taka patt i vidskiptunum, Raunverulegur
eigandi eignarhaldsfélags Partridge, hafdi aftur 4 moti sjalfur frumkveedi ad vidskiptunum eda
fulltrai hans. Akeerdi Magnts ttvegadi pau eignarhaldsfélog sem purfti og dotturfélogin sem
attu i vidskiptunum vid Deutsche Bank. Akerdu Hreidar Mar og Sigurdur létu Kaupping hf.
l4na eignarhaldsfélogum Chesterfield og eignarhaldsfélagi Partridge samtals 260 milijonit
evra. Eignarhaldsfélog Chesterfield notudu 14nsféd, 130 milljonir evra, til ad gera upp braartén,
sému fjarhedar, sem bau héfdu fengid hja Kauppingi Lixemborg og lagt inn { Chesterfield og
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sem Chesterfield hafdi notad til CLN vidskiptanna, p.c. fjarfest { lansheefistengdn skuldabréfi,
CLN hj4 Deutsche Bank fyrir 125 milljonir evra og greitt 5 milljénir evra { péknun til pyska
bankans, sbr. . kafla. Harlow, eignarhaldsfélag Partridge lagdi 1ansféd, 130 milljonir evra til
Partridge sem fjarfesti i lanshaefistengdu skuldabréfi, CLN hja Deutsche Bank fyrir 125
milljénir evra og greiddi 3,625 milljénir evra { poknun, sbr. IIL kafla.

Léanshafistengdu skuldabréfin, CLN voru { badum tilvikum tvofalt skuldsett eda tvofalt vogud
(e. two times leveraged) sem byddi ad Deutsche Bank tok i upphafi dhattu 4 moti félégunum
Chesterfield og Partridge, eda i raun Kauppingi hf,, eins og nédnar verSur skyrt i kafla 2.2.
Samkvemt skilmalum lanshafistengdu skuldabréfanna gat Deutsche Bank hins vegar kallad
eftir vidbétarfjarframlogum fia félsgunum Chesterfield og Partridge, sem attu lanshafistengdu
skuldabréfin, allt ad 125 milljénum evra { hvoru tilviki, ef skuldatryggingaralag Kauppings bf.
heekkadi upp fyrir tiltekin mork. Proun skuldatryggingaralagsins vard med peim hetti eftir
midjan september 2008 ad Deutsche Bank kalladi eftir vidbotarfjarframlogum fira badum
félsgum, Hvorki eignarhaldsfélsg Chesterfield og Partridge, né raunverulegir eigendur peirra,
voru kraf8ir um fjarframlég vegna vedkallanna eda bednir um ad sampykkja lantdku vegna
peirra. Pess i stad 1étu akardu Hreidar Mdr og Sigurdur Kaupping hf. léna Chesterfield og
Partridge samtals 250 milljénir evra an nokkurra trygginga svo félégin gatu matt pessum
vedksllum fra Deutsche Bank, sbr. kafla I og IV. Pegar barna var komid ségu hafoi lausafjar-
og gjaldeyrisstada Kauppings hf. versnad til muna. Sidustu vedkollunum var mett 7. oktéber
2008, daginn eftir ad Sedlabanki Islands veitti bankanum svonefnt neydarlan ad {jarhaed 500
milljénir evra.

Pegar upp var stadid hafdi Kaupping hf. lanad Chesterfield og Partridge og eignarhaldsfélégum
beitra samanlagt 510 milljénir evra vegna CLN vidskiptanna, p.e. tvisvar sinnum 130 milljénir
evra vegna upphaflegra innborgana vegna lanshafistengdu skuldabréfanna og tvisvar sinnum
125 milljonir evra vegna vedkalla fra Deutsche Bank. Pad jafngilti naerri 70 milljoroum kréna
midad vid gengi evru 7. oktéber 2008,

2.2 Liansheefistengd skuldabréf, CLN og skuldatryggingar, CDS

Skuldatryggingaralag 4 skuldabréf gefur visbendingu um hversu miklar likur markadurinn telur
vera 4 greidsluproti ttgefanda vidkomandi skuldabréfa. Eftir bvi sem skuldatryggingaréalagid
er haerra pvi meiri likur eru taldar 4 greidsluproti. Skuldatryggingarélagid hefur sidan bein ahrif
4 affoll af skuldabréfum en affollin eru pvi meiri sem skuldatryggingardlagi® er hearra.
Skuldatryggingaralag hefur einnig markteek ahrif & fjarmognunarkosti utgefenda skuldabréfa,
s.s. banka, pvi skuldabréfattgafa verdur ad jafnadi éhagkvaemari og lansheefismat verra eftir
pvi sem skuldatryggingaralagi®d er heerra. bvi verdur fjarmégnun dtgefanda kostnadarsamari
eftir pvi sem skuldatryggingarilag haekkar.

Eigendur skuldabréfa geta tryggt sig gegn greidslufalli utgefandans - eda tilieknum 8drum
vanskilatilvikum (e. credit events) - med pvi ad kaupa skuldatryggingu (CDS) gegn pvi ad
greida idgjald fyrir hana reglulega yfir samningstimann. Fjarhad pess raedst af peirri dhattu
sem er talin 4 vanskilatilvikum og endurspeglast i skuldatryggingaralaginu. bar med getur
eipandinn varpad Ahettunni af skuldabréfinu yfir & seljanda skuldatryggingar. Verdi
greidslufall eda annad vanskilatilvik hjé ttgefanda  skuldabréfsins  parf  seljandi
skuldatryggingar ad greida kaupandanum annad hvort nafiverd skuldabréfsins (kaupandinn
afhendir seljandanum pa skuldabréfid) eBa mismuninn 4 nafnhverdi og markadsvirdi
skuldabréfsins 4 peim tima (kaupandinn afhendir seljandanum pa ekki skuldabréfid). bad eru
ekki adeins eigendur skuldabréfa sem geta keypt skuldatryggingu. S4 sem kaupir tryggingu 4n
bess ad eiga undirliggjandi skuldabréf er ad stunda spakaupmennsku og er { raun m.a. ad vedja
4 ad vidkomandi ttgefandi komist i greidsluprot eda tiltekin annars konar vanskilatilvik verdi
hja utgefanda.




Léanshafistengd skuldabréf eda CLN eru néatengd skuldatryggingu eda CDS. Vextir af CLN
endurspegla kostnad vid ad kaupa skuldatryggingu. Kaupandi CLN fjarmagnar i raun utgéafu
skuldatryggingarinnar og er par med 6beint seljandi hennar. Munurinn & CLN kaupanda og
raunverulegum seljanda skuldatryggingar er po si& ad CLN kaupandinn fjarmagnar
skuldatryggingaratgafuna fyrirfram en ekki raunverulegur seljandi sem parf ekki ad leggja fram
fiazrmagn nema greida purfi ut skuldatrygginguna. Kaupandi CLN vedjar 4 ad ekki verdi
vanskilatilvik hja tutgefanda undirliggjandi skuldabréfs svo ekki purfi ad greida ut
skuldatrygginguna og tekur jafnframt pa aheettu ad tapa mogulega 6llu ef vanskilatilvik verdur
og endurheimtur af undirliggjandi skuldabréti engar. A galddaga CLN - sem er sa sami og
gjalddagi undirliggjandi skuldabréfs og jafnframt lokadagur samnings um skuldatryggingu —
faer kaupandi CLN endurgreidda fjarhedina sem hann reiddi fram i upphafi, hafi ekki ordid
vanskilatilvik, s.s. greidslufall, hja utgefanda undirliggjandi skuldabréfs. Aftur 4 méti &
kaupandi CLN 4 haettu ad fa ekkert endurgreitt af upphaflegu fjarhadinni ef skuldatryggingin
er greidd Gt vegna vanskilatilviks. 18gjaldid sem kaupandi greidir fyrir skuldatrygginguna
rennur til kaupanda CLN { formi vaxta. Vextirnir eru pvi heerri sem skuldatryggingaralagid er
harra. Hagnadarvon og adhetta CLN kaupanda er pess vegna meiri eftir pvi sem
skuldatryggingaralagid er harra pegar skuldatryggingin er keypt.

Skuldatryggingaralag 4 Kaupping hf. byrjadi ad hekka verulega sidla ars 2007 eins og sjd ma
4 medfylgjandi mynd sem synir eins ars skuldatryggingaralag Kauppings hf. fra 26. januar
2006 til 12. febraar 2009. Préun skuldatryggingaralags 4 fimm ara bréfum er { storum drattum
sambaerileg hja Kauppingi hf. ad 6dru leyti en pvi ad élag & fimm 4ra bréfum er leegra { punktum
talid en 4 eins ars bréfum. Skuldatryggingardlag 4 fyrrnefndu timabili nadi fyrst hamarki um
ménadamotin mars april 2008, Pa lakkadi pad aftur en byrjadi aftur ad stiga i joni.
Skuldatryggingardlag Kauppings hf. ndi nyju hamarki { byrjun dguast 2008. Pad leekkadi skarpt
11. til 14. agust en rauk svo aftur upp eftir 15. september 2008.
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Akardu Hreidar Mér og Sigurdur hafa stadhaft ad hatt skuldatryggingaralag 4 Kaupping hf.
hafi ekki gefid raunhaefa mynd af sté8u bankans. Litil sem engin raunveruleg vioskipti med
skuldatryggingar hafi legi® ad baki skuldatryggingaralaginu. Peir freistudu pess ad hafa ahrif 4
skuldatryggingaralagid til lekkunar med pvi ad auka frambod & skuldatryggingum.

Akeerdu Hreidar Mar og Sigurdur hsfu att { vidreedum vid starfsmenn Deutsche Bank um
nokkra hrid um afleiduvidskipti sem tengdust skuldatryggingaralagi Kauppings hf. Akzzrdu
vildu ad Kaupping hf. etti 1 beinum vidskiptum vid erlenda bankann en (r vard ad Kaupping
hf, Gtvegadi félog til ad eiga i vidskiptunum en fjarmagnadi pau ad fullu. Hugmyndin var komin
4 reksps! um midjan jini 2008 og komu dkeerdu Hreidar Mar og Sigurdur badir ad mélinu fyrir
hond Kauppings hf. Sidar um sumarid var dkeerdi Magnas einnig ordinn patttakandi { ferlinu
og undirbiningur vidskiptanna var ad miklu leyti i hondum undirmanna hans hja Kauppingi
Luxemborg. Atlunin var ad Deutsche Bank seldi fjarfesti (sem i raun var félag sem Kaupping
hf. fjarmagnadi}) CLN tengt skuldatryggingaralagi Kauppings hf. og seldi einnig 5 dra
skuldatryggingar Kauppings hf., sem samtals voru ad tv6fdldu nafnvirdi CLN. Petta er kailad
tvofalt vogad eda tvofalt skuldsett CLN (e, two times leveraged CLN). Deutsche Bank t6k bvi
dheettu 4 méti CLN kaupandanum, pé pannig ad bankinn hefdi ekki purft ad greida neitt fyrr
en eftir ad gengid hefdi verid ad fullu ad CLN kaupandanum. f CLN skilmalunum voru hins
vegar dkvadi um svonefind ahrifatilvik (e. trigger events). Samkvamt beim gat Deutsche Bank
kallad eftir vidbotarfjarframlégum fra CLN kaupandanum, allt ad sému fjarhad og kaupandinn
lagdi fram i upphafi, ef skuldatryggingaralagid hakkadi yfir tiltekin mérk. Ahetta Deutsche
Bank minnkadi pvi med hekkandi skuldatryggingaralagi (svo framarlega sem vedksHunum
yr8i meett) og purrkadist at feeri svo ad skuldatryggingaralagid nedi hastu mérkum samkveemt
skilmalunumn. b4 hefdi CLN kaupandinn verid buinn ad axla alla dhettuna og leggja fram
tvofalt nafnvirdi CLN. Einnig var dkvaedi um ad vidbotarfjarhad yrdi endurgreidd lakkadi
skuldatryggingaralag aftur nidur fyrir tiltekin mork. Yrdi vedksllum ekki meett gat bankinn
innkallad CLN og gert upp vid eiganda bréfsins samkveemt ftiltekinni reiknireglu i
skilmalunum. Deutsche Bank hefdi pa keypt CDS 4 sému 5 ara skuldabréf Kauppings hf. og {
upphafi. Endurheimtur CLN kaupandans voru pw hadar pvi hve hatt skuldatlyggmgﬂlalaglé
hefdi verid vid uppgjorid. I skilmalunum var einnig tiltekid hvernig uppgjori skyldi hattad ef
vanskilatilvik yrdu hja ,tilgreindum adila“, sem var Kaupbing hf. i pessu tilviki, f pvi tilviki
atti Deutsche Bank ad leita eftir tilbodum i undirliggjandi skuldabréf og gera upp v16 CLN
kaupandann & peim forsendum.

2.2.1 Chesterfield

Fyrri CLN vidskiptin voru vidskipti félagsins Chesterfield og Deutsche Bank. Chesterfield
lagdi 125 milljénir evra inn & innlansreikning hjéd Deutsche Bank 7. 4giist 2008 auk bess sem
félagid greiddi bankanum 5 milljénir evra i poknun. Til st60 a0 gefa ut CLN teepum premur
vikum sidar, p.e. 26. agust. bangad til hafdi Deutsche Bank tom til ad selja CDS & 5 dra
skuldabréf Kauppings hf. sem V€Blll 250 111111_]01111 evra ad nafuvirdi. Akwerdu hafa borid ad peir
hafi gengid ut fra bvi skuldatryggingarnar  yrdu bodnar ohadum adilum 4
skuldatryggingarmarkadi og taliﬁ sig hafa loford pess efnis fr4 starfsménnum Deutsche Bank.
Deir fengu hins vegar enga tryggingu fyrir bvi. Enda for svo ad Deutsche Bank keypti sjalfur
talsverdan hluta af skuldatryggingunum og vardi pannig stodu sina vegna dhaettuskuldbindinga
Kauppings hf. gagnvart Deutsche Bank, Akeerdu 16gdu einnig dherslu 4 ad Deutsche Bank seldi
tryggingar pegar skuldatryggingaralagi® stadi sem hast. bad pyddi meiri hagnad fyrir CLN
kaupandann, Chesterfield, en dkeerdu tryggdu heldur ekki med nokkrum hactti ad sa hagnadur
skiladi sér beint til Kauppings hf, sem b6 fjarmagnadi vidskiptin ad fullu adur en yfir lauk.
Hagnadur af CLN vidskiptum Chesterfield hefdi ordid samtals 60 milljénir evra eda 12
milljonir evra 4 4ri 1 fimm 4r hefdi bankinn haldid velli. Sidarnefnda talan feest med pvi ad
reikna arlegar vaxtatekjur vegna CLN, sem voru 14 milljénir evra, b.e. idgjaldagreidslur CDS




kaupenda (17,1 milljon evra) ad fradreginni poknun sem Deutsche Bank tok til sin (3,1 milljon
evra). Fra peirri upphad hefdu dregist arleg vaxtagjold eignarhaldsfélaga Chesterfield til
Kauppings hf. (2 milljénir evra).

2)

3)

4}

5)

6)

7

1) 130 m. EUR I
7) 2 m. EUR

cns

2) 130 m.EUR |
5} 14 m. EUR

3} 250 m, EUR CDS

————— ~ 4)17,1 m. EUR

Kaupping hf. 1anadi eignarhaldsfélsgum Chesterfield, Charbon Capital, Holly Beach og Trenvis, sem
notudu andvirdid til ad gera upp brarldn sem hafdi verid notad sem eiginfjarframlag inn i félagid
Chesterfield.

Fjarmunir Chesterfield voru lagdir inn til Dedtsche Bank og svo nyttir til ad fjarmagna CLN ad nafnvirdi
125 milljénir evra. P& voru 5 milljénir evra greiddar sem péknun til Deutsche Bank.

CLN, ad nafnvirdi 125 milljénir evra, var tengt vid CDS ad nafnvirdi 250 milljénir evra. 1dgjold CDS
kaupenda attn ad standa undir tekjuflaedi CLN,

CDS kaupendur voru tilbinir ad greida ad medaltali 17,1 miitjon evra drlega fyrir pessar tilteknu
skuldatryggingar Kauphings.

Af arlegri idgjaldagreidslu CDS kaupenda ztladi Deutsche Bank ad taka 3,1 milljon evra { poknun og
greida dfram 14 milljéniv evra til Chesterfield sem vaxtagjold vegna CLN.

Chesterfield 4tti ad f4 14 milljénir evra i vaxtatekjur af CLN. Skilméalar CLN kvadu hins vegar 4 um ad
vaxtatekjur fyrstu tveggja dranna skyldu ekki greiddar til Chesterfield heldur vardveittar & vaxtareikningi
\itgefandans, Deutsche Bank og skyldu greiddar til Chesterfield 4 lokagjalddaga skuldabréfsins 2013.

Arlegar vaxtatekjur Kaupings hf. af Fanunum til Charbon Capital, Holly Beach og Trenvis, dttu ad vera
2 milljénir evra greiddar 4 lokagjalddaga lansins.

Skuldatryggingaralag Kauppings hf. var ordid svo hatt um midjan september 2008 ad Deutsche
Bank gat kallad eftir vidbétarfjarframlagi med vedkollum samkvaemt skilmalum CLN. Prisvar
sinnum metti Chesterfield vedkallum frd bankanum med lansfé fra Kauppingi hf. og 48ur en
yfir lauk, 7. oktéber 2008, hafdi félagid greitt hamarks vidbétarfjarframlag, 125 milljonir evra,
til Deutsche Bank. Tveimur dégum sidar, 9. oktober 2008, vard vanskilatilvik pegar
Fiarmalaeftirlitid yfirtok stjorn Kauppings hf. Deutsche Bank leitadi eftir tilbodum samkvemt
dkvedum skilmalanna en fékk ekki. Endurheimtur félaganna Chesterfield og Partridge urdu
bvi engar. A uppbodi med skuldatryggingar, CDS fengust hins vegar 6% endutheimtur af




nafuverdi skuldatrygginga 4 Kaupping hf. Samanlagt fékk Deutsche Bank pvi 30 milljonir evra
i sinn hiut vegna skuldatrygginga 4 Kaupping hf. sem voru ad nafnvirdi 500 milljonir evra, b.e.
250 milljénir vegna Chesterfield og 250 milljonir vegna Partridge. CLN eigendurnir,
Chesterfield og Partridge, fengu hins vegar ekkert.

2.2.2 Partridge

Sidari CLN vidskiptin voru milli félagsins Partridge og Deutsche Bank. bau voru samberileg
Chesterfield vidskiptunum ad mestu leyti. Partridge lagdi inn 125 milljénir evra hja Deutsche
Bank 12. september 2008 og greiddi jafnframt 3,625 milljonir evra 1 péknun til bankans.
Utgafudagur CLN var 2. oktdber. A pessu timabili seldi bankinn skuldatryggingar & 5 ara
Kauppingsskuldabréf sem voru 250 milljénir evra ad nafnvirdi. Skuldatryggingaralagid var o
heerra i Partridge vidskiptunum og vantur hagnadur bvi meiri en af Chesterfield vidskiptunum.
Hagnadur af CLN vidskiptum Partridge hefoi pvi ordid samtals 71,5 milljonir evra eda 14,3
milljénir evra 4 4ri { fimm 4r. Sidarnefnda talan faest med pvi ad reikna &rlegar vaxtatekjur
vegna CLN, sem voru 16,3 milljénir evra, p.e. idgjaldagreidslur CDS kaupenda (19,4 milljonir
evra) ad fradreginni poknun Deutsche Bank (3,1 milljon evra). Fra peirri upphad hefou dregist
arleg vaxtagjold eignarhaldsfélagsing Harlow til Kauppings hf., (2 milljonir evra).

I A
1) 130 m. EUR 3
7} 2 m, EUR

A
2) 128,625 m. EUR !
l 5) 16,3 m. EUR

3) 250 m. EUR CDS

————- 4)19,4 m. EUR

1) Kaupping hf. l4nadi Harlow, eignarhaldsfélagi Partridge, sem notadi andvirdid sem ciginfjarframlag inn
i félagid Partridge.

2)  Fjarmunir Partridge voru lagdir inn til Deutsche Bank og svo nyttir til ad fjarmagna CLN ad nafuvirdi
125 milljénir evra. b4 voru 3,625 milljénir evra greiddar sem poknun til Deutsche Bank.

3) CLN, ad nafavirdi 125 milljénir evra, var tengt vid CDS ad nafuvirdi 250 milljénir evra. CDS kaupendur
attu ad standa undir tekjuflaeedi CLN.

4) Kaupendur voru tilbiinir ad greida ad medaltali 19,4 milliénir evra arlega fyrir bessar tilteknu
skuldatryggingar Kaupbings.

5)  Af4rlegri tryggingargreidslu CDS kaupenda atladi Deutsche Bank ad taka 3,1 milljon evra { péknun og
greida afram 16,3 milljonir evra sem vaxtagjold vegna CLN.
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6) Partridge 4tti ad fa 16,3 milljoniv evra arlega i vaxtatekjur af CLN. Skilmatar CLN kvadu hins vegar &
um ad vaxtatekjur fyrstu tveggja dranna skyldu ekki greiddar til Partridge heldur vardveittar &
vaxtareikningi ttgefandans, Deutsche Bank og greiddar til Partridge 4 lokagjalddaga skuldabréfsins,

7) Arlegar vaxtatekjur Kaupbings hf. af laninu til Harlow &ttu ad vera 2 milljonir evra greiddar 4
lokagjalddaga l4nsins.

bréun skuldatryggingaralags var, eins og adur segir, med peim heatti ad Deutsche Bank gat
kallad eftir vidbotarframlagi samkvamt skilmalum CLN skdmmu eftir ad Partridge greiddi 125
milljénir evra inn & innlansreikning { bankanum vegna vidskiptanna 12. september 2008,
Utgafudagur CLN var hins vegar ekki fyrr en 2. oktober svo farin var si leid ad lata Partridge
greida 50 milljonir evra inn 4 reikning hja Deutsche Bank 22. september sem bankinn gat breytt
i vidbotargreidslu vegna upphaflega CLN samningsins. Nasta vedkall kom 2. oktéber, 4
ttgafudegi CLN. Pvi var mett og einnig sidasta vedkallinu sem meett var 7. oktober 2008.
Partridge greiddi pvi samtals 125 milljonir evra til Deutsche Bank vegna vedkalla og
fjarmagnadi pad med lanum fra Kauppingi hf.

3 Roksemgtir fyrir L kafla dkaeru

[ L. kafla dkeeru er dkaerdu Hreidari M4 og Sigurdi gefid ad stk ad hafa framid umbodssvik med
pvi ad hafa, 29. agust 2008, 14tié Kaupping hf. 1ana premur félégum med takmarkadri dbyrgd,
sem skrad voru 4 Bresku Jomfrareyjum, p.e. Charbon Capital, Holly Beach og Trenvis,
peningamarkadslan, samtals ad {jarheed 130 milljénir evra, an trygginga og 4n pess ad fyrir
legi sampykki par til berra lananefinda bankans. Er akeerda Magnisi gefin ad sok hlutdeild i
brotunum.

3.1 Lanveiting til eignarhaldsfélaga Chesterfield; i), ii), iii), A og B

Fra upphafi 14 fyrir ad dkerdu Hreidar Méar og Sigurdur myndu lata Kaupping hf. lana
eignarhaldsfélogum Chesterfield vegna CLN vidskiptanna. Antonios Yerolemou étti Charbon
Capital en ciginfjarstada félagsins var neikveed 4 pessum tima og skuldir vid Kaupping
Lixemborg umfram eignir sem par voru til tryggingar, Skili Porvaldsson atti Holly Beach en
eiginfjdrstada pess félags var einnig neikvad og skuldir vid Kaupping Luxemborg umfram
eignir sem par voru til tryggingar. Félagid Trenvis var sérstaklega sett & laggirnar { peim
tilgangi ad eiga i CLN vidskiptunum. Kevin Stanford og Karen Millen attu jafhan hlut {
félaginu og voru lagalegir eigendur pess en af skattalegum astaedum vard Skili Porvaldsson
raunverulegur eigandi félagsins.

Ekki nadist ad ganga fra skjdlum vardandi lanveitingarnar til eignarhaldsfélaga Chesterfield
fyrir 7. dgust 2008. Ur vard ad Kaupthing Luxemborg l4nadi eignarhaldsfélégunum premur
samtals 130 milljénir evra pann dag dn bess ad sampykki eda stadfesting raunverulegra eigenda
lasgi fyrir, Eignarhaldsfélogin létu samanlagda lansfjarhaedina renna sem eiginfjarframlag til
Chesterfield og samdagurs var upphadin 16gd inn 4 reikning hjad Deutsche Bank vegna
fyrithugadra CLN vidskipta. Kaupping hf. ldnadi Kauppingi Lixemborg somu fjarhad sama
dag og til st6d ad Kaupping hf. veitti eignarhaldsféldgum Chesterfield lan viku sidar svo pau
gaetu gert upp vid Kaupping Lixemborg. Lanveitingar Kaupbings hf. til eignarhaldsfélaganna
drogust & langinn og voru lan Kauppings Luxemborg til eignarhaldsfélaganna pess vegna
framlengd. Starfsmenn Kauppings Laxemborg [6gdu rika dherslu 4 ad ganga pyrfti fra lanunum
milli bankanna i sidasta lagi 29. agust 2008, Utilokad veeri ad hafa pessa skuldbindingu fram
yfir manadamét { Kauppingi Luxemborg.

Hinn 29. agust 2008 1étu dkeerdu Hreidar Mar og Sigurdur Kaupbping hf. veita
cignarhaldsfélsgunum premur peningamarkadslan samtals ad fjarhad 130 milljonir evra an
bess ad bera lanveitingarnar undir par til barar lananefndir. Lan til Charbon Capital var 41,6
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milljénir evra (peningamarkadsitlan nr. 448877) og var lansfjarhedin 16gd inn & reikning
félagsins { Kauppingi Lixemborg nr. 401163. Lan til Trenvis var einnig 41,6 millj6nir evra
(peningamarkadsatlan nr. 448879) og var lansfjarhedin 16g0 inn 4 reikning félagsins f
Kauppingi Luxemborg nr, 402272. Lan til Holly Beach var 46,8 milljonir evra
(peningamarkadsutlan nr. 448878) og var lansfjarhedin 16gd inn 4 reikning félagsins i
Kauppingi Luxemborg nr. 401958, Pessi lan komu { stad lanveitinga Kauppings Lixemborg til
sému adila 7. aghst 2008 og jafnframt gerdi Kaupping Luxemborg upp 130 milljéna evra
peningamarkadslanid sem Kaupping hf. veitti Kaupingi Lixemborg 7. 4gist 2008. Pannig var
ahzettan af lanveitingunum vegna CLN kaupanna flutt yfir & Kaupping hf. I reikningsyfirlitum
eignarhaldsfélaganna priggja kemur fram ad pau hafi tekid vid fyrmefndum fjarhedum fra
Kauppingi hf. 29. 4gtist 2008. Lanin voru framlengd 19. september til 30. september 2008 og
afollnum voxtum baett vid hofudstolinn (peningamarkadsitlan nr, 449451 til Charbon Capital,
peningamarkadsatlan nr. 449453 til Trenvis og peningamarkadsutlan nr. 449452 til Holly
Beach). Lanin voru aftur framlengd med sama hatti 30. september til 13. oktdber 2008
(peningamarkadsttlan nr. 449742 til Charbon Capital, nr. 449744 til Trenvis og nr. 449743 til
Holly Beach). Félogin hafa aldrei greitt af lanunum.

A fundi ldnanefndar samstadu Kauppings hf. (GCC), 11, september 2008, var sampykkt ad
veita Charbon Capital 41,6 milljéna evra kaluidn til fimm dra. Lanaskjol voru ekki fragengin
pegar Fiarmalaeftirlitid tok yfir stjorn Kauppings hf. 9. oktéber 2008 og betta langtimalan pvi
aldrei veitt, Umséknum Holly Beach og Trenvis um lan var visad til lananefndar stjérnar. A
fundi lananefndar stjornar Kauppings hf. (BCC), 24. september 2008, var sampykkt ad veita
Holly Beach 46,8 milljéna evra kilulan til fimm ara og Trenvis 41,6 milljéna evra kalulan til
sama tima. Lanaskjo] voru ekki frdgengin pegar Fjarmalaeftirlitid tok yfir stjorn Kaupbings hf.
og bessi langtimalan voru pvi aldrei veitt. A fundi ldnanefndar samstadu 11. september 2008
kom ekki fram ad buid var ad veita Charbon Capital peningamarkadslan, ad sému fjarhad en
4 60rum kjorum, um halfum manudi adur, A fundi lananefndar stjérnar 24. september 2008
kom heldur ekki fram ad Holly Beach og Trenvis hefdi verid veitt peningamarkadslédn, ad s6mu
fjarhaed taeplega fjdrum vikum 4dur.

3.2 Um heimfeerslu til refsidkveeda

Af ordalagi umbodssvikadkveedisins sem og démaframkvemd er ljést ad hattsemi parf ad
uppfylla prjt hlutleg skilyrdi til pess ad um umbodssvik teljist vera ad reda. Gerandi parf ad
vera 1 adstddu til ad skuldbinda annan adila, hann parf ad misnota adstdu sina og loks parf
hattsemin a.m.k. ad hafa i for med sér verulega fjartjonshattu.

3.2.1 Adstada til ad skuldbinda Kaupping hf.

Oumdeilt er ad dkerdi Hreidar Mar var i adstddu til ad skuldbinda Kaupping hf. enda gegndi
hann stédu forstiora Kauppings hf. og gat pannig skuldbundid félagid, sbr. 68. og. 74. gr.
hlutafélagalaga nr. 2/1995. P4 sat hann { lananefnd stjérnar Kauppings hf. (BCC) og lananefnd
samstedu (GCC). Akaerdi Sigurdur var starfandi stjornarformadur Kauppings hf. og auk pess
formadur lananefndar stjérnar bankans. Hreidar Mar og Sigurdur voru pvi badir i raunverulegri
adstddu til ad skuldbinda bankann.

Akerdu Hreidar Mar og Sigurdur notfardu sér bessa adstodu pegar peir Iétu Kaupping hf. veita
umreddum félsgum framangreind 1an.

Akeerdi Magnis var framkvaemdastjori Kaupbings Lixemborg og var pvi ekki i adstodu til ad
skuldbinda Kaupping hf. Hann atti engu ad sidur svo veigamikinn pétt i umbodssvikum
Hreidars Mas og Sigurdar ad lita ber 4 hann sem hlutdeildarmann enda geta menn verid
hlutdeildarmenn { umbodssvikum annarra pétt peir séu sjalfir ekki i adstodu til ad skuldbinda
tjiénpola.
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3.2.2 Misnotkun é adstoou

Skilyrdid um misnotkun adstodu er uppfyllt, [ samraemi vid démafordeemi Heestaréttar hiytur
matid & pvi hvort betta hlutlega skilyrdi telst uppfyllt ad radast af pvi hvort Hreidar Mar og
Sigurdur hafi haft heimild til ad skuldbinda Kaupping hf. & pann hétt sem peir gerdu. Pott peir
hafi haft umbod 1t 4 vid gagnvart pridja manni til ad skuldbinda bankann skorti pa heimild
gagnvart Kauppingi hf. til lanveitinganna.

I fyrsta lagi visast hér til innti reglna bankans, en samkvamt peim skorti dkeerdu Hreidar M4
og Sigurd heimild til ad 1ata greida Gt lan, eins og pau sem hér eru til umfjollunar, an pess ad
fyrst leegi fyrir sampykki par til beerra ldnanefnda. i 2. mer. 21. gr. sampykkta fyrir Kaupbing
kom fram ad félagsstjorn skyldi seija reglur um verkaskiptingu stjérnar og framkvaemdastjora
par sem fram keemu mork lanaheimilda hans. Pessar reglur var ad finna i reglubok Kaupbings,
Internal Control and Procedural Handbook, sem sampykkt var af stjérn bankans 27. september
2007 (hér cftir reglubokin). Par var ad finna skyrar reglur um utldnaheimildir og feril
lanveitinga innan bankans. 1 1id 3,3.3.8 { reglubdkinni kom m.a. fram ad engar Gtgreidslur veeru
heimilar fyrr en gild utlénadkvordun hefdi verid tekin. Jafnframt sagdi par ad Ollum
naudsynlegum skjélum vegna utlénadkvordunar skyldi hafa verid skilad, undirritudum af
lantaka, abyrdarmanni eBa 68rum vidkomandi adila og ad skuldari hefdi 4dur lagt fram
tryggingar { samrami vid Gtldnadkvordunina. Samkvamt reglubdkinni gatu brjar lananefndir
sampykkt lan, Hin islenska lananefnd (ICC) var augljoslega ekki baer til ad sambykkja
umreddar lanveitingar pvi samkvemt 1id 3.3.3.1.1 i reglubdkinni voru heimildir hennar
takmarkadar vid utlan upp ad einum milljardi keéna. [ reglubékinni sagdi 1 1id 3.3.3.1.3 ad
lananefnd samstadu (GCC) hefdi getad sampykkt ny 1an til adila ef heildarahattuskuldbinding
var undir 165 milljénum evra ad medtdldum 1anum til tengdra adila. Lan umfram 165 milljonir
evra eda lanveitingar, sem namu allt ad 25% af eiginfjargrunni bankans, vard ad bera undir
lananefnd stjérnar bankans (BCC).

Lanid til Charbon Capital nam 41,6 milljénum evra, eda ramlega 5 milljérdum kréna, midad
vid midgengi evru 29. aghist 2008, sbr. 1id 1) i A 1id 1. kafla, 14nid til Holly Beach nam 46,8
milljénum evra, eda rimlega 5,7 milljordum krona, midad vid midgengi evru 29. dgast 2008,
sbr. 1id ii) 1 A 1id sama kafla og 14nid til Trenvis nam 41,6 milljonum evra, eda ramlega 5
milljérdum kréna, midad vid midgengi evru 29. agust 2008, sbr. 1id iii) { A 1id kaflans. Hefou
bessar lanveitingar pvi purft ad fa sampykki par til beerra lananefnda 4dur en pau voru greidd
at 29. 4ghst 2008, p.e. lananefndar samstadu (GCC) eda lananefndar stjornar (BCC) eftir bvi
hver heildarahaettuskuldbinding eigenda félaganna og tengdra adila var. Fyrir liggur ad hvorug
Jananefndin hafdi pa sampykkt lanveitingarnar. Vid atgreidslu lananna frd Kauppingi hf. vard
ekki aftur sntid og pa pegar var fyrir hendi veruleg fjartjénshaetta fyrir bankann.

[ 68ru lagi var gert rad fyrir pvi 1 reglubdkinni, kafla 3.3.1.1, ad lanshefi lantakenda veeri metid
og beim gefinn einkunn samkvamt st6dludu mati. Ekki var ad finna akvaedi 1 reglubokinni um
ad hagt vaeri ad undanpiggja lantaka lansheefismati. Pa voru gerdar krofur um lagmarks eigid
fé lantaka hja Kauppingi hf. samkvamt kafla 3.3.2 { reglubokinni og midudust kréfurnar vid
lanshaefiseinkunn.

[ pridja lagi var i 1id 3.3.6.1 1 reglubdkinni tiltekid ad taka baeri ved fyrir lani & grundvelli
lanstima og lanshafiseinkunnar. Jafnframt kom fram ad allar akvardanir um 1an 4n veda skyldi
taka af par til baerri lananefnd.

I fijorda lagi var eingéngu heimilt ad veita fjarmalafyrirtzekjum med traust lanshaefismat
Gvedtryggt peningamarkadslan. { 18 3.3.3.1.5 { reglubdkinni var fjallad um kréfur sem gerdar
voru til slikra lana. Takmérk voru sett vid pvi hve hda fjarhed matti lana hverju sinni.
Lanshefiscinkunn fjarmélafyrirtekjanna purfti ad vera tiltélulega ha badi samkvemt mati
bankans og lanshaefisfyrirtazkja og loks voru sett takméirk vio pvi hve mikid métti 1ana og greida
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til fjarmalafyrirtackis samanlagt. Augljost er ad neer eignalaus aflandsfélog eda med neikveett
eigid fé og med takmarkadri dbyrgd, 4 undanpégulista - pannig ad lansheefi peirra var alls ekki
metid - voru langt fra pvi ad fullnaegja pessum skilyrdum. Auk pess voru lanin ekki tekin fyrir
af par til beerum lAnanefndum. Jafnframt er 1j6st ad hverju nafni sem bessi lan hefou verid nefnd
var atilokad ad gera minni kréfur til trygginga, lansheefiseinkunnar og malsmedferdar innan
bankans, hvad vardar pessar lanveitingar, en giltu um sams konar lanveitingar til
fjarmalastofnana med traust lanshafismat.

3.2.3 Veruleg fiartionsheetia

Veruleg fjartjonshestta folst i pvi ad lana premur, nar eignalausum aflandsfélogum med
takmarkadri Abyrgd, an bess ad meta greidsluheefi peirra og an pess ad ved cda adrar tryggingar
vaeru settar fyrir endurgreidstu lananna. P4 voru lanin veitt 1 trassi vio akvaedi laga og innri
reglur Kauppings hf. en pessum reglum var ®tlad ad takmarka fjartjonshettu bankans vegna
atlana. Brot 4 reglunum gefur pvi sterka visbendingu um ad fjartjonshaetta af lanveitingunum
hafi veri® mun meiri en asttanlegt pykir i vidkomandi bankastarfsemi. Einnig fér
lausafjarvandi bankans vaxandi, einkum i erlendri mynt. P4 voru betta gridarlega hdar
lanveitingar og yfirvofandi haetta 4 miklu fjartjéni. Ol framangreind atridi hijota ad hafa ahrif
vid mat & pvi hvort veruleg fjartjénshastta hafi verio til stadar.

3.2.4 Audgunardasetningur

Akardu hlutu ad pekkja reglur bankans vegna starfa sinna. Par sem peim var jafnframt
fullkunnugt ym form ldnveitingarinnar og skort 4 tryggingum hlaut peim ad vera {jés su
verulega fjartjonsheaztta sem f6lst i lanveitingunum. Var pvi um audgunardsetning ad raeda af
peirra halfu.

4 Réksemdir fyrir 1L, kafla dkeeru:

i 1L. kafla dkaeru er akaerdu Hreidari M4 og Sigurdi gefid ad sk ad hafa { sameiningu framid
umbodssvik med pvi ad hafa 14tid Kaupbing hf. veita Chesterfield, félagi med takmarkadri
abyrgd sem skrad var 4 Bresku Iomfrareyjum, peningamarkadslan, samtals ad fjarhed 125
milljonir evra, p.e. 50 milljénir evra 22, september 2008, 50 milijénir evra 29. september og
25 milljénir evra 7. oktéber 2008, 4n trygginga og 4n pess ad fyrir leegi sampykki par til berrar
lananefndar bankans. Er dkerda Magnusi gefin ad sok hlutdeild { brotunum 22. og 29.
september 2008, sbr. t5lulidi i) og ii) i A 1id. Lanin voru veitt vegna vedkalla fra Deutsche
Bank, p.e. bankinn kalladi eftir vidbotarfjarframlogum fra Chesterfield & grundvelli skilméla
CLN.

4.1 Lanveitingar til Chesterfield vegna vedkalla; i), i) og iii) A og i} og ii) B

Chesterfield var & undanbagulista Kauppings hf. svo lansheefi félagsins var ekki metid og eina
eign pess var CLN, lanshafistengt skuldabréf sem tengt var skuldatryggingaralagi Kaupbings
hf, Lanin voru veitt til ad maeta vedkéllum sem voru tilkomin vegna aukinnar ahaettu af CLN
vidskiptunum sem Deutsche Bank velti med pessu moti yfir & Chesterfield en akardu létu
Kaupping hf. taka 4 sig. Lausafjarstada Kauppings hf. for stédugt versnandi 4 pessu timabili.

4.1.1 Lanveiting 22. september 2008, i), A og i), B

Akeardi Magnus tilkynnti akaerda Hreidari Ma um fyrsta vedkallid 19. september 2008. Akaerdu
Hreidar Mér og Sigurdur Iétu Kaupping hf, veita Chesterfield peningamarkadslan ad fjarhaed
50 milljonir evra til ad mata vedkallinu 22. september 2008 sem nam 6,5 milljordum krona
samkvemt midgengi evru pann dag. Akerdi Magnis 16t starfsmenn sina  Gtbia
hluthafasamkomulag um ad taka idn hja Kaupbingi hf. en bad var aldrei undirritad og ekki
borid undir raunverulega eigendur eignarhaldsfélaga Chesterfield. b4 hlutadist hann til um ad
starfsmenn Kauppings Liuxemborg fengu stjérnanda stjornarfélags Chesterfield til ad skrifa
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undir samning um peningamarkadslan fré Kauppingi hf. (samningur nr. 449493) sem var med
upphafsdag 22. september og var 4 gjalddaga 30. september 2008. b4 var stjérnandinn latinn
gefa Kauppingi Laxemborg greidslufyrirmeeli um ad greida Deutsche Bank 50 milljonir evra
at af reikningi Chesterfield hja bankanum. Starfsmenn Kauppings Laxemborg sdu um ad greida
lansfjarhadina, SO milljénir evra, til Deutsche Bank og einnig adrar 50 milljonir evra vegna
veBkalls 4 Partridge, sbr. tolulid 1) i staflidd A { IV, kafla. Greidsla 4 tvisvar simnum 50 milljonum
evra til Deutsche Bank 22. september 2008 var gerd upp milli Kauppings hf. og Kauppings
Laxemborg an eiginlegrar peningafersly, p.e. helmingurinn af 100 milljénum evra fékkst
pannig ad Kaupbing Luxemborg 14nadi Kauppingi hf. 50 milljona evra peningamarkadslan
(samningur nr. 449484) 4n bess ad greidsla kemi frdé Kauppingi Luxemborg. Hinn
helmingurinn var gerdur upp pannig ad stofnad var nytt 70 milljona evra peningamarkadslan
29. september (samningur nr. 449584) sem grundvalladist 4 uppgjéri Kauppings Lixemborgar
4 153 milljéna evra peningamarkadslani (samningur nr. 448691). Kaupping Liixemborg greiddi
33 milljénir evra inn & 14nid ad vidbettum dgreiddum &folinum véxtum auk pess sem linid var
faert nidur um 50 milljonir evra. A reikningsyfirliti Chesterfield i Kauppingi Lixemborg
(reikningur nr. 402269) kemur fram ad 22. september 2008 var 50 milljona evra lan fra
Kauppingi hf. fart inn og sama dag voru 50 milljénir evra greiddar Gt af reikningnum til
Deutsche Bank. 50 milljéna evra peningamarkadslan Kauppings hf. til Chesterfield var
framlengt 30. september til 13. oktéber 2008 og @fdllnum voxtum beett vid hofudstolinn
(Gundirritadur samningur nr. 449686). Starfsmenn Kauppings hf. gerdu reka ad pvi ad fa
samning um framlenginguna undirritadan 10. oktéber 2008. Pegar lanid var veitt, 22.
september 2008, var lausafjarstada Kauppings hf. farin ad versna verulega sérstaklega i erlendri
mynt.

4.1.2 Lanveiting 29. september 2008; ii), A og ii), B

Starfsmenn Deutsche Bank tilkynntu dkerda Magnhsi um annad vedkall 4 Chesterfield 26.
september 2008. Hann 6skadi eftir pvi vid starfsmenn Kauppings hf. og Kauppings Luxemborg
ad farid yroi ad undirbtia millifeerslu 4 50 milljénum evra fra Chesterficld til Deutsche Bank
vegna vedkallsins sem var i samraemi vid skilmala CLN um vidbotarfjarframlag fra félaginu
Chesterfield vegna hackkunar 4 skuldatryggingaralagi Kauppings hf. Akerdu Hreidar Mar og
Sigumdur 1étu Kaupping hf. ldna Chesterfield 50 milljéna evra peningamarkadslén, sem nam
7,1 milljardi kréna samkvamt midgengi evru pann dag. Fyrirthugad var ad lana Chesterfield
beint 29. september 2008 og voru 50 milljonir evra millifeerdar til Kauppings Luxemborg.
Starfsmenn par gengu fid fyritmaelum frd Chesterfield sem stjornandi stjornarfélags
Chesterfield undirritadi um ad gjaldfera reikning félagsins hja bankanum og greida upphadina
til Deutsche Bank pann dag. Lénveitingin var ekki borin undir raunverulega eigendur
cignarhaldsfélaganna og beir veittu par med ekki heimild til ad 14nid yrdi tekid. Samkvamt
reikningsyfirliti Chesterfield { Kauppingi Luxemborg var lansfjarhadin ekki feerd par inn 29.
september eda sidar. Gdgn mélsins bera hins vegar med sér ad 50 milljénirnar voru sendar fra
Kauppingi hf. til Kaupbings Lixemborg og badan til Deutsche Bank. i g6gnum malsins er
éundirritadur samningur um 50 milljéna evra peningamarkadslan frd Kauppingi hf. til
Chesterfield med upphafsdag 29. september og gjalddaga 6. oktoéber 2008 (samningur nr.
449661). Starfsmenn Kauppings bf. reyndu ad f4 samninginn um peningamarkadslanid
undirritadan 10, oktéber 2008 b.e. eftir ad Fjarmélaettirlitid tok yfir stjorn bankans og
Kaupping Lixemborg var komid { greidslustodvun. Fjarhagsstada Kaupbings hf. var veik i lok
september 2008. Akwerdi Hreidar Mar orBadi pad sjalfur svo i simtali vid starfsmann
fijarstyringar, daginn eftir upphaflegu lanveitinguna, p.e. 30. september 2008, ad
lausafjarstadan veri ,,djsfulleg®. Kaupping hf. var { krisuéstandi frd og med bpessum degi,
samkvaemt skilgreiningu i reglubok, par sem matsfyrirtaekin hofou laekkad lanshafiseinkunn
bankans nidur fyrir tiltekin mork.
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4.1.3 Lanveiting 7. oktober 2008, iii), A

Dbridja vedkallid fia Deutsche Bank kom 6. oktober 2008 um 25 milljéna evra vidbotarframlag
fra Chesterfield og einnig Partridge, sbr. t61ulid iii { A 1id IV. kafla. Starfsmenn Deutsche Bank
prystu 4 ad vedkollunum yrdi svarad eins skjott og unnt veri. Akardi Magntis benti
starfsménnum Kauppings hf. 4 ad reda vid akerda Hreidar Méa um hvort bregdast stti vid
veBkallinu. Akerdi Hreidar Mér Iysti vilja sinum siddegis 6. oktober til ad greida daginn eftir
en vildi p6 bida med ad stadlesta pad. Vedkollin voru ekki borin undir raunverulega eigendur
eignarhaldsfélaganna og peir veittu bar med enga heimild til ad taka lan vegna beira.
Starfsmenn Kauppings Lixemborg sendu stjérnanda stjornarfélags Chesterfield fyrirmeeli 6.
oktober sem hann var bedinn um ad undirrita, Samkveemt fyrirmeelunum, sem dagsett eru 3.
oktdber 2008, er Kaupbing hf. bedid um ad gjaldfera reikning félagsins { bankanum og greida
fjarhaedina, p.e. 25 milljonir evra, til Deutsche Bank. Stofnadur var reikningur Chesterfield i
Kauppingi hf. 25. september 2008 en hann var aldrei hreyfdur fid stofiun. Um hadegisbil 7.
oktdber 2008 var akeerdi Hreidar Mar biiinn ad sampykkja ad masta vedkallinu og 1étu hann og
akeerdi Sigurdur Kauphing hf. veita félaginu Chesterfield (og félaginu Partridge sémuleidis)
peningamarkadslan ad fjarhad 25 milljénir evra 7. til 13, oktéber 2008 sem nam 3,4 milljonum
kréna samkveaemt midgengi evra pann dag, Oundirritadan samning um peningamarkadslanid er
ad finna { gbgnum mélsins (samningur nr. 449944). Greidslan var send i hadeginu beint fra
Kauppingi hf. til Deutsche Bank i gegnum Deutsche Bank i Frankfurt.

Lausafjarstada bankans 1 gjaldeyri var afar veik pegar parna var komid sogu. Rétt fyrir hadegi
6. oktéber 2008 gaf akardi Hreidar Mar pau fyrirmeli ad neita @tti 6llum um gjaldeyri sem
bedu um hann. ba veitti Sedlabanki Islands Kauppingi hf. 500 milljéna evra lan 6. oktéber
2008, svonefint neydarlan.

4.1.4 Lananefird samstadu (GCC)

Fundur var haldinn i lananefnd samsteedu (GCC) 2. oktéber 2008. b4 hafdi tveimur vedkdllum
4 Chesterfield fra Deutsche Bank verid meatt og Kaupbing hf. hafdi lanad félaginu 100 milljonir
evra vegna peirra, b4 eru otaldar lanveitingar til eignarhaldsfélaga Chesterfield samtals ad
fjarhacd 130 milljonir evra. [ fundargerd af fundinum, sem send var lananefndarménnum 8.
oktéber 2008, segir undir fyrirsdgninni Chesterfield United Inc. The Credit Conmmilfee
approved an increase of EUR 125m in loan amount already approved at a BCC nieefing last
week. Textann mé skilja 4 tvo vegu. Amnars vegar ad lananefndin (GCC) hafi sampykkt
vidbotarlan til Chesterfield, ad fjarhed 125 milljénir evra, sem pegar hafi verid sampykkt a
fundi BCC (lananefind stjérnar) vikuna 4 undan. Ekki er minnst 4 vedkoll eda lanveitingar
vegna peirra 1 fundargerdum lananefndar stjérnar sem haldinn var 24. september 2008, Hins
vegar ma skilja textann svo ad lananefndin (GCC) hafi sampykkt vidbotarlan til Chesterfield,
ad fjarhaed 125 milljonir evra, til vidbotar 1ani sem sampykkt hafi verio 4 fundi BCC (lananefnd
stjérnar) vikuna 4 undan, Ekkert er minnst 4 lanakjor eda tryggingar og hvergi er pess getid ad
begar sé bGid ad veita Chesterfield og eignathaldsfélégum pess 230 milljona evra
peningamarkadslan, bessari fundargerd var breytt { desember 2008 og beett vid ad lanveitingin
veeri vegna vedkalla frd Deutsche Bank. Hvorug Gtgafa fundargerdarinnar er undirritud af
nefndarménnum.

4.2 Um heimfeerslu til refsidkveeda
Um adstédu akaerdu, misnotkun 4 henni, fjartjonsheettu og audgunarasetning er visad til pess
sem fram kemur { réksemdum med 1. kafla dkaeru, 1id 3.2, ad breyttu breytanda.
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5 Riksemdir fyrir ITI, kafla dkaeru:

[ TI1. kafla dkaeru er dkaerdu Hreidari M4 og Sigurdi gefid ad sok ad hafa { sameiningn framid
umbodssvik med pvi ad hafa, 12. september 2008, 14tid Kaupbing hf. veita Harlow, félagi med
takmarkadri 4byrgd, sem skrad var 4 Bresku Jomfrareyjum, 130 milljona evra
peningamarkadsléan, an trygginga og an bess ad fyrir laegi sampykki par til beerra lananefnda
bankans. Er dkarda Magnusi gefin ad s6k hiutdeild { brotinu.

5.1 Lanveiting til eignarhaldsfélags Partridge; A og B

I 1ok 4gust 2008 var byrjad ad bia til annan striktur, sambeerilegan vid Chesterfield struktarinn,
til ad stunda vidskipti med CLN, lanshzefistengt skuldabréf sem var tengt skuldatryggingarédlagi
Kaupbings hf. A3 pessu sinni var b6 adeins eitt eignarhaldsfélag, Harlow, sem eingdngu étti
félagid Partridge (4 fyrstu stigum kallad Chesterfield 1I) sem aetlad var ad eiga vidskipti med
CLN vid Deutsche Bank. Raunverulegur eigandi Harlow var Olafur Olafsson og eignadist hann
félagid 29. agust 2008, sama dag og Harlow eignadist Partridge. Baoi félogin voru skréd 4
Bresku Jomfrireyjum og voru sett 4 undanpagulista hja Kauppingi hf. svo lansheefi félagsins
var ekki metid. Akeerda Hreidar M4 og raunverulegan eiganda Harlow, Olaf Olafsson, greinir
4 um hvor hafi haft frumkvaedi ad patttoku Olafs { vidskiptunum. Olafur ber ad dkeerdi Hreidar
Mar hafi stungid upp & bvi en sa sidarnefndi ber ad Olafur eda fulltrai hans hafi ordad pad vid
hann a8 fyrra bragdi. Akaerdi Magnts var { sambandi vid starfsmenn Deutsche Bank framan af
september til ad semja um skilméla lanshefistengda skuldabréfsins. Hann var einnig i
sambandi vid akeerda Hreidari M4 og benti 4 ad Olafur Olafsson pyrfii ad 4 lanalinu vegna
uw.p.b. 130 milljéna evra vegna CLN vidskiptanna. Akeerdi Hrcidar Méar gaf starfsmanni
Kauppings hf. fyrirmali 11. september 2008 um ad utbia peningamarkadslan ad fjarhed 130
milljonir evra sem greida 4tti til Deutsche Bank daginn eftir, 12. september 2008, med vitund
akeerda Sigurdar. Hann visadi 4 dkarda Magntis vardandi upplysingar um nakvama fjarhaed
og frekari upplysingar. Upphafsdagur lansins var 12. september og pad var 4 gjalddaga 26.
september (samningur nr. 449179). 130 evra lanveiting 12. september 2008 nam 16,6
milljérdum kréna samkvaemt midgengi evru pann dag, Lanid var framlengt il 13. oktober 2008
og afdllnum vixtum bett vid hofudstélinn (samningur nr. 449685). f gognum malsins er ad
finna lanasamning sem stjornarmadur i stjornarfélagi Harlow undirritar fyrir hond #€lagsins en
undirritun fyric hénd Kauppings hf. vantar. Lansfjarhaedin var 16gd inn 4 reikning Harlow hja
Kauppingi Liixemborg nr. 402284 og samdzegurs var megnid af fjarhaedinni, 128.625.000 evra,
faert sem eiginfjarframlag inn 4 reikning Partridge { bankanum nr. 402285 og padan samdegurs
til Deutsche Bank, 125 milljénir evra vegna CLN og 3,625 milljénir evra { poknun til Deutsche
Bank.

Lansbeidni fra Harlow var tekin fyrir 4 fundi lananefndar samstedu (GCC) 11. september 2008
og fengu m.a. akerdu Hreidar Mér og Sigurdur hana senda fyrir fundinn. Lananefndin visadi
beidninni til lananefndar stjérnar (BCC) og var hiin tekin fyrir 4 fundi 24. september 2008. bar
var sampykkt ad veita Harlow kalulén til fimm 4ra. Lanaskjél voru ekki fragengin pegar
Fiarmalaeftirlitid tok yfir stjorn Kauppings hf. og lanid var aldrei veitt. Ekki kemur fram { peim
tgafum fundargerBarinnar sem liggja fyrir { malinu ad komid hafi fram ad peningamarkadslan
ad stmu fjarhaed haft verid veitt teplega halfum manudi adur.

Lausafjarstada Kaupbings i erlendum gjaldeyri var erfid um petta leyti. Starfsmenn
fjarstyringar voru uggandi um stéduna pegar ljost var ad greida tti Gt 130 millj6nir evra 12.
september 2008 og t6ldu ad pa yrdi bankinn aftur kominn { pa stédu sem hann var i 4dur pegar
1itid matti Gt af bregda.

5.2 Unt heimfeersiu til refsidhkveeda
Um adstddu akardu, misnotkun 4 henni, fjartjonshattu og audgunardsetning er visad til pess
sem fram kemur 1 réksemdum med 1. kafla akeeru, 110 3.2, ad breyttu breytanda.
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6 Roéksemdir fyrir IV, kafla dkaeru:

[ IV. kafla dkeeru er dkaerdu Hreidari M4 og Sigurdi gefid ad sok ad hafa i sameiningu framid
umbodssvik med pvi ad lata Kaupping hf. 1ana Partridge, félagi med takmarkadri abyrgd sem
skrad var 4 Bresku Jomfrareyjum, peningamarkadslan, samtals ad fjarhed 125 milljonir evra,
p.e. 50 milljonir evra 22. september 2008, 50 milljonir evra 3. oktéber og 25 milljonir evra 7.
oktober 2008, an trygginga og 4n pess ad fyrir legi sampykki par til barrar ldnanefndar
bankans. Er akarda Magnusi gefin ad sok hlutdeild { brotunum 22. og 3. oktéber 2008, sbr.
t61ulidi i) og ii) { A 1id. Lanin voru veitt vegna vedkalla fra Deutsche Bank, p.e. bankinn kalladi
eftir vidbotarfjarframldgum fra Partridge & grundvelli skilméla CLN.

6.1 Lanveitingar til Partridge vegna vedkalla; i), ii) og iii) A og i) og ii) B

Partridge var 4 undanpagulista hja Kauppingi svo lanshafi félagsins var ekki metid og eina
eign pess var CLN, lanshafistengda skuldabréfid, sem tengt var skuldatryggingardlagi
Kaupbings hf., eftir ad pad var gefid ut 2. oktober 2008. Lanin voru veitt til ad mazta vedksllum
sem voru tilkomin vegna aukinnar ahattu af CLN vidskiptunum sem Deutsche Bank velti med
pessu méti yfir & Partridge en dkardu 1étu Kaupping hf. taka 4 sig. Lausafjarstada Kaupbings
hf. for stédugt versnandi 4 pessu timabili eins og rakid er hér ad framan.

6.1.1 Lanveiting 22. september 2008, i) A og i) B
Akeaerdi Magnis tilkynnti dkerda Hreidari M4 19. september 2008 ad borist hefdu tvo 50
milljéna evra vedkoll fra Deutsche Bank. Annad vedkallid beindist ad Chesterfield og hitt ad
Partridge. Utgafudagur CLN, lansheefistengda skuldabréfsins var ekki fyrr en 2. oktéber 2008
svo i raun gat Deutsche Bank ekki kallad eftir vidbotarfjarframlagi 4 grundvelli skilmala
bréfsins & pessum tima. Engu ad sidur var brugdist vid kalli um fijarframlag og akeerdi Magnus
var i sambandi vid starfsmenn pyska bankans um tilhégun greidslunnar fr Partridge til bankans
sem var { formi innlans. 1 skilmalum med innlaninu var visad til skilmala lanshefistengda
skuldabréfsins og Deutsche Bank gat umbreytt innléninu { vidbétarfjarframlag vegna heekkunar
4 skuldatryggingaralagi 4 grundvelli skilmalanna. Akardu Hreidar Mar og Sigurdur 1étu
Kaupping hf. veita Partridge peningamarkadslan ad fjarhad 50 milljonir evra 22. september
2008 sem nam 6,5 milljérdum krona samkvamt midgengi evru pann dag. Akeerdi Magnis 1ét
starfsmenn Kauppings Lixemborg titbtia hluthafasamkomulag um ad taka lan hja Kauppingi
hf. Samkomulagid var aldrei undirritad og ekki borid undir raunverulegan eiganda
eignarhaldsfélags Partridge. Pa hlutadist akeerdi Magnis til um ad starfsmenn Kauppings
Luxemborg fengju stjérnanda stjornarfélags Partridge til ad skrifa undir samning um
peningamarkadslén fra Kauppingi hf. (sammingur nr. 449494) sem var med upphafsdag 22.
september og var 4 gjalddaga 30. september 2008. P4 var stjornandinn latinn gefa Kaupbingi
Luxemborg greidslufyrirmeli um ad greida Deutsche Bank 50 milljénir evra 0t af reikningi
Partridge hjé bankanum. Starfsmenn Kauppings Luxemborg siu um ad greida lansfjarhadina,
50 milljonir evra, til Deutsche Bank og einnig adrar 50 milljonir evra vegna vedkalls a
Chesterfield. Um hvernig uppgjéri milli bankanna var hattad vegna pessarar 100 milljona evra
millifeerslu visast til roksemda fyrir I1. kafla, 1id 4.1.1. A reikningsyfirliti Partridge { Kauppingi
Luxemborg (reikningur nr. 402285) kemur fram ad 22. september 2008 var 50 milljona evra
l4n fra Kauppingi hf. fert inn og sama dag voru 50 milljénir evra greiddar ut af reikningnum
til Deutsche Bank. 50 milljéna evra peningamarkadslan Kauppings hf. til Partridge var
framlengt 30. september til 13. oktober 2008 og afllnum voxtum beett vid hofudstolinn
(6undirritadur samningur nr. 449687).

6.1.2 Lanveiting 3. oktéber 2008; ii) A og ii) B

Starfsmenn Deutsche Bank tilkynntu dkarda Magnusi um vedkall 4 Partridge 2. oktober 2008
ad fjarhed 50 milljonir evra. Daginn 40ur hafdi dkeerdi Magnis stadfest ad m.a. félogunum
Chesterfield og Partridge yrdi ekkert greitt it nema med sampykki ékerda Hreidars Mas og
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framkvamdastjora fjarstyringar samstaedu. Starfsmenn Kauppings hf. og Kauppings
Luxemborg 4ttu samskipti um hvernig hegt veeri ad mata vedkallinu, p.e. hvort Kaupbing
Luxemborg myndi greida og Kaupbing hf. fella nidur skuld bankans & méti eda Kaupping hf.
greida beint til Deutsche Bank. Fyrri leidin reyndist ekki feer og Kaupping hf. gat ekki greitt
fyrr en daginn eftir, 3. oktéber 2008. Akeerdi Magnus var bedinn ad skyra tofina fyrir Deutsche
Bank. Hann hafdi jafnframt milligdngu um ad koma greidslufyrirmaslum fra Deutsche Bank til
Kauppings hf. Vedkallid var ekki borid undir raunverulegan eiganda eignarhaldsfélags
Partridge og hann veitti pvi enga heimild fyrir pvi a0 lan yrdi tekid til ad bregdast vid pvi.
Akardu Hreidar Mar og Sigurdur létu Kaupping hf. lana Partridge 50 milljona evra
peningamarkadslan, sem nam 7,8 milljordum kréna samkvamt midgengi evru 3. oktober 2008.
Starfsmenn Kauppings Luxemborg gengu fra fyrirmelum frd Partridge sem stjérnandi
stjérnarfélags Partridge undirritadi um ad gjaldfera reikning félagsins hja bankanum og greida
fjarhadina til Deutsche Bank. Stofnadur var reikningur Partridge i Kauppingi hf. 24. septembel
2008 en hann var aldrei hreyfour fra stofnun. I gognum malsins er 6undirritadur samningur um
50 milljéna evra peningamarkadslan fra Kauppingi hf. til Partridge (samningur nr. 449822).
Samningsdagur er 2. okt6ber, fyrsti vaxtadagur 3. oktober 2008 og gjalddagi 13. oktober 2008.

Stada Kauppings hf. var 4 pessum tima ordin erfid. Lanshafismat bankans hafoi leekkad svo
varalanalinur hja erlendum bonkum voru ekki lengur i gildi. Allra leida var leitad hja
starfsménnum fjarstyringar til ad beeta lausafjarstéduna m.a. var reett hvort hagt vaeri ad losna
ut ur CDS vidskiptunum [CLN vidskiptunum].

6.1.3. Lanveiting 7. oktéber 2008, iii) A

Vedkoll vegna Chesterfield og Partridge ad fjarhad 25 milljonir evra fyrir hvort félag, sem
barust 6. oktober 2008 og meatt var 7. oktober, voru afgreidd samtimis og 4 sama hatt. Um
hadegisbil 7. oktéber 2008 var akeerdi Hreidar Mér buinn ad sampykkja ad mata vedkallinu og
létu hann og 4kardi Sigurdur Kaupping hf. veita félaginu Partridge somuleidis
peningamarkadslan ad fjarhed 25 milljonir evra 7. oktober 2008, sem nam 3,4 milljénum kréna
samkvaemt midgengi evru pann dag. Vedkallid 4 Partridge var ekki borid undir raunverulegan
eiganda eignarhaldsfélags Partridge og hann veitti pvi enga heimild til lantoku vegna pess.
Starfsmenn Kauppings Luxemborg sendu stjérnanda stjornarfélags Partridge fyrirmali 6.
oktober sem hann var bedinn um ad undirrita. Samkveemt fyrirmalunum, sem dagsett eru 3.
oktéber 2008, er Kaupping hf. bedid um ad gjaldfera reikning félagsins { bankanum og greida
fjarhadina, p.e. 25 milljonir evra, til Deutsche Bank. Stofnadur var reikningur Partridge i
Kauppingi hf. 24. september 2008 en hann var aldrei hreyfour fra stofnun. Oundirritadan
samning milli Kauppings hf. og Partridge um 25 milljona evra peningamarkadslan, med
upphafsdag 7. okt6éber og gjalddaga 13. oktober 2008, er ad finna { gognum malsins (samningur
nr. 449945). Ad 68ru leyti er visad til pess sem fram kemur { roksemdum med II. kafla, 1id
4.1.3, a0 breyttu breytanda.

6.1.4 Lananefnd samsteedu (GCC)

Pegar fundur var haldinn i lananefnd samstedu (GCC) 2. oktéber 2008 hafoi Kaupping hf.
pegar lanad Partridge 50 milljonir evra og auk pess lanad eignarhaldsfélagi pess, Harlow, 130
milljénir evra. I fundargerd er ekki minnst 4 ad pa pegar hafi félogunum tveimur verid lanadar
samtals 180 milljonir evra. A 6dru leyti er visad til pess er fram kemur { roksemdum med II.
kafla, 1i® 4.1.4 enda ordrétt fjallad eins um félogin Chesterfield og Partridge { badum utgafum
fundargerdarinnar.

6.2 Um heimfeerslu til refsiakveeda
Um adstédu akeerdu, misnotkun 4 henni, fjartjonsheettu og audgunarasetning er visad til pess
sem fram kemur i roksemdum med I. og I1. kafla dkaeru, 1id 3.2 og 4.2, ad breyttu breytanda.
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7 Fjartjon

Léanveitingarnar til félaganna sex, sem dkeart er fyrir, ndmu samtals 510 milljonum evra. Midad
vid midgengi evru pegar sidustu lanin voru veitt 7. oktéber 2008 Iétu dkaerdu pannig Kauphping
hf. lana um 69,5 milljarda kréna en 67,3 milljarda sé¢ midad vid midgengi evru pegar hvert og
eitt 1ananna var veitt. Samkvaemt arshlutareikningi bankans i lok jini 2008 var bokfart eigid
fé hluthafa Kauppings hf. samtals um 424,2 milljardar kréna. Bokfaerdur hagnadur nam 34,1
milljardi kréna 4 fyrstu sex méanudum 4rsins 2008. Nam heildarfjarhad lananna midad vid
midgengi evru a utborgunardegi peirra pvi samtals um 15,9% af eigin fé hluthafa Kauppings
hf. og teeplega tvofalt harri fjarhed en reiknadur hagnadur Kauppings hf. a fyrri hluta érsins.
Lénin voru veitt 4 afar vidsjarverdum timum i starfsemi islenskra banka og i midri alpjédlegri
lansfjarkrisu. P4 voru lanin 61 veitt { evrum pott stada bankans i erlendri mynt veeri ordin erfid
og undir lokin svo erfid ad bankinn fékk 500 milljona evra neydarlan fid Sedlabanka fslands
en hluta af pvi var varid til ad fjirmagna sidustu lanveitingarnar sem dkart er fyrir.

Sem fyrr segir fengu félogin Chesterfield og Partridge engar endurheimtur frd Deutsche Bank
vegna CLN vidskiptanna. P4 hafa lan Kauppings hf. til félaganna Charbon Capital, Holly
Beach, Trenvis, Chesterfield, Harlow og Partridge ekki verid endurgreidd og
innheimtuadgerdir slitastjornar Kauppings hf. gegn félégunum hafa engan drangur borid.
Oskad hefur verid eftir gjaldprotaskiptum & félsgunum & Bresku Jomfrareyjum en slitastjorn
Kauppings hf. hefur pad eftir skiptastjorum félaganna ad eignir peirra séu overulegar og
hverfandi { samanburdi vid skuldir, Pad samraemist vel peirri stadreynd ad félogin voru nar
eignalaus pegar lanin voru veitt og lanunum var 61lum radstafad til kaupa 4 lansheefistengdum
skuldabréfum, CLN, sem urdu verdlaus.

Samkvaemt framansdgdu liggur fyrir ad 14nsféd, 510 milljonir evra eda 67,3 milljardar krona,
er Kauppingi hf. glatad og ljést ad dkeerdu hafa med hattsemi sinni valdid Kauppingi hf.
gridarlegu og faheyrdu fjartjoni. Umbodssvikabrot akaerdu eru pvi storfelld, hvernig sem 4 er
1itid og sakir akaerdu miklar.

Skrifstofa embaettis sérstaks saksoknara samkvamt l[6gum nr. 135/2008,
Reykjavik, 22. april 2014,

20




