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Til: fjarlaganefndar
Fra: fjarmdlaraduneyti

fyrirspurn fjarlaganefndar er 6skad eftir ad gerd verdi sérstaklega grein fyrir:
Ahrif samninganna 4 fjarlagagerd n®stu 4ra.
Hvernig 4 ad ganga fra fjarheimildum { fjarlogum.
Annad sem fjarmdlardBuneytid vill benda fjarlaganefnd 4 um éhrif 4 rikisfjarmalin taki
samningurinn gildi.
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Sem svar vid fyrirspurn fjarlaganefndar dags. 20. desember sl. er visad til umsagnar fjarméla-
raduneytisins sem er fylgiskjal med frumvarpi til laga um Icesave samningana. Umsdgnin
byggir 4 mati samninganefndarinnar 4 samningunum eins og pad er sett fram { almennri
greinargerd med fumvarpinu. Par sem sérstakt mat var sett fram { sjilfu frumvarpinu og
vegna umfangs og flekjustigs malsins fér ekki fram sjélfsteed uttekt 4 pvi af hélfu fjarlaga-
skrifstofu né voru framkvemdir sjalfstedir utreikningar 4 liklegum dhrifum samninganna 4
skuldbindingar og vtgjold rikissj6ds 4 nastu drum. Gert hefur verid rdd fyrir ad fjarlaganefnd
fdi adra adila sem hafa adstedur til pess til ad vinna slikt sjdlfstett mat og greiningu, t.d.
Sedlabankann, pannig ad einnig megi hafa hlidsjén af pvi. Eins og fram hefur komid er { mati
samninganefndarinnar byggt 4 ymsum forsendum, s.s. um innheimtur tr brotabii Lands-
bankans, préun gengis o.fl., sem eru afgerandi um endanlega titkomu en eru hédar talsverdri
Svissu og parf pvi ad hafa alla fyrirvara 4 framvindu peirra patta.

Samkomulagid sem liggur fyrir felur { stérum drattum { sér pad fyrirkomulag ad endur-
greidslusamningurinn verdi gerdur af hdlfu Tryggingasj6ds innstzdueigenda og fjirfesta
(TIF) og ad si skuldbinding verdi uppgreidd arid 2016 af endurheimtum ur gjaldprotabui
Landsbankans. Rikissj6dur taki hins vegar 4 sig ad fjdrmagna vaxtakostnadinn af beim héfud-
stol sem er 6uppgerdur 4 hverjum tima. Ad pvi gefnu ad forsendur fyrir mati samninga-
nefndarinnar gangi eftir er gert rad fyrir ad heildargreidslur ur rikissj6di til tryggingasj6dsins
fram til 4rsins 2016 verdi rimir 47 mia. kr. Pvi til vidbétar er 3 mia.kr. greidsla vegna titlagds
kostnadar Breta og Hollendinga vid ttgreidslur til innstedueigenda 4 sinum tima, en samid
var um tiltekna hlutdeild { peim kostnadi. Gert er rad fyrir ad rikissj6dur purfi ad leggja TIF
til 26,1 mia.kr. & drinu 2011, par af 9 mia.kr. vegna dranna 2009-2010 umfram p4 20 mia.kr.
sem sj6durinn getur sjélfur stadid undir og 17,1 miakr. vegna vaxtagreidsina & pessu 4ri.
Aztlanir gera rad fyrir ad greidslur dranna 2011-2016 verdi eftirfarandi:

2011 26,1 mia.kr.
2012 10,4 mia.kr.
2013 8,6 mia.kr.
2014 7,0 miakr.
2015 5,0 mia.kr.
2016 1.8 miakr.
Alls: 58,9 mia.kr.




Samkvamt matinu er 4extlad ad endurheimtur dsamt 4voxtun af eignum brotabus
Landsbankans geti skilad rimum 8 mia.kr. umfram hofudst6l endurgreidslufjarhedarinnar og
bar eftirstodvar gangi upp i vaxtakostnadinn. Nettd Utgjold rikissj6ds vegna bessara
vaxtagreidslna og kostnadar verda pvi samkvaemt pessum forsendum tapur 51 mia.kr.

Aztlun um j6fnud { rikisfjarmalum 2010-2013 var métud um mitt 4rid 2009 og er { beirri
deetlun gert rad fyrir adhaldsrddstofunum { rikisttgjéldum og tekjudflunaradgerdum sem er ad
hluta til ®tlad ad skapa svigrdm til ad meta skuldbindingum sem metnar voru 4 grundvelli
fyrri Icesave samnings. Pannig var sett markmid um ad litils héttar jakvedum frumjofnudi
yrdi nadd 4 drinu 2011 og heildarj6fnudi 4 arinu 2012. A 4rinu 2013 er sidan gert r4d fyrir
talsverdum afgangi 4 heildarjofnudi til ad unnt verdi { senn ad byrja ad leekka skuldastodu
rikissj6d og ad standa undir detludum skuldbindingum vegna IceSave samningsins. M4 pvi
segja ad hugsanlegar skuldbindingar { tengslum vid Icesave samninga { forsendum
langtimadztlunar um rikisfjarmélin hafi Gbein dhrif 4 fjarlog arsins 2011 ad pvi leyti ad
fjarlogin eru afangi 4 peirri leid ad skapa nagilegt svigrim til ad efna slikar skuldbindingar
b6 svo ekki sé€ gert rdd fyrir beinum framlogum r rikissj6di 4 pessu ari. Eins og kunnugt er
hefur rikisfjarmaladetlunin verid métud sem pattur i samstarfsdetluninni med Alpjoda-
gjaldeyrissjédnum.

Med beim samningum sem nu eru til umfjollunar kann ad vera tilefni til ad endurskoda ad
einhverju marki fyrri dztlanir um jofnud { rikisfjarmalum til lengri tima litid. Pannig er nu
reiknad med ad heildanitgjold rikissj6ds vegna malsins verdi talsvert lagri til lengri tima litid
en 4dur var talid. Hins vegar farast vaxtagreidslur fram 4 fyrstu dr endurheimtutimabilsins {
stad pess ad 1 fyrri samningi var gert rad fyrir 7 dra greidsluhléi og { dztlunum var midad vid
ad begar yrdi tekid til vid a0 mynda svigrim til ad geta stadid undir peim skuldbindingum
begar par ad k&mi, annad hvort med pvi ad safna upp sj6di eda med pvi ad greida nidur adrar
skuldir. Aztlunin gerdi rad fyrir ad afgangur 4 heildarjéfnudi { pessu skyni gti ordid um 50
miakr. 4rid 2013, en par af veru um 30 mia.kr. nyttir til a0 mata skuldbindingum vegna
Icesave. Mat 4 nyjum samningi um Icesave felur pvi ekki i sér mjog umtalsverdar breytingar
fra fyrri forsendum um ttgjoldin 4 timabili dxtlunar um j6fnud i rikisfjarmélum, p.e. 4
arunum 2011-2013. Greidslur falla til fyrr en reiknad var med 4dur pannig ad greidsluhalli
verdur meiri en ella fyrst um sinn en par sem skuldbindingin sem nyr samningur felur { sér er
talin verda verulega lagri munu uppstéfnud ahrif i drslok 2013 4 stodu og afkomu rikissj60s,
u.p.b. 35 miakr., ekki vikja mikid frd pvi sem gengid var it fr4 i langtimadatluninni. A
arunum par 4 eftir keemu betur fram 4hrifin af hagstedari samningi med pvi ad greidslurnar
@ttu ad fjara hratt Gt og stada rikissj60s yrdi rymri en hefdi ordid samkvamt fyrri samningi.
Atti bad ad gera rikissj6di betur kleift ad standa undir 68rum skuldbindingum sem 4 hann
hafa fallid vegna bankahrunsins og efnahagsafallsins.

Megin markmid rikisfjdrmaladatlunarinnar eru eftir sem 4dur ad starfsemi rikissj6ds verdi
aftur sjdlfbzer og ad 4 drinu 2013 verdi unnt ad byrja ad lakka skuldabyrdi rikisins og par med
a0 draga tr vaxtabyrdinni til ad skapa aftur meira svigriim fyrir adra mélaflokka. Er pvi ekki
gert rad fyrir ad 16gfesting samningsins hefdi stérvegileg ahrif 4 fyrirliggjandi rikisfjarmdla-
detlun fyrir nestu 3-4 4rin. Ohztt virdist b6 ad gera rad fyrir ad midad vid par dztlanir sem
gengid hefur verid Gt fra til bessa muni fyrirliggjandi tillaga um nyjan Icesave samning gera
betur kleift i fjarlagagerd nestu dra ad nd settum markmidum um jéfnud { rikisfjarmalum og
lekkun skulda.



Gert er rad fyrir ad i komandi fjdrlagagerd vegna undirbinings fjérlagafrumvarps fyrir 4rid
2012 verdi fjogurra dra dztlunin um rikisfjarmalin endurskodud sérstaklega med tilliti til
aztladra skuldbindinga f tengslum vid Icesave madlid i 1jési bess hvada nidurstédu pad fer a
Alpingi. Verdi samningurinn 16gfestur munu per skuldbindingar { 6llu falli liggja mun skyrar
fyrir og gefa betri mynd af liklegri framvindu { greidslufleedi vegna malsins. Pétt telja megi
likur 4 pvi ad sd endurskodun muni leida { 1j6s ad stada rikissj6ds verdi nokkud rymri ad
bessu leyti til lengri tima 1itid verdur p6 ad hafa { huga ad margir adrir pattir munu einnig
hafa par veigamikil dhrif sem gaetu ordid ipyngjandi fra pvi sem 4dur var talid, s.s. aukin
endurfjarmognunarporf bidalanasj6ds, kostnadur vegna adgerda i bagu skuldsettra heimila,
yfirtaka 4 skuldum adila sem hafa notid rikisabyrgdar og préun vaxtakjara rikissjods svo
nokkur demi séu nefnd. Vid endurskodun detlunarinnar i vor mun jafnframt fara fram
heildarendurmat 4 tekjuspanni og utgjaldahorfum, p.m.t. med tilliti til peirrar slokunar &
aBhaldsaformum sem gerd var { medférum Alpingis 4 fjarlagafrumvarpinu 2011, og kunna pé
ad vegast 4 ymsar breytingar 4 forsendum pott ekki sé 4 pessu stigi 4stzda til ad =tla ad
itkoman verdi mikid bradbrugdin langtimadztluninni sem kynnt var { fjarlagafrumvarpinu.

Hvad vardar framsetningu fjarheimilda i fjarlogum komandi 4ra pd er gert rad fyrir a0 um
arlegar fjarmagnstilfeersiur til tryggingasjédsins verdi ad reeda med pvi méti ad videigandi
fjarveitingu verdi komid fyrir 4 framlagslid TIF i fjarlogum hvers 4rs. Par sem reiknad er med
ad endurheimtur r protabdinu dugi fyrir h6fudstél skuldarinnar verdur s skuld uppgreidd ad
endingu 4n framlags frd rikissj6di. Af hdlfu rikissj6ds verdur einvordungu um ad reda
fjarmognun 4 vaxtagreidslum og er pvi ekki gert rdd fyrir ad reikningsfera { rikisreikning
skuldbindingu vegna samninganna. Slikt tilfersluframlag mundi strangt til tekid teljast til
frumgjalda og par med ferast inn i frumj6fnud rikissj6ds fremur en vaxtajofnud par sem ekki
veri um beinar vaxtagreidslur rikissj60s ad reda heldur tryggingasjodsins. i
rikisfjarmaladeetluninni og framsetningu AGS mundi bessi lidur pé liklega vera adgreindur
frd frumjofnudi vegna sérstaks edlis pessara ttgjalda. bessi framsetning breytir p6 engu um
heildarjéfnudinn ad medtdldum vaxtajofnudi. Ef forsendur um innheimtur Gr protabui
Landsbankans breytast pannig ad héfudstéllinn innheimtist ekki ad fullu eins og nu er gert
rad fyrir er hins vegar gert rdd fyrir ad reikningsfera purfi sérstaklega pa skuldbindingu sem
pannig yrdi til. Fjarmalardduneytid gerir rad fyrir ad Fjarsysla rikisins og rikisendurskodun
muni gera betur grein fyrir pessum sjénarmidum.

Ekki hefur verid gert rad fyrir dhrifum af pessum samningi i fjarreidum rikisins {1 fjarlaga-
frumvarpi fyrir 4rid 2011 enda hefur Alpingi 4 pessu stigi ekki fjallad um og afgreitt
frumvarp til laga um stadfestingu samninganna sem hér eru til umfjéllunar. Verdi frumvarpid
16gfest kann pvi ad reynast naudsynlegt ad leita sérstakrar heimildar Alpingis vegna pessara
greidslna 4 drinu 2011 par sem fjdraukalog drsins eru alla jafna ekki afgreidd fyrr en {
desember. I fjarlsgum dranna 2012-2016 mundi sidan purfa ad gera r4d fyrir framlégum til
TIF vegna pessara skuldbindinga. Fjarmdlaraduneytid telur heppilegast ad pessar heimildar
vegna greidslna 4 drinu 2011 verdi aflad med sérstéku dkveedi { pvi frumvarpi til stadfestingar
4 samningnum sem hér er til umfj6llunar sem sidan verdi stadfest med fjarheimild {
fjaraukalogum drsins.

Gert hefur verid rdd fyrir pvi ad greidslur rikissj6ds vegna vaxta til TIF verdi fjdirmagnadar af
gjaldeyriseignum rikissj6ds. Heildarskuldir munu pannig ekki hzkkada vegna samningsins
hins vegar mun handbart fé og krofur lekka sem hefur dhrif 4 préun hreinnar st6du
rikissjods. Ad vidbattum kostnadi vegna Icesave méd pannig gera rdd fyrir ad hrein stada
rikisins af vergri landsframleidslu { drslok 2011 aukist um 1,6% og verdi 47%.






