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Samkvaemt nyrri hagspa hagdeildar
ASi hardnar na a dalnum i islensku
efnahagslifi. Eftir mikinn gang i
hagkerfinu 4 lidnum arum er nd komid
ad lokum hagsveiflunnar. Framundan
er snorp adlogun hagkerfisins med
tveggja ara samdraetti landsframleidslu.
Heimilin eru pegar farin ad draga
saman seglin i kjolfar gengisfalls og
mikillar verdbélgu og vid blasir mikill
samdrattur 4 ibidamarkadi og i
atvinnuvegafjarfestingum. Hagsveiflan
endar pvi med hefdbundnum haetti:
gengisfalli, mikilli verdboélgu, samdraetti
i atvinnu og minnkandi kaupmaetti.

Horfur i efnahagslifinu hafa a
skommum tima breyst til hins

verra. Sidasta haust var bjart yfir
flestum hagspam og spad var

»mjukri lendingu“ hagkerfisins

i lok stéridjuframkvaemdanna.

NU bendir & hinn béginn flest til
harkalegrar lendingar. Alpjédleg
lausafjarkreppa dsamt miklu éjafnvaegi
i pj6darbuskapnum hefur leitt til mikils
gengisfalls krénunnar og innlendrar
lansfjarkreppu. i kjéIfarid hefur fylgt
mesta verdbdlga i 18 ar. Gagnvart
pessari st6du standa stjornvold radalitil.

bzer raddir gerast pvi e havaerari ad
mikilvaegt sé na ad skoda af fullri
alvéru inngéngu i Evrépusambandid
og i framhaldinu ad taka upp evru.
A pad hefur verid bent ad adild ad
Evrépusambandinu og upptaka evru
sé engin tofralausn a adstedjandi

vanda en vid hljétum ad spyrja okkur
ad pvi hvort hag okkar sé betur borgid
til lengri tima utan sambandsins med
tilheyrandi kostnadi vid ad halda uti
minnstu fljétandi mynt i veréldinni.
Akvérdun um Evrépusambandsadild
og upptoku evru er stor og felur i

sér baedi kosti og galla. Hana ber

pvi ad taka med langtimasjénarmid
ad leidarljosi. En ef vid teljum ad
langtimahagsmunum okkar sé best
borgid innan Evrépusambandsins og
med upptoku evru pa er ekki eftir neinu
ad bida pvi ad til skamms tima yrdu
ahrifin jakvaed. Med pvi ad stefna ad
evruupptoku faelist viss skuldbinding
um ad vid etludum ad na tékum a
efnahagsstjérninni og akvedid ankeri
feelist i pvi adlogunarferli sem vid
yrdum ad hefja strax.

Ohad adstedjandi efnahagsvanda

er gagnlegt ad lita um 6xl i lok
hagsveiflunnar og skoda hvernig
pjodfélagid hefur préast a
undanférnum arum. i Vorskyrslunni er
fjallad um skuldaaukningu heimilanna
a lidnum arum og um pau ,,ofurlaun®
sem hafa verid ad rydja sér til rams a
allra sidustu arum.

Skodun a ,ofurlaunum® nokkurra
stjérnenda i atvinnulifinu leidir margt
forvitnilegt i 1j6s. bannig jafngiltu

laun aedsta stjérnanda Kauppings

arid 2006 pvi ad i kringum 10. mars
veeri hann bulinn ad vinna sér inn
upphad sem venjulegt verkafélk er alla

starfsaevina ad strita fyrir og pad tok
321 fullvinnandi verkakonur allt arid ad
vinna fyrir launum hans. Vid hljétum
ad spyrja ad samfélagslegri abyrgd
stjornenda sem piggja slik laun i ljosi
peirrar stadreyndar ad um tuttugu ara
skeid hefur rikt satt um ad launafélk
syni abyrgd i launakréfum sinum til
pess ad hér maetti rikja stodugleiki i
efnahagslifinu.

Pegar vid beinum sjonum okkar

ad heimilunum kemur i lj6s ad

sidustu ar hafa radstéfunartekjur

ekki hrokkid fyrir neyslu peirra, hvad
pa stadid undir heildaratgjoldum.
Skuldirnar hafa pvi hladist upp og
heimilin eru ordin vidkvaeemari en

adur fyrir sveiflum i tekjum, verdlagi,
gengi og husnadisverdi. Akvednir
pjodfélagshépar eru mun vidkveemari
en adrir hvad petta vardar. Fjarmalaleg
skilyrdi heimilanna hafa sidan versnad
mikid undanfarna manudi. Utlansvextir
hafa haekkad, verdbélga ytt upp
eftirst6dvum skulda og gengisfall
krénunnar aukid greidslubyrdi
gengisbundinna lana. i pessu ljési er
edlilegt ad spyrja hvort heimilin séu
likleg til ad lenda i greidsluerfidleikum a
naestunni og pa hvernig pau eru i stakk
buin til ad takast a vid pa.







+ Snorp adlogun hagkerfisins er
framundan og tveggja ara samdrattur
i landsframleidslu. i ar verdur pé
afram agaetis hagvoxtur. Hagkerfid
leitar nys jafnvaegis par sem krénan
er veik, vaxtastig hatt og verdbodlga
mikil.

+ Heimilin munu draga ur neyslu a
naestu premur arum. Astaedur eru
minnkandi kaupmattur, vaxandi
greidslubyrdi lana og versnandi
adgengi ad lansfé.

.

Fjarfestingar dragast saman a naestu
arum. Mestur verdur samdratturinn
i fjarfestingum atvinnuveganna

en einnig dregur verulega ur
fjarfestingum i ibidarhlsnaedi.
Fjarfestingar 4 vegum hins opinbera
aukast hins vegar, einkum a
yfirstandandi ari.

.

Innflutningur dregst saman a
spatimanum samhlida minnkandi
einkaneyslu og fjarfestingum.
Utflutningur mun aftur 8 méti
aukast a timabilinu, vegna aukins
alutflutnings. A timanum minnkar
vidskiptahallinn heldur en verdur pé
afram mikill.

- Eftir mjog gott atvinnuastand
sidastlidin ar eru na blikur eru a lofti
og ma buast vid ad atvinnuleysi vaxi
hratt med haustinu. Dregid hefur

ur fjolgun starfa og vida hefur verid
tilkynnt um uppsagnir. Enn eru ekki
komin fram nein skyr merki um ad

erlendum starfsménnum muni faekka.

« Utlit er fyrir ad forsendur nygerdra
kjarasamningana muni bresta pegar
kemur ad endurskodun i febraar a
naesta ari. Likur eru a ad kaupmattur
launa og radstéfunartekna dragist
saman a naestu arum.

« Verdbodlgan maeldist taep 12% ni i
april og horfur eru & ad han aukast
enn frekar pegar lidur a arid. Hun
hjadnar nokkud undir lok arsins en
verdur pé mikil it spatimabilid.

- bratt fyrir mikid peningalegt adhald
sidustu misserin eru styrivextir
Sedlabankans nu fyrst farnir ad bita.
Astzdan er prengra adgengi ad
erlendu lansfé. Gera ma rad fyrir ad
styrivextir verdi afram hair.

Ovissa rikir um gengispréun en
hin raedst m.a. af vaxtamun vid
I6ndin i kringum okkur og préun a
alpjédafjarmalamorkudum. Gert
er rad fyrir ad krénan verdi veik allt
timabilid og gengisvisitalan verdi 4
bilinu 143 —156.

YFIRLIT YFIR SPA HAGDEILDAR ASi
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Hlutfallsleg breyting 2006 2007 2008 2009 2010
Einkaneysla 4,4 4,2 -2,1 -4,0 -3,6
Samneysla 3,9 33 3,5 33 43
Fjarmunamyndun 20,4 -14,8 -2,6 -8,0 -1,9

par af atvinnuvegir 21,1 -25,4 -12,7 -9,4 -3,0

par af hisnaedi 16,5 13,2 0,0 -12,0 -10,0

par af hid opinbera 22,7 4,3 2,6 1,2 9,8
Pjédarutgjold 9,3 -2,3 -0,8 -3,4 1,4
Utflutningur -5,0 18,1 4,3 2,3 2,2
Innflutningur 10,2 1,4 -5,2 -2,4 -0,9
Verg landsframleidsla 4,4 3,8 2,4 -1,7 -0,2
Verdbélga' 6,8 5,0 1,1 7,0 5,5
Atvinnuleysi? 1,5 1.0 1,5 2,2 3,6
Styrivextirs 1,7 13,4 15,5 12,6 13,2

1 Breyting milli arsmedaltala, neysluverdsvisitala.
2 Hlutfall af dzetludum mannafla.
3 Styrivextir, medaltal arsins.
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Adstaedur i efnahagslifinu hafa
breyst mikid ad undanférnu og
sjaldan hefur rikt jafn mikil évissa
og 6jafnvaegi i pj6darbuskapnum.
Alpj6dlega fjarmalakrisan sem hofst
sidastlidid sumar hefur reynst dypri
og vidtaekari en gert var rad fyrir og
hefur han aukid a 6jafnvaegid sem
fyrir var i pjédarbtskapnum. Mikil
ovissa rikir einnig um framvindu
alpjédlegra efnahagsmala vegna
fjarmalakreppunnar. bannig spadi
Alpjédagjaldeyrissjédurinn pvi i april
ad fjordungs likur séu a heimskreppu
og hefur utlitid ekki verid jafn dokkt
i langan tima. Pegar vid baetist ad
nu i lok hagsveiflunnar er 6jafnvaegi
i hagkerfinu mikid, krénan veik,
verdbodlga mikil, styrivextir hair og
vidskiptahalli mikill, ma buast vid
harkalegri adlogun pjédarbusins ad
nyju jafnvaegi.

Vid erum pvi a vissum timamétum.
Framundan er snérp adlégun
hagkerfisins og tveggja ara samdrattur
i landsframleidslu. P6 ad enn sé nokkur
gangur i hagkerfinu ma buast vid ad

pad haegi mjog a hjélum efnahagslifsins

pegar lida fer a arid. Heimilin i landinu
eru pegar farin ad draga Ur neyslu i

kjolfar gengisfalls og mikillar verdbolgu

og buast ma vid miklum samdraetti

i atvinnuvegafjarfestingum og a
ibudamarkadi. Hagsveiflan virdist aetla
ad enda med hefdbundnum haetti,
gengisfalli og mikilli verdbélgu. pad sem
er nytt er ad ni er haetta 4 ad hagkerfid
leiti nys jafnvaegis par sem krénan
verdur veik, vextir hair og verdbélga
mikill.

Helstu forsendur hagsparinnar eru

ad hafist verdi handa vid byggingu

nys alsvers i Helguvik og ad paer
framkvaemdir hefjist af krafti a sidari
hluta pessa ars. Afram er gert rad fyrir
adhaldssamri peningamalastefnu og ad
styrivextir verdi hair ut spatimabilid.

Tveggja ara samdrattur

HAGVOXTUR
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Hér er gert rad fyrir ad pad greidist ur
fjarmalakrisunni a sidari hluta pessa
ars. Lj6st er ad ef pad gengur ekki

eftir og krisan verdur djlpstaedari og
pralatari mun pad hafa alvarlegar
afleidingar. i spanni er gert rad fyrir

ad verdbolga verdi téluverd erlendis

a pessu ari og framan af pvi naesta og
vextir tiltdlulega hair. Omégulegt er ad
spa fyrir um préun gengis krénunnar
par sem huan raedst ad miklu leyti af
préun efnahagsmala i svokdlludum
»havaxtarikjum“ og ekki sist af
ahzettusaekni erlendra fjarfesta og tru
peirra 4 islenskt efnahagslif. | spanni er
gert rad fyrir ad fjarfestar verdi varkarir
i fjarfestingum sinum og ad peir hafi
ekki sdmu tru a islenskt efnahagslif
eins og adur jafnframt pvi sem ahugi
erlendra ahaettufjarfesta dvinar pegar
vaxtamunur minnkar. Krénan verdur pvi
veik Ut spatimabilid.

Mikil évissa rikir um launapréun.

Likur eru & ad forsendur nygerdra
kjarasamningar a almennum
vinnumarkadi bresti i febrdar a naesta
ari. Samningar & opinberum markadi
eru lausir eda losna i haust og pvi ekki
lj6st hver verdur nidurstada peirra. i
spanni er gert rad fyrir ad einhverskonar
pjédarsatt naist pannig ad ekki komi til
vixlverkunar launa og verdlags.

Vid spaum pvi ad hagvoxtur a pessu
ari verdi pokkalegur eda 2,4% en ad
pad verdi samdrattur a naestu tveimur
arum, 1,7% a naesta ari og 0,2% 2010.

SAMDRATTUR i EINKANEYSLU
Visbendingar eru um ad heimilin hafi
brugdist hratt vid lekkun krénunnar
nd i mars med pvi ad draga Ur neyslu,
einkum a innfluttum vérum. Allt

atlit er fyrir ad 4fram muni draga ar
einkaneyslu a drinu og ma t.d. biast vid
ad innflutningur a nyjum bilum dragist
saman um allt ad 40%.

i uppsveiflu lidinna ara hafa

heimilin aukid neysluna umfram
kaupmattaraukningu. Greidur adgangur
ad lansfé hefur gert peim petta
mogulegt. NU eru ad verda umskipti

i efnahagslifinu og heimilin purfa ad
adlaga sig ad breyttum efnahagslegum
skilyrdum. Gengisfall krénunnar,
laekkandi fasteignaverd, versnandi
adgengi ad lansfé, verdbodlga og
haekkandi greidslubyrdi lana mun draga
ur getu peirra til neyslu. Jafnframt

eru horfur 4 ad atvinnuastand versni

a naestunni og ad kaupmattur ryrni.

i pvi samhengi ber ad hafa i huga

ad heimilin i landinu hafa safnad

upp miklum skuldum sidustu ar og

eiga morg hver a haettu ad lenda i
erfidleikum med ad greida af lanum
sinum ef tekjur dragast saman.

Vid spaum pvi ad einkaneyslan dragist
saman um 2,1% a pessu ari, 4% a naesta
ariog um 3,6% a arinu 20710.

STODUGUR VOXTUR SAMNEYSLU

Gert er rad fyrir pvi samneysla hins
opinbera aukist med svipudum haetti
a naestu tveimur arum og verid hefur
undanfarin ar.

Eftir uppsveiflu undanfarinna ara

er stada hins opinbera nokkud g6d.
Tekjuafgangur hefur verid af rekstri
hins opinbera sidan 2004 p6 heldur
hafi dregid ur afganginum 4 sidasta
ari. Draga mun verulega ur skatttekjum
rikissj6ds, einkum vegna minnkandi
neysluskatta og fjarmagnstekjuskatts
pegar hzegir a i hagkerfinu. Megin
tekjustofnar sveitarfélaganna sem

eru Utsvar, ymsar pjénustutekjur og
framlog ar j6fnunarsj6di sveitarfélaga,
eru 6nzemari fyrir sveiflum i
efnahagslifinu en tekjur rikissjods. pratt
fyrir pad dregur ar tekjum sveitarfélaga
og gera ma rad fyrir samdraetti i tekjum

Kaupmattur ryrnar ...

... og einka neysla minnkar

Samneysla eykst svipad og adur

VOXTUR EINKANEYSLU
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Versnandi adgengi ad lansfé

Lok stéridjuframkvaemda a Austurlandi

Samdrattur a fasteignamarkadi

af fasteignagjoldum og samfara minni
ibudarfjarfestingu dragast tekjur vegna
[68as6lu einnig saman.

Samneyslultgjold samanstanda af
launum, sem eru 2/3 hlutar utgjaldanna,
og kaupum rikis og sveitarfélaga a
vorum og pjénustu. Gert er rad fyrir
aframhaldandi uppbyggingu a pjénustu
sveitarfélaga, s.s. vid skdla, leikskéla og
hjtkrunarheimili. Utgjold rikisins vegna
mennta- og heilbrigdiskerfisins munu
afram aukast sem og utgjold vegna
annarrar pjonustu a vegum rikisins.
Vidvarandi undirmoénnun hefur verid i
umonnunarstérfum hja hinu opinbera

i g6du atvinnuastandi sidastlidinna ara
sem ad likindum mun leidréttast pegar
atvinnuastandid tekur ad versna. betta
mun auka launakostnad baedi rikis og
sveitarfélaga.

Vid spaum pvi ad samneysluttgjold
hins opinbera aukist um 3,5% a
yfirstandandi ari og 3,3% & arinu 2009.
i addraganda sveitarstjérnakosninga
2010 verdur aukningin nokkud meiri
milli ara, 4,3%.

FJARFESTINGAR DRAGAST SAMAN
Hagdeildin azetlar ad
heildarfjarfestingar dragist saman allan
spatimann en langmestur samdrattur
verdur a arinu 2009. Samdrattur i
fjarfestingum atvinnuveganna hefur
mest ahrif en einnig dregur verulega

ar fjarfestingum i ibadarhdsnaedi.
Fjarfestingar 4 vegum hins opinbera
aukast hins vegar, einkum er aukningin
mikil 4 yfirstandandi ari.

Lok storidjuframkvaemda a Austurlandi,
versnandi adgengi ad lansfé asamt
kélnun & fasteignamarkadi eru helstu
skyringar & samdraetti i fjarfestingum a
naestu arum.

Vid spaum pvi ad heildarfjarfestingar
dragist saman um 2,6% a pessu ari, 8%
a arinu 2009 og um taeplega 2% arid
2010.

VOXTUR FJARFESTINGA
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VIDSNUNINGUR i
ATVINNUVEGAFJARFESTINGU
Fjarfestingar atvinnuveganna hafa
vaxid ort a undanférnum arum og ma
rekja staerstan hluta aukningarinnar
til stéridjuframkvaemda a Austurlandi.
Peim framkveemdum lauk ad mestu

i fyrra og drogust fjarfestingar
atvinnuveganna saman um fjérdung a
pvi ari. Gert er rad fyrir ad afram dragi
verulega ur fjarfestingu a pessu ari

en pé nokkud haegar en 4 pvi sidasta.
Aztlad er ad framkvaemdir vid fyrsta
afanga alvers i Helguvik hefjist med
haustinu og nai hamarki a arinu 2009.
Framleidsla hefst i alverinu i lok ars
2010. Auk pess eru framkvaemdir i
fullum gangi vid alpynnuverksmidju

a Akureyri, byggingu ténlistar- og
radstefnuhdss vid Austurhofn i
Reykjavik og vida er mikil uppbygging
i atvinnu- og skrifstofuhtsnaedi svo
eitthvad sé nefnt.

Krisa a fjarmalamoérkudum gerir
fyrirtaekjum erfitt um vik ad fjarmagna
framkvaemdir & naestu misserum.
Liklegt ma telja ad fyrirtaeki ljuki peim
framkveemdum sem pegar eru hafnar
en hefji sidur ny verkefni par sem
bzedi er erfitt og kostnadarsamt ad fa
fjarmagn til framkvaeemda.

Vid spaum pvi ad fjarfesting
atvinnuveganna dragist saman um
12,7% 4 pessu ari, 9,3% a arinu 2009 og
3% arid 2010.

22% SAMDRATTUR | iBUDAFJARFESTINGU
Mikid frambod a édyru lansfé samhlida
kerfisbreytingu a ibadalanamarkadi,
vaxandi kaupgetu og fjolgun
landsmanna hefur a undanférnum
arum aukid eftirspurn og ytt undir mikla
fjarfestingu i ibdahisnaedi. A arunum
2004-2007 voru samtals byggdar 12 pus.
nyjar ibadir en til samanburdar voru a
tiu drum par a undan byggdar um 16
pus. ibudir. Flest bendir til pess ad enn
sé toluvert af ibldarhlsnaedi i byggingu
sem komi & markadinn sidar 4 pessu ari
og pvi naesta. Frambod a nyju hisnaedi
er pvi mjog mikid um pessar mundir a
sama tima og verulega hefur dregid ur
eftirspurn.

Ymis merki hafa sést um samdratt &
fasteignamarkadi undanfarna manuai,
faum kaupsamningum hefur verid
pinglyst og verd a hisnzedi leekkadi
litillega baedi i febriar og marsmanudi.
Versnandi adgengi heimila ad lansfé
til ibudakaupa, haekkandi vextir og
aukin greidslubyrdi asamt minnkandi
kaupgetu og minni félksfjolgun eru
allt paettir sem draga ar eftirspurn eftir
ibudahisnaedi.



Mikid frambod a hiasnaedi samhlida
litilli eftirspurn og erfidri rekstrarstodu
byggingaverktaka mun knyja fram
verdlaekkun a iblahusnaedi. Hagdeildin
gerir rad fyrir pvi ad raunvirdi hlisnaedis
laekki um 20-25% a naestu premur arum.

Horfur eru 4 ad samdrattur i
ibudafjarfestinum verdi sa mesti
sidan um midjan niunda aratuginn.
Mjog erfitt er ad fjarmagna
byggingaframkvaemdir um pessar
mundir og deemi um ad Gthlutudum
168um hafi verid skilad inn vegna
fjarmoégnunarerfidleika.

Vid spaum pvi ad fjarfesting i
ibudarhusnaedi standi i stad a pessu ari
en dragist saman um 12% a pvi naesta
og um 10% arid 2010.

VOXTUR HJA HINU OPINBERA

Mikill adflutningur félks til sveitarfélaga
a hofudborgarsvaedinu sidastlidin ar
hefur kallad a uppbyggingu vid skéla,
leikskéla og gatnagerd. Jafnframt hafa
riki og sveitarfélog uppi aform um mikla
uppbyggingu a hjukrunarrymum og
hasnaedi fyrir aldrada a komandi arum.
Minnkandi tekjur sveitarfélaga a naestu
arum gaetu po sett strik i reikninginn

og gera ma rad fyrir pvi ad fjarfesting a
vegum sveitarfélaganna aukist mikid a
yfirstandandi ari en dragist svo saman
naestu tvo arin par a eftir.

Samkvaemt fjarldgum fyrir arid i ar

er gert rad fyrir mikilli aukningu i
fjarfestingaratgjoldum rikisins. Ber

par helst ad nefna métvaegisadgerdir
vegna nidurskurdar a aflaheimildum

sl. haust 4samt 68rum adgerdum til

ad sporna vid ahrifum samdrattar

i 6drum fjarfestingum. Bygging a

nyju hataeknisjikrahusi hefst einnig

a arinu 2009. Riflega helmingur

af fjarfestingum rikisins fer til
vegamala en stér hluti fer einnig i
byggingaframkvaemdir. Spain gerir ekki
rad fyrir ad unnt verdi ad hefja allar paer
fjarfestingar sem fyrirhugadar eru a
vegum rikisins a pessu ari og azetlar ad
paer dreifist yfir lengra timabil.

Spa hagdeildar er st ad fjarfestingar
hins opinbera aukist um 42% a arinu
2008 en aukningin verdi mun minni
naestu tvo arin par a eftir, 1,2% a arinu
2009 og taep 10% arid 2010.

DREGUR UR INNFLUTNINGI

A sidasta ari drést innflutningur
orlitid saman en pa lauk ad mestu
storidjuframkvaemdum a Austurlandi.
Samdrattur verdur i innflutningi allt
spatimabilid.

Gengisfall krénunnar, versnandi
adgengi ad lansfé, verdbdlga, og
haekkandi greidslubyrgdi lana dregur
ar getu heimilanna til neyslu og par
med dregur skart Gr innflutningi a
neysluvérum. Sérstaklega a petta

vid um varanlega og halfvaranlegar
neysluvorur eins og bila og ymiss
konar heimilistaeki en einnig i nokkrum
maeli ferdalog til Gtlanda. Heimilin
eiga erfidara med ad draga Ur neyslu
innfluttra matvaela pratt fyrir haekkandi
verd.

Métvaegisadgerdir rikisstjornarinnarooo

Gert er rad fyrir ad innflutningur a
fjarfestingavorum verdi nokkur a

pessu ari, m.a. vegna byggingar alvers i
Helguvik og tengdum orkuverum. Mun
innflutningur vegna peirra na hamarki
a naesta ari og dragast sidan saman
arid 2010 pegar framkvaeemdum lykur.
Innflutningur a hra- og rekstarvérum
mun aukast nokkud a arinu og pa
adallega vegna aukins innflutnings a
hraefni til alframleidslu, en gert er rad
fyrir ad alframleidsla aukist verulega a
pessu ari. bratt fyrir hatt oliuverd er ekki
gert rad fyrir ad innflutningur a oliu
dragist saman.

Gengisfall krénunnar dregur ur
innflutningi

VOXTUR INNFLUTNINGS
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Vid spaum pvi ad innflutningur muni
dragast saman um riflega 5% a pessu
ari, 2,4% a naesta ari og 0,9% arid 2010.

UTFLUTNINGUR EYKST

Utflutningur jokst mikid & sidasta ari
eda um18% i heildina. Skyringar a
pessum mikla vexti eru pzer helstar ad
mikill atflutningur var a flugvélum i
fyrra. Ef horft er framhja peim lid pa
jokst atflutningurinn um 11%. Gera

ma rad fyrir ad utflutningur véru og
pjonustu aukist 4 naestu arum, mest p6
iar.

Gengislaekkun krénunnar nina kemur
Utflutningsfyrirtaekjum til géda. begar
krénan veiktist batnadi samkeppnistada
peirra verulega. Pvi ma buast vid ad
Utflutningur peirra aukist nokkud.

Utflutningur sjavarafurda drést saman
um taep 2% a sidasta ari. Horfur eru a ad
Utflutningur sjavarafurda haldi afram
ad dragast saman a pessu ari eda um
sem naest 8%. Ahrif nidurskurdarins 4
aflaheimildum sl. hausts munu koma
fram af fullum punga a pessu ari

og pvi naesta. Verd a sjavarafurdum

i islenskum krénum hefur haekkad
mikid sidustu ar og var haekkunin um
4,5% i fyrra (milli arsmedaltala). Verd

a sjavarafurdum i erlendri mynt hefur
einnig haekkad og var 4 bilinu 8,5-9% a
sidasta ari og sem er umfram haekkanir
a annarri matvéru . Oliklegt er ad verd
a sjavarafurdum haldi afram ad haekka
jafn mikid og undanfarid og ma buast
vid heldur minni haekkunum eda a
bilinu 2-3% a naestu arum.

Utflutningur & ali jokst um 40% i fyrra.
Alverksmidjan vid Reydarfjord naer
fullum afkéstum um mitt petta ar sem
mun auka Utflutning a ali um 70% a
pessu ari. Heldur minni aukning verdur
a atflutningnum a arunum 2009 og
2010. Arid 2010 er gert rad fyrir ad
alverid i Helguvik taki til starfa. Ekki er
samt gert rad fyrir ad aukning verdi a
Utflutningi vegna pess fyrr en a arinu
20m. Verd i framvirkum samningum
benda til pess ad verd a ali verdi afram
hatt. Alverd hakkadi um 2,6% i fyrra i
erlendri mynt og pad sem af er pessu ari
hefur pad haldid afram ad haekka.

Vegna veikingar krénunnar verdur
kostnadur erlendra ferdamanna hér

a landi minni en undanfarinn ar.

Buast ma vid fjdlgun peirra hingad til
lands og auknum tekjum pjédabusins
vegna peirra. Afram er gert rad fyrir

ad krénan verdi veik naestu ar og mun
ferdamannaidnadur vaxa jafnt og pétt.
Vaxandi kostnadur vegna oliu mun hins
vegar eitthvad vega 4 méti.

Vid spaum pvi ad atflutningur aukist i
heildina um 4,3% i ar, 2,3% a nzesta ari
0g 2,2% 2010.

DREGUR UR VIDSKIPTAHALLA

Mikill halli hefur einkennt utanrikis-
vidskiptin undanfarin ar pé heldur hafi
dregid ar honum i fyrra. Gera ma rad
fyrir aframhaldandi halla sem pé verdur
minni en undanfarin ar.

Alutflutningur vex mikid

Stéran hluta vidskiptahallans & runum
2004-2007 ma rekja til innflutnings
vegna stéridjuframkvaemda a
Austurlandi. Eftir ad framkvaemdum
eystra lauk ad mestu i fyrra hefur
innflutningur a neysluvoru haldid

vid hallavidskiptunum. Draga muni

ar innflutningi a neysluvérum a

naestu arum og a sama tima eykst
atflutningur. Ut fra préun um verd a
innflutningi og utflutningi ma einnig
blast vid ad vidskiptakjor batni
nokkud & pessu ari og pvi naesta, p6
pau kunni ad versna nokkud arid 2010.
Saman atti petta ad leida til pess

ad vidskiptahallinn minnki verulega

a naestu arum pratt fyrir ad hann
verdi afram mikill allt spatimabilid.
Pattatekjur og -gjold munu vega
pyngra i vidskiptajofnudinum a naestu
arum en adur, einkum vegna aukinnar
vaxtabyrdi af erlendum skuldum
pjédarbusins. Aukin vaxtabyrdi

leidir til pess ad haegar dregur ar
vidskiptahallanum en ella.

Dregur haegt ar vidskiptahallanum

Vid spaum pvi ad vidskiptahallinn verdi
i13,5% iar, 10,5% arid 2009 og 8,7% arid
2010.

VIDSKIPTAJOFNUDUR
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Hlutfall af mannafla

Blikur a lofti i atvinnumalum

Atvinnuleysi vex hratt

[14]

VAXANDI ATVINNULEYSI

Eftir mjog gott atvinnuastand
sidastlidin ar eru na blikur eru a lofti
a vinnumarkadi og ma buast vid ad
atvinnuleysi vaxi hratt med haustinu.

A fyrsta arsfjérdungi 2008 téldust

um 220 pus. manns hér a landi vera

a vinnualdri (16-74 ara) samkvaemt
vinnumarkadskénnun Hagstofunnar.
Af peim voru 178 pus. manns virkir a
vinnumarkadi, par af 174 pus. starfandi
0g 4.200 atvinnulausir. Samkvaemt
kénnuninni hefur verulega dregid

ar fjélgun nyrra starfa og fjoldi
atvinnulausra hefur aukist.

Skrad atvinnuleysi i mars var 1% eda ad
medaltali 1.674 manns. Atvinnuleysid er
nanast ébreytt fra fyrri manudi. Midad
vid sama manud i fyrra er hins vegar
um minnkun ad reda en pa var skrad
atvinnuleysi 1,3% eda 1.934 manns.

Vida berast fréttir af uppségnum

i byggingaridnadi og fyrirtaekjum
tengdum honum. Steypust6din Mest
sagdi t.d. upp 30 manns um sidustu

manadarmét. Pa hefur lausafjarkrisan
leitt til pess ad fjarmalafyrirtaeki hafa
purft ad hagraeda i rekstri og segja upp
folki.

i lok september 2007 voru u.p.b. 22

pus. erlendir rikisborgarar busettir a
islandi. par af voru um 17 pus. starfandi
a Islenskum vinnumarkadi. Midad vid
um 180.pus. manns a vinnumarkadi er
hlutfall erlends vinnuafls yfir 9%. petta
hlutfall hefur haekkad mikid sidustu ar
en pad var 2,4% arid 1998 og 5,5% 2005.
Fyrstu prja manudi arsins 2008 hefur
[itid dregid Gr nyskraningum. Liklegt er
ad toluverdur hluti erlenda vinnuaflsins
hverfi fra landinu & naestunni, baedi
vegna faekkunar atvinnutaekifaera og
eins vegna versnandi kjara i evrum eftir
fall krénunnar i mars sl.

Vid spaum pvi ad skrad atvinnuleysi
verdi ad medaltali1,5% 4 pessu ari, 2,2%
a naesta ari og 3,6% arid 2010.

OVISSA UM KJARASAMNINGA

Flest stéttarfélog 4 almennum
vinnumarkadi skrifudu undir
kjarasamninga i febraar sl. [ peim var
16gd ahersla a haekkun kauptaxta

og launa peirra sem setid hafa eftir

i launaskridi undanfarinna missera.
Forsenda samninganna er ad
kaupmattur launa haldist eda aukist og
ad verdbolga fari leekkandi. Samkvaemt
seinni forsendunni parf verdbélga ad
vera laegri en 5,5% i desember 2008

og arshradi hennar fra agust 2008 til
januar 2009 ad vera innan vid 3,8%.

i febrar & neesta ari verdur farid yfir
hvort pessar forsendur hafi stadist. Ef
svo er pa framlengjast samningarnir til
névemberloka 2010. Bresti forsendurnar
geta adilar samid um vidbrogd (og par
med um framlengingu samninganna)

MAT A ATVINNULEYSI

i hefdbundinni atvinnuskiptingu pjédarinnar er hépnum ,mannfjélda a
aldrinum 16-74" ara skipt upp i hépana ,vinnuafl“ og ,,utan vinnuafls*.
Vinnuaflinu er svo aftur skipt i hdpana ,,starfandi“ (p.e. pa sem eru i vinnu)

og ,atvinnulausa“ (p.e. pa sem vilja og geta unnid en hafa ekki enn fengid
vinnu). Hlutfall vinnuafls af mannfj6lda a aldrinum 16-74 ara er kallad
»atvinnupatttaka“ en hlutfall atvinnulausra af vinnuafli er kallad ,atvinnuleysi“.

Vinnumalastofnun og Hagstofa islands safna upplysingum um atvinnuéstandid.
Tolur Vinnumalastofnunar um fjélda atvinnulausra midast vid pa sem skrad
hafa sig hja stofnuninni og sé6tt um atvinnuleysisbaetur; télur Hagstofunnar
midast vid konnun par sem folk er talid atvinnulaust ef pad segist vilja og geta
unnid en hefur ekki enn fengid vinnu.

Par sem adferdafraedi stofnananna tveggja vid mat a atvinnuleysi er ekki st
sama er ekki vid pvi ad buast ad télum fra peim beri fullkomlega saman. p6
ma atla ad haerri atvinnuleysistolur Hagstofunnar en Vinnumalastofnunar sé
visbending um ad talsverdur hluti atvinnulausra hafi annad hvort ekki rétt til
atvinnuleysisbé6ta eda kjosi ad skra sig ekki a atvinnuleysisskra.




eda samningarnir verda lausir

fra 1. mars 2009. Kjarasamningar
rikisstarfsmanna eru lausir nu i vor og
starfsmanna sveitarfélaga i haust.

Launavisitalan haekkadi um 1,2% i

mars sl. Sidastlidna t6lf manudi hafdi
han pa haekkad um 7,8%. A sama
timabili haekkadi neysluverdsvisitalan
um 8,7%. Petta pydir ad kaupmattur
launa & almennum og opinberum
markadi ryrnadi um 0,9% a eins ars
timabili. Ahrifa nygerdra kjarasamninga
adildarsamtaka ASIi og SA gaetti nokkud
i haekkun launavisitélunnar i mars sl.
Liklegt er samt ad pau verdi ekki ad
fullu komin fram i launavisitélunni

fyrr en i april. Astaedan fyrir pvi ad
kaupmattur minnkadi i mars er fyrst
og fremst st ad verdbdlga hefur aukist
mjog mikid sidustu manudi. Pad

hefur einnig ahrif ad launahaekkanir
samkvaemt eldri kjarasamningum a
almennum markadi eru dottnar ut ar
maelingu launavisitélunnar og haekkanir
samkvamt nygerdum samningum

eru ekki enn ad fullu komnar inn i
maelinguna. begar haegir 4 hjolum
efnahagslifsins a sidari hluta pessa

ars ma buast vid ad pad dragi mjog
hratt Gr spennu a vinnumarkadi.
Launabreytingar 4 arunum 2009 og
2010 verda pvi minni en undanfarin ar.
Horfur eru 4 ad kaupmattur launa ryrni
a naestu arum.

Radstofunartekjur hafa aukist hratt

a sidustu arum eda ad jafnadi um

12% & drunum 2004-2006. | fyrra er
a=xtlad ad paer hafi aukist um rétt

11%. Ad teknu tilliti til verdbélgu jokst
kaupmattur radstéfunartekna um 5,7%
i fyrra. Vegna minnkandi eignatekna
og vaxandi vaxtargreidsina heimilanna
ma buast vid ad radstofunartekjur
aukist minna a naestu arum, pratt fyrir
skattaleekkanir og auknar vaxta- og
barnabzetur. i raun mé gera rad fyrir ad
kaupmattur radstofunartekna dragist
toluvert saman a pessu ari og pvi naesta.
Sidan zetti ad haegja 4 samdraettinum
pegar lidur a spatimann og verdbdlga
hjadnar. betta er talsvert ahyggjuefni
par sem heimilin i landinu hafa safnad
upp miklum skuldum sidustu ar og
eiga morg hver a haettu ad lenda i
erfidleikum med ad greida af lanum
sinum ef tekjur dragast saman.

VERDBOLGA MIKIL

Verdbdlga hefur verid mikil sidastlidin
prja ar. Han var 11,8% i april og hefur
ekki maelst jafn mikil i 18 ar. Horfur
eru a ad hun eigi enn eftir ad aukast a
pessu ari.

Pad sem kynti undir verdbdlgunni
framan af var hakkandi ibudaverd

en nd upp a sidkastid er pad fremur
haekkun innfluttrar véru og pjonustu og
gengisfall kronunnar. Vegna erfidleika
a fjarmalamarkadi er einnig farid ad
bera 3 prystingi a verdlag fra auknum
fjarmagnskostnadi fyrirtaekja.

Horfur eru a ad husnaedisverd muni
standa i stad eda laekka a naestu
tveimur arum. Hasnaedislidurinn

vegur pungt i neysluverdsvisitélunni
eda um 20%. Leekkandi hisnaedisverd
mun pannig draga Ur verdbolgu en
hefur aftur 8 méti ymsar alvarlegar
afleidingar, m.a. skert eiginfjarhlutfall
ibidaeigenda og minnkar getu peirra til
ad bregdast vid afollum.

Kaupmattur ryrnar

Umtalsverdar haekkanir hafa ordid a
matvaelum i heiminum. Sérstaklega
hefur verd a korni haekkad, m.a. vegna
aukinnar notkunar & pvi til framleidslu
a lifreenni orku. Fjarmalakreppan i
heiminum hefur einnig ytt ennfrekar
undir haekkun hravéruverds par

sem fjarfestar hafa falst fra
ahaettusomum verdbréfum og fjarfest
i stadinn i hravorum. Pegar rofar til a
fjarmalamérkudum mun heldur haegja
a verdhaekkunum & matvaelum en pad
verdur vart fyrr en arid 2009 og 2010.

Verdbélga minnkar ...
... en afram mikil

Eftirspurn eftir orku hefur farid

vaxandi i heiminum an pess ad henni
hafi verid naegjanlega maett med
aukinni framleidslu. Hefur petta

leitt til haekkandi verds a oliu og
bensini. Pessir lidir vega um 5% af
neysluverdsvisitolunni og geta pvi haft
talsverd ahrif 4 verdbolguna. A naestu
arum ma buast vid ad framleidsla

verdi aukinn 4 oliu sem munsla a
verdhaekkanir. Hins vegar er 6radlegt ad
blast vid verdlaekkunum a naestu arum.

Vid spaum pvi ad verdbdlga verdi11,1% i
ar, 7% a naesta ari og 5,5% arid 2010.

VERDBOLGA
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RAUNGENGI

Raungengi er einn maelikvardi a samkeppnisstodu landsins

og ma skilgreina sem hlutfallsega breytingu a verdlagi eda

launum i heimalandi annars vegar og vidskiptalondum hins
vegar, i somu mynt. Raungengi er oftast maelt med visitolu.

Raungengi_ Verdlag innanlands/nafngengi
m.v. verdlag " Verdlag erlendis

begar raungengi haekkar hefur verdlag innanlands
haekkad meira en i vidskiptalondunum, ad teknu tilliti til
gengisbreytinga. Med 68rum ordum: samkeppnisstada
landsins hefur versnad. Utflutningsfyriraeki og innlend
framleidslufyrirtaeki sem keppa vid innfluttar vorur verda
ad haekka verd eda saetta sig vid minni hagnad. Aftur a

naestu arum. A timabilinu 1980 — 2007 hefur medaltals
raungengid verid 98,5 stig (visitalan var 100 arid 2000).
Sidustu prju ar hefur raungengid verid umtalsvert fyrir
ofan petta medaltal eda & bilinu 104 — 111 stig. A sidustu
manudum hefur raungengid lekkad umtalsvert og er nui
komid vel undir langtima medaltal. [ april maeldist pad 88,3
stig og hafdi pa ekki maelst jafn lagt sidan i mars 2002.
Gengi kronunnar hefur fallid mikid 4 sidustu manudum
hefur raungengid laekkad 22%. Hagur atflutnings- og
samkeppnisfyrirtaekja hefur pvi veenkast verulega.

Raungengid getur adlagast langtima jafnvaegi med

méti pegar raungengi leekkar hefur verdlag innanlands
laekkad meira en i vidskiptalondunum ad teknu tilliti til
gengisbreytinga, og samkeppnisstadan batnar.

Préun raungengisins gefur gédar visbendingar um
langtima jafnvaegi krénunnar og préun hennar a

tvennum hzetti. Annars vegar i gegnum verdlag og hins
vegar i gegnum nafngengi. Blast vid ma ad raungengid
verdi a bilinu 96 — 98 stig a naestu arum eda rétt undir
langtima medaltali. Pad eru pvi horfur & ad nafngengi
krénunnar lagi sig ad hau verdlagi hér innanland og verdi
hatt a naestu arum, sveiflist i kringum 150 stig.

GENGI KRONUNNAR
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Styrivextir afram hair

VEIK KRONA OG HAIR VEXTIR

Pratt fyrir miki® peningalegt adhald

a sidustu misserum eru styrivextir
Sedlabankans nu fyrst farnir ad bita,
fyrst og fremst vegna prengra adgengis
ad erlendu lansfé.

Styrivextir eru nii 15,5% og voru peir
sidast haekkadir um o,5 présentustig
pann 10. april sl. Pegar horft er til
verdboélgunnar eru raunstyrivextir hins
vegar adeins 3,7% og hafa ekki verid
legri sidan i mai 2006. Sedlabankinn
hefur gefid pad Ut ad brynasta

verkefnid ni sé ad na nidur verdbélgu
eins fljott og audid er. Liklegt er ad
vextir haldist 4fram mjog hair og haekki
jafnvel enn frekar par til verdbélgan
fer ad hjadna undir lok pessa ars en
fari pa ad laekka. Arid 2010 ma vaenta
vidsnunings i heimsbiskapnum sem
mun m.a. valda pvi ad vaxtamunur vid
utlond fer hratt minnkandi. betta setur
prysting a kronuna sem Sedlabankinn
bregst vid med pvi ad haekka vexti.

Vid gerum rad fyrir pvi ad styrivextir
verdi ad jafnadi15,5% a pessu ari, 12,6%
a naesta ari og 13,2% 2010.

Ovissa rikir um préun gengis krénunnar
a naestu misserum. bréunin raedst m.a.
af vaxtamun vid [6ndin i kringum okkur
og préun a alpjédafjarmalamorkudum.
Fjarmalakrisan sem byrjadi i fyrrasumar
er dypri og vidtaekari en menn hofdu
a=etlad. En sér ekki fyrir endann a
krisunni en viss teikn eru a lofti um ad
pad sé ad draga ar henni. Ef hun dregst
a langinn mun pad hafa alvarlegar
afleidingar fyrir islenskt efnahagslif.

I peirri spa sem hér er 16gd fram er
gengid Ut fra pvi ad gengisvisitala
krénunnar verdi ad medaltali 143 stig i
ar, 148 stig 2009 og 156 stig 2010.



KRISA A ALPJOPLEGUM FJARMALAMORKUDUM

island hefur ekki farid varhluta af kreppu a alpjédlegum
fjarmalamorkudum. betta ma m.a. sja a prystingi

sem myndast hefur & gengi krénunnar, hokti i
vaxtamunavidskiptum og st6dnun i Gtgafu joklabréfa.

Gengi kronunnar raedast ni ordid ad nokkru leyti af
vidhorfum alpjédlegra fjarfesta til svokalladra havaxtarikja,
en fyrir utan island hafa I6nd eins og Nyja-Sjaland, Astralia
og Tyrkland talist til peirra. Mikill vaxtamunur pessara
landa vid utlond hefur — par til nylega — ladad ad erlenda
fijarfesta. i kjolfar krisu a alpjédlegum fjarmalamarkadi
virdist hins vegar sem ahaettufzelni hafi gripid um sig
gagnvart pessum I6ndum. Ef petta leidir til pess ad

peir flytji fjarmagn sitt i miklum maeli annad leidir pad
6hjakvaemilega til pess ad gengi gjaldmidils vidkomandi
lands fellur.

i mars vard snorp laekkun & gengi krénunnar eftir ad
lokadist fyrir vaxtamunavidskipti, adallega vegna
lausafjarskorts i erlendum gjaldeyri. Sedlabankinn brast

vid gengislaekkuninni med pvi ad haekka styrivexti og auka
adgengi ad lausafé. Jafnfram ték bankinn ad bjéda upp a
framseljanleg innistaedubréf og opnadi pannig nyjan farveg
fyrir vaxtamunavidskipti. A sama tima var gefid til kynna
ad unnid vaeri ad aukningu gjaldeyrisvarafordans. Krénan
styrktist nokkud fyrst i kjolfar pessara adgerda en veiktist
sidan aftur e.t.v. vegna pess ad ekkert b6ladi a adgerdum til
ad styrkja gjaldeyrisvarafordann.

Upp a sidkastid hefur |itid borid a itgafu svokalladra
joklabréfa, p.e. skuldabréfa i islenskum krénum. bad

sem af er pessu ari hafa verid gefin Gt bréf fyrir um 102
milljarda krona. Nemur Gtgafa joklabréfa ni um 27% af
landsframleidslu en ndAmu um 40% af landsframleidslu sl.
haust. [ 4r eru um 245 milljardar ad nafnverdi a gjalddaga,
par af eru um 120 milljardar pegar gjaldfallnir. Oljést er
hvort fjarfestar endurfjarfesti i nyjum joklabréfum eda flytji
fjarmagnid annad en gengi krénunnar mun radast ad miklu
leyti af pvi hvad peir akveda ad gera.
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manna maki?



Reglulega birtast okkur fréttir af
launum zdstu stjérnenda og valdhafa
i samfélaginu. Fyrir almennt launafélk
eru paer tolur sem heyrast nefndar

i pessu samhengi oft aevintyralega
haar og langt fra pvi sem 2etla ma ad
sé edlileg poknun fyrir vinnuframlag
eins manns. Pannig dugar venjulegum
launamanni vart starfsaevin til ad vinna
sér inn tekjur sem samsvara algengum
arslaunum hja hzaestradendum storra
fyrirtaekja.

i pessari umfjollun okkar um ofurlaun
hofum vid horft nokkud til peirrar
hugmyndarfraedi sem saenska
Alpydusambandid hefur sett fram.

Par hafa um arabil verid teknar

saman upplysingar um hlutfallid

milli launa almennra idnverkamanna
og ymissa valdastétta i samfélaginu

i peim tilgangi ad skoda hvernig
hlutféllin & milli launa verkamanna og
valdastéttanna préast yfir timann. Eins
og gefur ad skilja hefur pad pydingu
fyrir samfélagsgerdina ef launabilid
milli peirra sem hafa vold og ahrif og
almennings, sem verdur fyrir ahrifum
af akvordununum, breikkar um of. bad
segir einnig heilmikid til um samfélagid
hver launamunurinn er a milli pessara
hépa og i hvada att hann proast.

Launabilid i samfélaginu hefur breikkad
mikid a sidustu drum og laun 2dstu
stjéornenda sumra fyrirtaekja eru svo

ha ad pau hafa réttilega verid nefnd
ofurlaun. | pessari grein og greininni um
ofurlaun 4 islandi er ztlunin ad fjalla
um hvernig skoda megi laun stjérnenda
og annarra valdastétta i samfélaginu

i samhengi vid laun almennra
launamanna og fjalla stuttlega um
hugsanlegar astaedur fyrir peirri préun
sem att hefur sér stad a undanférnum
arum.

VALDASTETTIR

Margar stéttir hafa i storfum sinum taekifaeri til pess ad hafa mikil ahrif a
pjodfélagid sem vid blium i og méta almenningsalitid. Greina ma valdastéttir
i 6lika hopa sem hver a sinu svidi getur haft ahrif 3 lif fjolda félks med

starfi sinu og akvordunum. Pessum valdastéttum maetti skipta i prja hépa:
Efnahagslega valdhafa, p.e. stjornendur i atvinnulifinu, lydraedislega
valdhafa, t.d. rikisstjorn, alpingismenn, sveitastjérnarmenn, forseti
lydveldisins, stjornmalaflokkar og félagasamtok, asamt kjornum fulltrum
vinnumarkadarins og valdhafa a 68rum svidum, p.a.m. stjérnendur opinberra
stofnanna hja riki og sveitarfélogum, sedstu embaettismenn sveitarfélaga og
pa sem gegna ymsum virdingastodum a vegum hins opinbera, s.s. biskupa,
sendiherra og forseta Haestaréttar. i pennan hép meetti lika flokka hatt setta
adila innan visindasamfélagsins, s.s. rektora og mikilsmetna freedimenn,
hagfraedinga hja greiningardeildum og hagsmunasamtékum og stjérnendur
fjolmidla.
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Abyrgar launakréfur almennings ...

... onnur [6gmal fyrir stjérnendur

Ofurlaun i almenningshlutafélégum

Laun stjérnenda 6gagnsae

Pegar umraedan berst ad launum
almenns launafélks er oft visad til

pess ad of miklar launahakkanir

séu avisun a haekkandi verdlag

med tilheyrandi verdbélgu og
6stodugleika i efnahagslifinu. Fra

pvi ad pjédarsattarsamningar voru
gerdir i upphafi tiunda aratugarins
hefur st almenna skodun rikt

ad launpegahreyfingunni beri

ad syna samfélagslega abyrgd i
kjarasamningum med pvi ad semja
um hoéflegar launahaekkanir og leggja
aherslu 4 ad vidhalda stodugleika.
Krafan hefur pvi verid st ad almennt
launafélk axli pa pungu abyrgd

ad skapa akjésanlegt og stodugt
efnahagsumbhverfi 6llum til hagsboéta.
Pegar launakjor adstu stjérnenda
fyrirtaekja og valdhafa eiga i hlut, virdist
hins vegar oft sem 6nnur 16gmal gildi.
Til pess ad samstada naist i samfélaginu
um pad markmid ad skapa stodugleika
er naudsynlegt ad hatekjuhéparnir og
ekki sist stjornendur og valdhafar liti
einnig svo a ad peir hafi samfélagslegri
skyldu ad gegna i pessum efnum.

OFURLAUN A {SLANDI

i pessari fyrstu grein um ofurlaun &
islandi er tlunin ad skoda launatekjur
efnahagslegra valdhafa og afmarka
umfjollunina vid skodun 4 =dstu
stjornendum i nokkrum skradum
almenningshlutafélogum i kauphdllinni.
Atlunin er hér fyrst og fremst ad skoda
launatekjur i akvednum stodum en ekki
einblina a pa einstaklinga sem peim
gegna hverju sinni.

LAUNAKJOR STJORNENDA
A undanférnum arum hafa i auknum
maeli verid farnar nyjar leidir vid

ad umbuna 2dstu stjornendum
fyrirtaekja. Auk harra fastra
launagreidsina eru samningar a bord
vid kaupaukagreidslur, kaup- og
solurétti a hlutabréfum i fyrirtaekjum,
starfslokagreidslur, lifeyrisgreidslur

og jafnvel eingreidslur vid undirritun
radningarsamnings, ordnar 2 algengari.
Slikar péknanir eru oft a tidum afar
6gagnsaejar og hagnadur af peim

getur jafnvel komid fram longu eftir ad
vidkomandi leetur af storfum. Tekjur

af pess hattar vidbétarsamningum
geta haeglega verid mun haerri en

laun stjérnenda og veita peim oft a
tidum taekifeeri til ad koma sér upp
umtalsverdum eignum sem geta gefid
godar fjarmagnstekjur til framtidar.

Pad er ekki alltaf einfalt ad

aaetla hverjar raunverulegar
samanlagdar launatekjur stjérnenda
eru i sliku umhverfi. Skradum
almenningshlutafélogum ber ad
veita upplysingar i arsreikningum
sinum um launakjor stjérnenda

og ma par finna upplysingar um
beinar launagreidslur. Upplysingar
um adra greidslur til stjérnenda,

s.s. starfslokagreidslur og hagnad

af kaupréttarsamningum, eru afar
misjafnar eftir fyrirtaekjum. Skradum
fyrirtaekjum ber einnig ad tilkynna sk.
innherjavidskipti til kauphallarinnar
og flokkast vidskipti stjornenda med
hlutabréf sem peir kaupa og selja skv.
kaup- og séluréttarsamningum, til
innherjavidskipta. Til ad taka saman
heildarlaun stjéornendanna hefur hér
verid farin su leid ad skoda upplysingar
ar arsreikningum félaganna og
jafnframt tilkynningar fyrirtaekjanna
til kauphallarinnar. baer upplysingar
sem hér koma fram byggja pvi a

KAUP- OG SOLURETTARSAMNINGAR

Kaupréttarsamningar eru samningar sem gerdir eru um rétt til pess ad

mega kaupa hlutabréf i fyrirtaeki 4 akvednu gengi a tilteknum tima. Sé
markadsgengi bréfa i fyrirtaekinu haerra en pad gengi sem kvedid er a um i
kaupréttarsamningnum pegar kaupin fara fram getur viskomandi hagnast a pvi
ad nyta kaupréttinn og selja bréfin a markadsgengi. Deemi: Kaupréttur kvedur

a um rétt til ad kaupa 1.000.000 hluti a genginu 10 pann 1. juni 2008. Gengi
bréfanna 4 markadi pann 1.juni 2008 er 15. Nyti vidkomandi sér kaupréttinn
kaupir hann bréfin fyrir kr.10.000.000 og selur pau a8 markadsgengi fyrir
kr.15.000.000 og hefur pvi hagnast um kr.5.000.000. Verdmztid i slikum

samningum getur pvi verid umtalsvert.

Soluréttarsamningar eru samningar sem kveda & um rétt til pess ad selja
hlutabréf & akvednu gengi a tilteknum tima Sé markadsgengi bréfanna laegra
en pad gengi sem kvedid er a um i s6luréttarsamningnum pegar salan fer fram
getur vidkomandi hagnast a pvi ad nyta séluréttinn. Daemi: Soluréttur kvedur
a um rétt til ad selja 1.000.000 hluti i fyrirtaeki & genginu 5 pann 1. agust 2008.
Gengi bréfanna 4 markadi pann 1. agust 2008 er 4 og markadsverd eignarinnar
pvi kr.4.000.000. Eigandi soluréttarins getur nytt sér hann og selt bréfin fyrir
kr.5.000.000 og hagnast um kr.1.000.000.




bestu upplysingum sem lagu fyrir og
voru adgengilegar fra fyrirtaekjunum.
Til launatekna eru hér reiknud

6ll laun og hlunnindi, kaupaukar,
starfslokagreidslur, hagnadur af
kaup- og séluréttarsamningum,

o0.p.h. Hagnadur af kaup- og
soluréttarsamningum kemur yfirleitt
ekki fram fyrr en peir eru nyttir, sem
getur verid nokkrum arum eftir ad peir
eru gerdir. Hér er pvi farin s leid ad
telja hagnad af slikum samningum: til
tekna & pvi ari sem hann er innleystur.

Til ad skoda hlutfall & milli tekna
stjornendanna og almennra
launamanna eru notadar launa-
upplysingar fra Hagstofu islands um
medaltal heildarlauna fullvinnandi
verkafélks & almennum vinnumarkadi.
Skodud eru gogn fyrir arin 2005-2007.

TAFLA 1 MEDALTAL HEILDARLAUNA
FULLVINNANDI VERKAFOLKS A ALMENNUM
MARKADI A ARI

Allir Karla Konur
2005 3.168.000 3.408.000 2.532.000
2006 3.480.000 3.732.000 2.712.000
2007 3.792.000 4.044.000 2.976.000

Heimild: Hagstofa islands

OFURSTJORNENDUR

Til ad skoda hlutfollin milli launa
verkafélks og adstu stjérnenda

hoéfum vid reiknad Ut hversu marga
fullvinnandi verkamenn parf a
arsgrundvelli til ad vinna fyrir
stjérnendalaununum. Nidurstoédur ur
peim atreikningum fyrir arin 2005-2007
ma sja i téflu 2 og @ mynd 1.

Bankarnir skera sig nokkud ar

6drum fyrirtaekjum hvad launakjor
stjérnenda vardar. Hja Kauppingi

voru samanlagdar launatekjur sedsta
stjornandans t.d. jafn haar launum 250
almennra verkamanna a arinu 2006. Ad
pvi gefnu ad starfsaevi eins manns sé
um 45 ar tekur pad 5-6 verkamenn alla
starfsaevina ad vinna sér inn laun sem
samsvara arslaunum pessa stjéornanda.
AJsti stjornandi Kauppings var pannig
a arinu 2006 rima 2 manudi ad vinna
fyrir evitekjum eins verkamanns. Laun
forstjéra Glitnis 4 arinu 2006 samsvara
63 verkamannalaunum en eins og sja
ma a mynd 1 haekkudu laun forstjérans
gridarlega a arinu 2007 en a pvi ari urdu
forstjoraskipti hja félaginu. Frafarandi
forstjori lét af storfum pegar fjorir
manudir voru lidnir af arinu og fékk auk
launa baedi starfslokagreidslu og mikinn
hagnad vegna kaupréttarsamnings.
Samanlogd laun frafarandi forstjérans
a arinu 2007 jafngiltu arslaunum 151
fullvinnandi verkamanns. Eftirmadur
hans sem t6k vid starfi sem forstjoéri
Glitnis i mai 2007 fékk auk launa,

300 milljénir kréna vid undirritun
radningarsamnings. Samanlagdar
launatekjur hans hja bankanum a atta
manada timabili namu pvi arslaunum
99 fullvinnandi verkamanna. Pad eru
®vitekjur riflega tveggja verkamanna.
Forstjéri Landsbankans hafdi 4 arinu
2006 samanlagdar launatekjur 44
verkamanna pannig ad pad taeki
fullvinnandi verkamann starfsaevina ad
vinna fyrir arslaunum hans.

Tafla 2 synir hversu marga fullvinnandi
verkamenn parf a arsgrundvelli til pess
ad vinna fyrir launum zedsta stjérnanda
i viokomandi fyrirtaeki. Skodadar eru
launatekjur fyrir arin 2005-2007. bar
sem stjérnendaskipti hafa ordid a
timabilinu eru stjérnendur audkenndir
med ndmerum i timardd.

TAFLA 2 LAUN £DSTU STJORNENDA
- reiknud i fjolda arslauna verkamanna -

2005 2006 2007
Glitnir -1 42 63 151
Glitnir - 2 - - 99
Landsbankinn 26 44 43
Kaupping banki 172 250 202
Bakkavor 24 38 35
Exista - 28 53
FL-Group -1 83 - -
FL-Group - 2 69 - -
FL-Group - 3 - 15 37
Eimskipafélag islands 12 7 15
Icelandair group 25 8 25
Marel food systems n 14 24
Straumur Burdaras -1 20 25 -
Straumur Burdaras-2 - 18 99
Straumur Burdaras-3 - - 13
Teymi - 12 22
Ossur 23 13 17

Stjérnandi jafnverdmaetur og 250

verkamenn

Fa aevitekjur i arslaun
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En pad er vidar en i bonkunum par
sem 2dstu stjérnendur fa haa péknun
fyrir vinnu sina. Sem deemi hafdi
®0sti stjérnandi fjarfestingafélagsins
Exista a arinu 2007 laun sem samsvara
launum 53 verkamanna, forstjori
Eimskipafélagsins fékk samanlogd
laun 15 verkamanna og forstjori
Icelandair Group fékk samanlagdar
Enn fleiri verkakonur parf til launatekjur sem jafngilda arslaunum
25 verkamanna. Stjérnendur FL-Group
hafa verid fjérir a peim premur
arum sem pessi skodun nzer til. Um
mitt ar 2005 |ét forstjori félagsins
til tuttugu ara af stérfum og fékk a
pvi ari auk launa, starfslokagreidslu
asamt pvi ad innleysa hagnad vegna
kaupréttarsamnings. Samanlagdar
launatekjur frafarandi forstjorans
Hvad eru edlileg stjornendalaun? a arinu 2005 namu arslaunum 83
verkamanna. Nyr forstjéri var radinn til
starfa hja FL-Group i febraar 2005 en
staldradi stutt vid hja fyrirtaekinu og 1ét
af storfum i lok oktéber sama ar eda
eftir um 9 manada starf. Samanlagdar
launatekjur forstjorans a pessu
timabili, sem samanstédu af launum,
starfslokagreidslu og innleystum
hagnadi af kaupréttarsamningum,
namu arslaunum 69 fullvinnandi
Adhald eigenda of litid verkamanna. Hja fjarfestingabankanum
Straumi-Burdaras hafa einnig verid tid
forstjoraskipti a timabilinu. Um mitt ar
2006 |ét forstjori félagsins af storfum
og voru samanlagdar launatekjur
hans a pvi ari jafnhaar arslaunum 25
verkamanna. Nyr forstjéri var radinn
til félagsins um mitt ar 2006 en hann
Iét af storfum ari sidar eda um mitt
ar 2007. Samanlagdar launatekjur
hans a arinu 2007, sem samanstédu
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af launum og starfslokagreidslu,
jafngiltu arslaunum g9 fullvinnandi
verkamanna. pridji forstjorinn var
radinn til Straums-Burdarass i juni 2007
og namu samanlagdar launatekjur hans
hja fyrirtaekinu a halfu ari arslaunum 13
verkamanna.

OFURLAUN MED KYNNJAGLERAUGUM
Konur eru faar i stodum aedstu
stjornenda og adeins ein kona er medal
peirra forstjéra sem koma vid ségu

i peim télum sem hér eru skodadar.
Munur a heildarlaunum fullvinnandi
karla og kvenna er riflega pridjungur
og séu kynjagleraugun sett upp kemur
i [jés ad pad parf enn fleiri verkakonur
en verkakarla til pess vinna fyrir
launatekjum aedstu stjérnendanna.

Pad tok t.a.m 321 fullvinnandi verkakonu
allt arid 2006 ad vinna fyrir launum
®dsta stjornandans hja Kauppingi

pad ar. Laun stjérnandans 4 pessu

eina ari jafngilda peim launum sem 7
verkakonur hafa 3 allri starfsaevinni.

Til samanburdar parf 233 fullvinnandi
verkakarla til ad vinna fyrir pessum
somu launum og pad tekur 5 verkakarla
starfsaevina ad vinna fyrir arslaunum
stjornanda Kauppings. Mynd 2 synir
laun @dstu stjérnenda a arinu 2007 sem
fjolda heildarlauna fullvinna verkakarla
og verkakvenna a arsgrundvelli. Nyr
forstjori Glitnis sem tok eins og adur
segir vid starfi i mai 2007 fékk til ad
mynda laun a arinu 2007 laun sem
samsvara arslaunum 126 fullvinnandi
verkakvenna eda 93 fullvinnandi
verkakarla. Pad tekur pvi 3 verkakonur
eda 2 verkakarla starfszevina ad vinna
fyrir peim launum sem forstjérinn fékk
fyrir atta manudi i starfi pad ar.

HVERS VIRDI ER GODUR STIORNANDI?
Skiptar skodanir eru a pvi hver sé
sanngjorn poknun fyrir annasamt

starf aedsta stjérnanda i fyrirtaeki.
Stjérnendur gegna abyrgdamiklum
storfum sem eru erilsém og Gtheimta
langan vinnutima. En spyrja ma hvernig
réttleeta ma ad greida einum manni
sem samsvarar tekjum tuga eda jafnvel
hundruda almennra launamanna?

Eru slik launakjor ef til vill naudsynleg
til pess ad fyrirtaeki fai til sin haefa
stjornendur? G6dum stjérnendum sem
na miklum arangri i rekstri og auka
verdmeeti fyrirtaekja mikid parf kannski
ad greida ha laun en hvenzer eru launin
ordin svo ha ad ekki geti lengur talist
liklegt ad frekari haekkun muni lada ad
haefari stjornendur eda auka arangur i
starfi enn frekar. Ein skyring sem gefin
hefur verid 4 haum launum stjérnenda



er st ad lykilstjornendur i fyrirtaekjum
gegna staerra hlutverki i rekstrinum

en 4dur og bua yfir yfirgripsmikilli
pekkingu sem felur i sér mikil verdmezeti
fyrir fyrirtaekin og pvi sé naudsynlegt ad
greida peim mjog ha laun til ad tryggja
hag fyrirtaekisins.

Pa ma velta fyrir sér hvort skyra megi
pessi ofurlaun ad einhverju leyti med
pvi ad starfsumhverfi stjornenda sé i
dag talid svo 6tryggt ad naudsynlegt
sé ad kjor peirra endurspegli pa évissu.
Ein hugsanleg skyring a auknum
ofurlaunagreidslum er st ad eigendur
storra fyrirtaekja eru i dag oft mjog
fjarlaegir rekstrinum sjalfum og koma
naer eingéngu ad fyrirtaekjunum

sem fjarfestar sem treysta alfarid a
fagpekkingu stjérnenda. Sem daemi

er steersti hluti hlutabréfa i skradum
fyrirtaekjum i dag ekki i beinni eigu
einstaklinga heldur i eigu ymissa
fjarfestingafélaga og lifeyrissj6da

sem taka ad sér ad dvaxta sparifé
einstaklinga. Spyrja ma hvort
fagfjarfestar sem hafa ekki endilega
innsyn inn i daglegan rekstur fyrirtaekja
en eru fulltrdar eigenda, séu veikir
hluthafar sem veiti fyrirtaekjunum litid
adhald. Af peim s6kum sé audveldara
fyrir stjérnendurna sjalfa taka
akvardanir um ofurlaunakjor sin.

Oljést er hvar mérkin liggja & milli pess
sem telja maetti edlilegan launamun a
milli almennra launamanna og adstu
stjérnenda. Ekki er med einfoldum
haetti haegt ad skilgreina slik mork

pvi eins og gefur ad skilja er starf
stjérnendans afar breytilegt fra einu
fyrirtaeki til annars. Pegar paer tolur
sem hér hafa verid teknar saman

um launatekjur aedstu stjérnanda

eru skodadar er hins vegar ljést ad i
morgum tilvikum er farid langt fram
Ur 6llu pvi sem telja maetti edlilegan

launamun. pratt fyrir framurskarandi
starf stjérnanda er erfitt ad faera rok
fyrir pvi ad verdmezeti eins manns geti
verid slikt ad & nokkrum vikum fai hann
laun sem tekur venjulegan launamann
alla starfsaevina ad afla. Pau fyrirtaeki
sem hér eru skodud eru i 6llum tilvikum
almenningshlutafélég og pvi ma
einnig velta pvi fyrir sér hvort pad sé
forsvaranlegt gagnvart hluth6fum ad
greida launakostnad a bord vid pann
sem hér hefur verid syndur. Samhengid
a milli arangurs i rekstri fyrirtaekja og
launagreidsina til stjérnenda er ekki
alltaf augljoés. Laun margra stjérnenda
eru byggd upp med peim haetti ad

peir hafa ha fost laun sem eru 6had
arangri peirra i rekstri fyrirtaekisins ad
vidbzaettum ymsum aukagreidslum
eins og hér hefur verid fjallad um.
bessar aukagreidslur geta verid
arangurstengdar og staerd peirra farid
eftir velgengni i rekstrinum en hluti
peirra er einnig algerlega 6hadur peim
arangri sem stjérnandinn naer i starfi
sinu. Ekki er setlunin ad fjalla nanar um
petta hér en vidfangsefnid gefur tilefni
til frekari skodunar.

Langt umfram edlilegan launamun

Ekki samhengi milli launa og arangurs

Hér hefur i stuttu mali verid taept

a peirri hugmyndafraedi ad skoda

laun ymissa valdhafa i samfélagi

okkar i samhengi vid laun almenns
launafélks med pvi ad kanna hversu
marga verkamenn parf til ad vinna
fyrir launum eins stjérnanda. bessi
skodun naer adeins til litils hluta sk.
efnahagslegra valdhafa sem fara med
vold i fyrirtaekjum hér a landi. Pennan
hép er naudsynlegt ad skoda betur

og dypka umfjéllunina um hann enn
frekar. Auk pess er ekki sidur ahugavert
ad skoda hlutfollin a milli launa
almennra launamanna og hinna tveggja
valdahépanna, lydraedislegra valdhafa
og valdhafa @ 68rum svidum.

Nanari skodun naudsynleg
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Fjarmalaleg skilyrdi heimilanna
hafa versnad mikid sidustu manudi.

Utlansvextir hafa haekkad, verdbélga ytt

upp eftirstédvum skulda og gengisfall
krénunnar aukid greidslubyrdi
gengisbundinna lana. | pessu ljési er
edlilegt ad spyrja hvort heimilin séu
likleg til ad lenda i greidsluerfidleikum
a naestunni og pa hvernig pau eru

i stakk buin til ad takast a vid pa.

Til ad grafast fyrir um petta eru hér
skuldir heimilanna skodadar annars
vegar Ut fra st6du medalheimilisins
og hins vegar at fra st6du einstakra
hépa. i ljés kemur ad sidustu ar hafa
radstofunartekjur ekki hrokkid fyrir
neyslu heimilanna, hvad pa stadid
undir heildaratgjoldum peirra.
Skuldirnar hafa pvi hladist upp og
heimilin eru ordin vidkvaemari en
adur fyrir sveiflum i tekjum, verdlagi,
gengi og husnzdisverdi. Akvednir
pjodfélagshépar eru mun vidkvaemari
en adrir hvad petta vardar.

SKYRINGAR A SKULDUNUM?

islensk heimili skulda mikid midad vid heimili i 63rum l6ndum. Stér pattur a
skyringunni a pessu felst i neyslu umfram tekjur. En er hugsanlegt ad a bak vid
petta séu einnig adrar og jakvaedari skyringar?

Ein skyring @ miklum skuldum islenskra heimila felst i pvi ad hér a landi er
yfirleitt greitt fyrir hisnaedi med afborgunum og voxtum af lanum (p.e. med
skuldsetningu) medan i nagrannaléndunum er mun algengara ad greida med
leigu (p.e. an skuldsetningar).

Onnur skyring felst i pvi ad islendingar eru tiltdlulega ung pj6d en sterk tengsl
eru jafnan milli aldurs og skuldsetningar. Ungt folk sem stendur frammi

fyrir pvi verkefni ad koma sér upp paki yfir h6fudid kys t.d. yfirleitt ad greida
poknun (vexti) fyrir ad fa pegar i stad adgang ad framtidartekjum sinum
(Iani) heldur en ad bua i foreldrahtisum par til pad hefur safnad fyrir andvirdi
hisnaedisins. Namsmenn sem tria pvi ad menntun peirra muni skila sér i
haerri tekjum i framtidinni eru lika oft tilbinir ad taka slik lan til ad Iétta sér
[ifid medan a krefjandi nami stendur.

Enn ein skyringin & miklum skuldum islenskra heimila kann ad felast i hinu
sterka lifeyrissjodakerfi sem byggt hefur verid upp hér a landi. bratt fyrir ad
lifeyriseign verdi ekki notud til uppgreidslu skulda felur hin i sér tryggingu
fyrir framtidar-tekjustreymi og dregur Ur porf fyrir eigin fé i formi skuldlitils
hiusnzedis i lok starfsaevinnar.
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SKULDIR ,,VISITOLUFJOLSKYLDUNNAR®
i mérg undangengin ar hafa
radstofunartekjur heimilanna ekki
hrokkid fyrir neyslu peirra, hvad pa
stadid undir heildaratgjéldum peirra.
Skuldirnar hafa pvi hladist upp; sidan

Skuldirnar hladast upp ...

arid 2005 hafa paer aukist um meira en
200 ma.kr. a ari og namu i arslok 2007

... 0g greidslubyrdin pyngist
rimum 1.550 ma.kr. Pad er athyglivert

MYND 1 SKULDIR HEIMILANNA 1997-2007
- SEM HLUTFALL AF RADSTOFUNARTEKJUM
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MYND 3 AZTLUD GREIDSLUBYDI AF SKULDUM HEIMILANNA 2003-2007
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ad umtalsverdur hluti nyrrar lantoéku

er i formi gengisbundinna lana. Fyrir
um aratug sidan voru slik lan nanast
6pekkt en nema nd um 13% af skuldum
heimilanna vid lanakerfid." Fyrir vikid er
efnahagsreikningur peirra ordinn mun
naemari en adur fyrir sveiflum i gengi
krénunnar.

Skuldir heimilanna sem hlutfall

af radstofunartekjum hafa vaxid
mikid sidustu ar (Mynd 1). [ arslok
2007 ma aatla ad petta hlutfall hafi
verid ad medaltali um 226%. betta
er hatt hlutfall midad vid helstu
nagrannaléndin. Arid 2006 var pad
reyndar haerra i Danmorku (260%)
og i Hollandi (246%).> Annars stadar i
nagrannaléndunum var pad talsvert
legra.

Skuldir heimilanna sem hlutfall af
eignum hafa einnig vaxid (Mynd 2).
Reyndar lzekkadi hlutfallid timabundid
2003-2005 enda haekkudu eignir mikid
i verdi a pessu timabili. Sidan pa hefur
hlutfallid heldur aukist. Sennilega mun
pad haekka mikid & pessu ari enda likur
a ad eignir laekki i verdi a sama tima og
verdbolga eykst verulega (og um leid
hofudstoll verdtryggdra skulda). £tla
ma ad a sidasta ari hafi hlutfall skulda
af eignum verid ad medaltali um 29%.
Vida i nagrannaléndunum er petta
hlutfall i kring um 20-30%.3

Greidslubyrdi heimilanna sem hlutfall
af radstofunartekjum lekkadi nokkud
a drunum 2004-2006, adallega vegna
lengingu lana, endurfjarmoégnunar
og haekkun radstéfunartekna (Mynd
3). Pessi proun snerist vid i fyrra en pa
tok greidslubyrdin ad aukast aftur,
fyrst og fremst vegna haerri afborgana
og vaxta a nyjum lanum. i fyrra var
medalgreidslubyrdi heimilanna af
[anum um 20% af radstéfunartekjum
og 4 ad ollum likindum eftir ad
pyngjast eftir pvi sem fleiri purfa ad
saetta sig vid 6hagstaedari lanskjor en
adur. Gjarnan er talad um ad haetta a
greidsluerfidleikum sé umtalsverd ef
hlutfallid fer yfir 30%.4

SKULDIR EFTIR PJODFELAGSHOPUM
Samkvaemt nyjum gégnum fra
Sedlabanka islands er ljést ad peim
heimilum sem skulda mest — eda
yfir 450% af radstofunartekjum —
fjélgadi verulega milli aranna 2002
og 2006.5 Pannig for hlutfall peirra

1 Sedlabanki islands (mai 2008), Fjarmalastddugleiki, bls.
24-25.

2 Nathalie Girouard, Mike Kennedy og Christophe André,
(april 2007), Has the rise in debt made households more
vulnerable? Working Paper No. 535, Paris: Efnahags- og
framfarastofnunin (OECD), bls. 13-14.

3 Sama, bls. 9-12.

45ama, bls. 13-15.



af 6llum skuldsettum heimilum ar
u.p.b. 5% upp i10% a timabilinu. Med
450% skuld er greidslubyrdi um 30%
af radstofunartekjum (ef reiknad

er med 5% raunvoxtum og 30 ara
jafngreidslulani). Pad er pvi ljost ad
ahzattan er mikil i pessum hopi.

Til ad ryna nanar ofan i skuldir
heimilanna eftir pjodfélagshépum er
hér studst vid stadtolur skatta sem
gefnar eru at af rikisskattstjora.® bess
ber ad geta ad i tolum rikisskattstjora
virdast skuldir eitthvad vanmetnar
pannig ad skuldahlutfoll eru laegri en
t.d. i télum Sedlabankans. bad breytir
ekki pvi ad gagnlegt er ad skoda pau til
ad atta sig a hvort akvednir hépar eru
liklegri en adrir til ad lenda i vanda.

+ Notast ma vid hlutfall skulda af
radstéfunartekjum sem maelikvarda
a haettu a greidsluerfidleikum. Miklar
skuldir midad vid radstéfunartekjur
gefa til kynna haettu a
greidsluerfidleikum ef tekjur laekka,
verdbdlga eykst eda atvinna minnkar.

« Notast ma vid hlutfall skulda af
eignum sem mzelikvarda a svigrim
til ad takast a vid greidsluerfidleika.
Miklar skuldir midad vid eignir gefa til
kynna pronga stédu til ad takast a vid
erfidleika, t.d. med endurfjarmoégnun
eda solu eigna.

Medal hjéna og sambylisfélks

er ahzettan meiri i lag- og
millitekjuhépunum heldur en i
hatekjuhépunum (Mynd 4). bar er
hlutfall skulda af tekjum hzest og hefur
aukist mest sidustu ar. Vid petta baetist
ad skuldir sem hlutfall af eignum

er einnig hatt i millitekjuhépunum.
Varhugavert er ad einblina um of &
efstu tiundina og pé nedstu. I peirri
nedstu eru einstaklingar med mjog
lagar tekjur, t.d. namsmenn, og parf pvi
ekki miklar skuldir til pess ad hlutfallid
verdi hatt. Efsta tiundin moétast aftur
af framteljendum med miklar eignir,
sem skulda litid i eigin nafni, en hafa
eignaumsyvif i eignarhaldsfélogum.

ba er lj6st ad medal hjéna og
sambylisfélks er ahaettan meiri i
yngstu aldurshépunum en peim elstu
(Mynd s5). par er hlutfall skulda af
radstoéfunartekjum hzerra og par hefur
pad aukist meira sidastlidin ar. [ yngstu
aldurshépunum er hlutfall skulda af
eignum einnig mjog hatt, pad er t.d.

5 Sedlabanki islands (mai 2008), Fjarmalastdugleiki, bls.
26-28.

6 bessar tolur er haegt ad nota til ad aeetla dreifingu
skulda eftir aldurshépum og tiundum framteljenda (p.e.
tekjuhépum par sem 10 présent tekjulaegstu heimilin eru
i fyrstu tiundinni, 10 présent nzest-tekjulaegstu heimilin i
peirri naestu og svo koll af kolli). Hér eru radstéfunartekjur
aeetladar sem heildartekjur ad fradregnum tekju- og
eignaskottum og ad vidbaettum vaxta- og barnabotum.

ad jafnadi um 100% hja allra yngstu

aldurshépunum og ekki komid nidur

fyrir 50% fyrr en upp Gr midjum aldri.

i elstu aldursflokkunum er hlutfall

skulda af radstéfunartekjum adeins Medal hjona er ahaetta mest i lag- og
um pridjungur af pvi sem pad er medal millitekjuhépunum ...

yngstu aldurshépanna og skuldirnar

ordnar 6verulegt hlutfall af eignum.

Medal einhleypra virdist ahaettan

vera mest i tekjuhaestu hépunum
(Mynd 6). pPar er hlutfall skulda af
radstoéfunartekjum frekar hatt og

hefur aukist mikid sidustu ar auk

pess sem hlutfall skulda af eignum er ..en medal einhleypra i peim tekjuhzrri
einnig tiltolulega hatt. | tekjulaegstu
hépunum aftur a méti eru skuldir

sem hlutfall af radstofunartekjum

mjog lagar (midad vid tekjulag hjon

og sambylisfolk). | millitekjuhépunum
er petta hlutfall adeins haerra heldur

en i lagtekjuh6punum en samt ekki
mjog hatt (midad vid millitekju hjon

og sambylisfélk) auk pess sem skuldir
sem hlutfall af eignum eru fremur litlar.
Olikt tekjuhaestu hépunum pa juku lag-
og millitekjuhéparnir litid vid skuldir
sinar fyrr en eftir 2003.
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MYND 6 SKULDIR EFTIR TIUNDUM HEILDARTEKNA EINHLEYPRA
- SEM HLUTFALL AF RADSTOFUNARTEKIUM
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Svipad og medal hjéna og sambylisfélks
pa er ahaettan medal einhleypra yfirleitt

meiri medal yngri aldurshépanna
baedi hvad varadar hlutfall skulda af
tekjum og hlutfall skulda af eignum
(Mynd 7). Reyndar virdast einhleypir
steypa sér Ut i skuldir adeins seinna
en hjon og félk i sambud. Pannig naer
hlutfall skulda af radstéfunartekjum
ekki hamarki fyrr en a fertugsaldri
samanborid vid pritugsaldurinn hja
hjénum og sambudarfélki. Pad er
athyglivert ad medal einhleypra hefur

Heimilin vidkvaemari en adur fyrir
efnahagslegum aféllum
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elsti aldurshépurinn aukid skuldir
sinar sem hlutfall af tekjum talsvert
mikid (midad vid elsta aldurshép hjona
og sambylisfélks). betta pydir ad hja
pessum hépi hafi skuldir vaxid mun
hradar en radstofunartekjur.

NIDURSTODUR

Ljést er ad i morg undangengin ar hafa
radstofunartekjur heimilanna ekki
hrokkid fyrir neyslu peirra, hvad pa
stadid undir heildaritgjoldum peirra.
Skuldirnar hafa pvi hrannast upp og
eru pau ordin mjog vidkveem fyrir
sveiflum i tekjum, verdlagi, gengi og
hisnaedisverdi. Til vidbotar vid petta
baetist ahaetta ... annars vegar vegna
breyttrar samsetningar lananna og hins
vegar vegna dreifingar skuldanna milli
pjodfélagshépa.

Hvad fyrra atridid vardar er ljést ad
hlutfall gengisbundinna lana er ordid
umtalsvert hja islenskum heimilum
sem um leid gerir pau vidkvaem fyrir
sveiflum i gengi kronunnar. Fall hennar
skilar sér samstundis i ut i haekkun
greidslubyrdi gengisbundinna lana

um sem nemur verdryrnun krénunnar
midad vid pa myntkorfu sem 1anid var
tekid i. Fall krénunnar ytir einnig undir
verdboélgu og leidir pannig ébeint til
haekkunar a greidslubyrdi verdtryggdra
innlendra lana pé ad pau ahrif séu
dempadri par sem verdboélgan sveiflast
minna en gengid.

pPratt fyrir ad medalheimilid geti e.t.v.
stadid af sér efnahagslegt afall pa mun
pad veitast 6drum erfitt. Pannig hefur
skuldabyrdi hinna skuldsettustu aukist
meira en annarra a sidustu arum. Medal
hjéna og sambylisfélks er ahaettan

a greidsluerfidleikum mest i lag- og
millitekjuhépunum svo og hja yngstu
heimilunum. Svigram til ad takast a

vid slika erfidleika er einnig minnst i
pessum sému hépum. Medal einhleypra
virdist haettan a greidsluerfidleikum
aftur & méti mest i hatekjuhépunum
svo og hja yngstu einstaklingunum allt
fram ad midjum aldri.



